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VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 
Charts & Highlights Valuation

Summary

Valuation: Blended 

Forward P/E 56.5x 

เฉล่ีย 2 ปีท่ี 41.3x 

โดย Forward P/E อยู่ใน

ระดับพรเีมียมเมื่อเทียบ

ค่าเฉล่ียระยะยาว ดังนั้น 

Upside เพ่ิมเติมจะข้ึนอยู่

กับ ความต่อเนื่องของ 

order momentum

Vertiv (VRT) เป็นผู้เล่นหลักในโครงสร้างพ้ืนฐานของ AI Data Center โดยอยู่ใน layer 
พลังงานและระบบระบายความร้อน ซึ่งมีความจ าเป็นต่อการขยายตัวของ high-density 
compute
ผลประกอบการล่าสุดสะท้อนคุณภาพการเติบโตท่ีชัดเจน Orders +252% YoY, Backlog 
ระดับสูงเป็นประวัติการณ์ ($15Bn), Margin ขยายตัวต่อเนื่อง, FCF conversion แข็งแรง
AI-driven capex รอบใหม่ ก าลังผลักดันความต้องการ UPS, liquid cooling และ modular 
infrastructure ซึ่งเป็น core portfolio ของ Vertiv
อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันสะท้อนการเติบโตส่วนหนึ่งแล้ว โดย Forward P/E อยู่ใน
ระดับพรเีมียมเม่ือเทียบค่าเฉล่ียระยะยาว ดังน้ัน Upside เพ่ิมเติมจะข้ึนอยู่กับ ความต่อเนื่องของ 
order momentum, การรักษาระดับ margin expansion, การ convert backlog เป็นรายได้
ตามแผน
โดยรวม Vertiv เหมาะเป็น Core Exposure ต่อ AI Infrastructure theme ส าหรับนักลงทุนท่ี
มองระยะกลาง–ยาว แต่ควรบรหิารจงัหวะเข้าลงทนุตามระดับ valuation

Stock Data Trading Data
Sector Industrials 52-wk range 53.6 - 249.95
Industry Electrical Equipment BEst PE 43.6x
S&P Credit Rating - BEst PEG 1.2x
CEO Giordano Albertazzi Dividend Yield 0.10
Current Marketcap($) 95 bn. Best EPS yoy 34.80%

Bloomberg Consensus

12M tgt Px 239.35
Return Potential -3.7%
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Revenue (Q4 2025): $2.88B (+23% YoY) 
รายได้เติบโตแข็งแกร่งจากความต้องการโครงสร้างพ้ืนฐาน Data Center ท่ีเก่ียวข้องกับ AI 
โดยเฉพาะในภมูิภาคอเมริกา Americas (ยอดขาย +46%) ซึ่งยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของ
บรษัิท
Adjusted Operating Margin: 23.2% (+170 bps YoY)  (ดีกว่าคาด 2.15%)
อัตราก าไรจากการด าเนินงานขยายตัวอย่างมีนัยส าคัญ จากผลของ operating leverage
Pricing power ท่ียังสูงกว่าระดับเงนิเฟอ้ และ Mix shift ไปยังงาน AI Infrastructure ท่ีมีความ
มารจ์ิน้สูง
Adjusted Operating Profit: $668M (+33% YoY) 
ก าไรจากการด าเนินงานเติบโตสอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของปริมาณงาน และสะท้อนประสิทธิภาพ
การด าเนินงานท่ีดีขึ้นตามขนาดธุรกิจท่ีขยายตัว
Adjusted Diluted EPS: $1.36 (+37% YoY)  (ดีกว่าคาด 5.09%)
EPS เติบโตเด่น จากท้ัง margin expansion และ scale benefitสะท้อนโครงสร้างก าไรท่ียกระดับ
ขึ้นจาก AI Infrastructure Cycle

Orders / Backlog (Key Highlight): 
Organic Orders +252% YoY 
Book-to-bill 2.9x
Backlog = $15B (มากกว่า 2 เท่าจากปีก่อน)
Management ระบุว่า ขนาดค าส่ังซื้อใหญ่ข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ สะท้อนความเชื่อมั่นของลูกค้า 
hyperscale ต่อศักยภาพการส่งมอบของบริษัท และชี้ ว่าบริษัทอยู่ ในช่วงต้นของ AI 
Infrastructure Supercycle

Free Cash Flow: 
Q4 Adj. FCF $910M (+151% YoY) (ดีกว่าคาด 85.53%)
FY2025 Adj. FCF ~ $1.9B

FY4Q25 Earning Resultsรายได้เติบโตแข็งแกรง่ ก าไรกลับมาเรง่ตัว

Margin ฟื้ นตัวอยา่งมีนัยส าคัญ สัดส่วนรายจา่ยทรงตัวได้ดี
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รายได้แยกตามหน่วยธุรกิจ

Americas : $1.89Bn (+50% YoY)
การเติบโตโดดเด่นจากโครงการ Hyperscale และ AI Data Center ท่ีเรง่ตัว
อัตราก าไรจากการด าเนินงานขยายเป็น 30.1% สะท้อน operating leverage และ pricing 
discipline ท่ีแข็งแกรง่
APAC : $492Mn (-10% YoY)
ได้รบัแรงกดดันจากเศรษฐกิจจนีท่ีชะลอตัว ส่งผลใหเ้กิด volume deleverage และ margin 
ลดลงสู่ 9.9% อย่างไรก็ตาม อินเดียและเอเชยีใต้มีสัญญาณเรง่ตัว
EMEA : $502Mn (-8% YoY)
ความอ่อนแอของยุโรปส่งผลต่อยอดขายระยะส้ัน โดย margin ปรบัลดจากฐานสูงปีก่อน แต่
บรษัิทคาดแนวโน้มฟื้ นตัวในชว่งครึ่งหลังของปี 2026
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อัตราการเติบโตรายได้แยกตามหน่วยธุรกิจ

Americas – ศูนย์กลางของ AI High-Density Infrastructure
รายได้ Q4 อยู่ท่ี $1.89Bn (+50% YoY; +46% organic)
Operating Margin ขยายสู่ 30.1% (+450bps YoY)

• Product mix ท่ีดีขึ้นใน APAC & EMEA
• การควบคุมต้นทนุ COGS ท่ีมีประสิทธภิาพ

Vertiv  Liebert® EXL S1 / UPS Systems – ระบบไฟฟา้ส าหรบั Hyperscale Data Center
Vertiv  Trinergy  UPS ส าหรบั high-efficiency power conversion
Vertiv  CoolChip  Liquid Cooling – รองรบั GPU rack ความหนาแน่นสูง
Vertiv  SmartRun – Prefabricated white space infrastructure
Vertiv  OneCore – End-to-end modular data center block (12.5MW scalable)
Vertiv เป็น vendor หลักใน power & thermal layer  AI workloads (NVIDIA GB200 / H200 
cluster เป็นต้น) ต้องการ power density และ liquid cooling ท่ีสูงขึ้น 

APAC – Liquid Cooling Adoption
รายได้ $492Mn (-10% YoY; -9% organic)
Operating Margin 9.9%
จนีชะลอตัว

• อินเดียม ีdata center capacity expansion ต่อเนื่อง
• AI adoption ใน Southeast Asia เริม่เรง่ตัว

EMEA – Margin Retention Despite Volume Pressure
รายได้ $502Mn (-8% YoY; -14% organic)
แม้ volume อ่อนตัว
แต่ margin ยังอยู่ท่ี 22.1% ซึ่งถือว่า high relative to industrial peers
EMEA มีฐานลกูค้า colocation และ enterprise ท่ีเสถียรกว่า hyperscale
Management คาด re-acceleration ใน 2H26

มุมมองตามหน่วยธุรกิจ

การเติบโตเชงิภมูภิาคสะท้อนความแตกต่างของวัฏจกัร AI Infrastructure โดย 
Americas เป็นแกนหลักของการขยายตัว ขณะที่ APAC และ EMEA เผชญิแรงกดดัน

เชงิมหภาคในระยะส้ัน

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026
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Key Metrics

AI Infrastructure Deployment Acceleration
การขยายตัวของ AI compute (เชน่ NVIDIA GB200 / H200 cluster)
ก าลังผลักดันความต้องการ High-Density Power & Liquid Cooling อย่างมีนัยส าคัญ
Vertiv อยู่ในต าแหน่งส าคัญของ:

• ระบบไฟฟา้ (UPS / Switchgear / Power Modules)
• ระบบระบายความรอ้น (Liquid Cooling / Thermal Management)
• Prefabricated Data Hall Infrastructure

Modular & Prefabricated Solutions
Vertiv  OneCore
โซลชูนั End-to-end Modular Data Center (12.5MW blocks scalable to gigawatt scale)
ชว่ยลด lead time และเพ่ิม speed-to-market ส าหรบั hyperscale customers
Vertiv  SmartRun
Prefabricated white space infrastructure
ลดเวลา installation และเพ่ิมความยืดหยุน่ในการ deploy AI clusters

ผลประกอบการ 4Q25 เติบโตเหนือ 

Guidance 
ท้ังรายได้และก าไร โดยก าไรขยายตัวเรว็กว่า

ยอดขาย สะท้อน operating leverage ท่ี

แข็งแรง ขณะท่ี Free Cash Flow เติบโต

อย่างมีนัยส าคัญ หนุนด้วย backlog และ

ค าส่ังซื้อท่ีเรง่ตัวในรอบ AI Infrastructure

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026
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Key Metrics

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 

Guidance 1Q26 สะท้อนการเรง่ตัวของก าไรและอตัราก าไรจาก operating leverage และ order 
backlog ที่แขง็แรง โดย EPS คาดเติบโต 53% YoY พรอ้ม margin ขยายต่อเนื่อง

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026
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Conference Callความคิดเหน็จากผู้บรหิาร

Giordano Albertazzi (CEO) : 
“เราก าลังอยู่ในช่วงต้นของวัฏจักรการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI ระดับโลก ความ
ต้องการด้านพลังงานและระบบระบายความร้อนส าหรับ high-density computing 
ก าลังเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนัยส าคัญ และ Vertiv มีความพรอ้มในการรองรบัผ่าน portfolio ที่
ครบวงจร”
• ขนาดค าส่ังซื้อใหญ่ขึ้นอยา่งชดัเจน
• ลกูค้า hyperscale เพ่ิม commitment ระยะยาว
• Pipeline ใน Americas แขง็แรงและต่อเนื่อง

David Fallon (CFO) :
“Margin expansion สะท้อน operating leverage และ pricing discipline ที่ยัง
แข็งแรง เราคาดว่าจะสามารถชดเชยผลกระทบจาก tariff ได้อย่างมีนัยส าคัญต้ังแต่ 
1Q26 เป็นต้นไป”
• FCF Conversion 115%
• Net leverage เพียง ~0.5x
• CapEx จะเพ่ิมเป็น 3–4% ของยอดขายในปี 2026 เพ่ือขยาย capacity

1. Orders Momentum สูงเป็นประวัติการณ์
• Organic orders +252% YoY
• Book-to-bill 2.9x
• Backlog เพ่ิมเป็น $15Bn
สะท้อน visibility รายได้ 12–24 เดือนข้างหน้า

2. AI Power & Liquid Cooling Demand เร่งตัว
• High-density rack ต้องการ power density สูงขึ้น
• Liquid cooling adoption เพ่ิมข้ึน
• Vertiv  CoolChip และ UPS systems เป็น core component ของ AI cluster
Management ระบุว่า AI workload เพ่ิม complexity ของ data center infrastructure อย่าง
ชดัเจน

3. Modular & Prefabricated Solutions ได้รบัความสนใจสูง
• Vertiv  OneCore – end-to-end modular data center
• Vertiv  SmartRun – prefabricated white space solution
ลกูค้าใหค้วามส าคัญกับ speed-to-deployment เพ่ือลด time-to-revenue

4. Regional Commentary
Americas – เติบโตสูงและเป็น growth driver หลัก
APAC – จนียังอ่อนตัว แต่ India & SEA มี momentum
EMEA – คาดฟื้ นตัวใน 2H26

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026
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ValuationGuidance & Outlook
CapEx FY2026
บรษัิทปรบัเพ่ิมงบลงทนุเป็น 3–4% ของยอดขาย (จากเดิม 2–3%)
เพ่ือขยายก าลังการผลิตใน:
โรงงานใน North America
Production line ส าหรบั Liquid Cooling Systems
ระบบ Modular / Prefabricated Infrastructure
Automation & supply chain resilience
การลงทนุดังกล่าวมเีป้าหมายรองรบั AI Infrastructure demand ที่เรง่ตัว

2026 Financial Guidance
รายได้คาดการณ ์~$13.5Bn (+28% organic)
Adjusted EPS ~$6.02 (+43%)
Adjusted Operating Margin ~22.5% (+210bps)
Adjusted Free Cash Flow ~$2.2Bn (+17%)
Management ระบุว่า orders จะยงัเติบโตต่อ และ backlog มแีนวโน้มเพ่ิมขึ้น

Valuation: Blended Forward P/E 56.5x เฉล่ีย 2 ปีท่ี 41.3x 

โดย Forward P/E อยู่ในระดับพรเีมยีมเมื่อเทียบค่าเฉล่ียระยะยาว ดังนั้น Upside เพ่ิมเติมจะ

ขึ้นอยู่กับ ความต่อเนื่องของ order momentum

นักวิเคราะหใ์ห ้12M Target Price ท่ี 239.35 คิดเป็น Downside -3.7% จากระดับราคา $248.51

รายได้ คาดการณ ์2026 / 2027 / 2028 ท่ี +6.14% +10.55% +2.59% ตามล าดับ 
3 เดือนท่ีผ่านมารายได้ ปี 2025 ถูก Upgrade +6.14%

EPS, Adj. คาดการณ ์2026 / 2027 / 2028 ท่ี +7.86% +13.89% +20.02% ตามล าดับ
3 เดือนท่ีผ่านมา EPS, Adj.ปี 2026 ถูก Upgrade +7.86%

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026
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Vertiv เป็น Core Infrastructure Play ของ AI Data Center Cycle ไม่ใช่เป็นเพียงบริษัท
เทคโนโลยี แต่เป็นผู้ให้บริการ “ระบบโครงสร้างพ้ืนฐานท่ีส าคัญท่ีสุดต่อ AI infrastructure 
layer”
Structural AI Tailwind
การเพ่ิมข้ึนของ GPU rack density (เช่น NVIDIA GB200 / H200 cluster) ต้องการ power 
density และ liquid cooling สูงขึ้น หนุน demand ต่อ UPS, switchgear, liquid cooling 
และ prefabricated systems ของ Vertiv 
Order Momentum & Visibility
Organic Orders +252% YoY, Book-to-bill 2.9x, Backlog ระดับ record $15Bnสะท้อน 
revenue visibility 12–24 เดือน และลดความเส่ียงด้าน cyclical volatility
Margin Expansion 
Operating Margin ขยายเป็น 23.2% (Q4), 2026 guidance คาดเพ่ิมเป็น ~22.5% ท้ังปี,
Incremental margin แข็งแรงจาก operating leverage และ pricing discipline 
Strong Free Cash Flow
FCF conversion >100%, Net leverage ต่า (~0.5x), รองรบั CapEx expansion (3–4% ของ
ยอดขาย) โดยไม่กดดัน balance sheet

VRT เป็น Core Holding ส าหรบัธมี AI Infrastructure ระยะกลาง–ยาว

Upside ปัจจยัหลัก:
• Sustained AI Capex acceleration
• Continued backlog expansion
• Margin expansion จาก mix high-density solutions
• Service attach rate เพ่ิมข้ึน

ความเส่ียงท่ีต้องติดตาม:
• Demand normalization หาก hyperscale capex ชะลอ
• Execution risk ในการขยาย capacity
• Valuation premium สะท้อน growth ส่วนหนึ่งแล้ว

เหมาะกับนักลงทุนท่ี:
ต้องการ exposure ต่อ AI theme แต่ใน layer infrastructure
รบั volatility ได้ระดับปานกลาง

Investment Thesis Recommendation

Downside Risks
Order Volatility
Book-to-bill สูงผิดปกติอาจ normalize หาก AI capex ชะลอ
Margin Pressure
Tariffs / commodity / project execution risk อาจกด margin ระยะส้ัน
Regional Weakness
APAC และ EMEA ยังอ่อนตัว โดยเฉพาะจนี
Competitive Landscape
การแข่งขันกับ Eaton, Schneider และผู้ใหบ้รกิาร power infrastructure รายใหญ่
Valuation Sensitivity
หุน้มีความอ่อนไหวต่อ sentiment หุน้ AI / industrial growth

Source: Bloomberg, Company Data, Pi Securities as of 12 Feb 2026

VERTIV HOLDINGS CO. (VRT) 
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DISCLAIMER
• เอกสาร ขอ้มูล และเนื้อหาฉบบันี้จดัท าขึ้นโดยเจา้หน้าท่ีฝ่าย Wealth Product and Investment Strategy ("เจา้หน้าท่ีผู้จดัท า") ภายใต้

การดูแลของ CIO Office บริษัทหลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) ("บริษัท") โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใหค้ าแนะน า ใหข้้อมูล และ/หรือ

น าเสนอมุมมองส่วนบุคคลของเจา้หน้าท่ีผู้จดัท าเท่านั้น ท้ังนี้ เนื้อหาในเอกสารนี้จดัท าขึ้นโดยไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรืออนุมัติจาก

บุคคลอ่ืนใดนอกเหนือจากเจา้หน้าท่ีผู้จดัท าท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรง

• เอกสาร ข้อมูล หรือเนื้อหานี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่และเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจส าหรับผู้ลงทุน โดยเจ้าหน้าท่ีผู้จัดท ามิได้

รับประกันผลตอบแทนหรือการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท่ีระบุไว้ในข้อมูล และไม่ขอรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ท่ีอาจ

เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลไปใช้ในทุกกรณี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดของสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และ

ความเส่ียงอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเส่ียงและศึกษาข้อมูลด้วยตนเอง เนื่องจากผลการ

ด าเนินงานในอดีตไม่ได้รบัรองถึงผลลัพธใ์นอนาคต

• เอกสาร ข้อมูล หรือเนื้อหานี้จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงจากแหล่งข้อมูลสาธารณะท่ีได้รับการพิจารณาว่าน่าเชื่อถือในช่วงเวลาท่ีจัดท า 

อยา่งไรก็ตาม ขอ้มูลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ในอนาคต ท้ังนี้ เจา้หน้าท่ีผู้จดัท าไม่สามารถรบัรองความถูกต้อง ครบถ้วน หรือ

ความสมบูรณ์ของข้อมูล และไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาดใด ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้น รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะข้อมูลท่ีไม่ถูกต้อง ไม่ครบถ้วน 

หรอืขาดสาระส าคัญ อีกท้ังเจา้หน้าท่ีผู้จดัท าไม่มีขอ้ผูกพันในการตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูลก่อนเผยแพร่ และขอสงวนสิทธิใ์น

การแก้ไขหรอืปรบัปรุงขอ้มูลท่ีปรากฏโดยไม่ต้องแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

• กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทฯ อาจมีการซื้อขายหลักทรัพย์ตามข้อมูลหรือค าแนะน าท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ หากท่าน

ได้รับเอกสารหรือข้อมูลนี้โดยความผิดพลาดหรือไม่ใชผู้่รับท่ีต้ังใจ โปรดแจง้ใหผู้้ส่งทราบทันทีและลบอีเมลหรือเอกสารดังกล่าว ท้ังนี้

เจา้หน้าท่ีผู้จดัท าขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารหรือเนื้อหานี้ หา้มน าข้อมูลไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้า อ้างอิง 

ส่งต่อ หรือเผยแพร่ใหบุ้คคลอ่ืนในทุกกรณี ไม่ว่าจะท้ังหมดหรือบางส่วน รวมถึงการกระท าใด ๆ ท่ีอาจเข้าข่ายละเมิดสิทธิ ์ท้ังนี้ถือเปน็

การหา้มโดยเด็ดขาด
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PI’S CIO OFFICE – ANALYSTS’ DETAILS

ผู้จดัท าหลัก

ชื่อนักวิเคราะห:์ กฤช โคมิน, CFA

เลขทะเบยีนนักวิเคราะห:์ 135824

E-mail: kris.ko@pi.financial

ทีมงาน

ชื่อผู้ชว่ยนักวิเคราะห:์ อภณิัฐ วชรีะโวทาน

E-mail: apinut.va@pi.financial

ชื่อผู้ชว่ยนักวิเคราะห:์ ณัฐธยาน์ เกรยีงไกรวณิช

E-mail: natayar.kr@pi.financial
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