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ปี 26 เก็บเกี่ยวผลดีจากก าลังการผลิตใหม่ 

 

BUY 

เรายังแนะน า “ซื้อ” เพื่ อรับเงินปันผลเป็นหลักโดย TVO ประกาศจ่าย 

ปันผลงวด 2H25 อีก 1.17 บาท/หุ้น ขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันท่ี 13 มี.ค. 

จ่าย 15 พ.ค. รวมท้ังปีจ่ายปันผล 1.97 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทน

กว่า 8% ขณะท่ีผลประกอบการงวด 4Q25 เร่ิมเห็นผลดีจากก าลังการ

ผลิตใหม่ท่ีเข้ามา หนุนใหก้ าไรสุทธเิติบโต 7%QoQ มาอย   ่ท่ี 522 ล้านบาท 

(ส่วนเทียบกับ 4Q24 จะยังลดลงแรงเพราะปีก่อนมีผลดีจากธุรกิจ

น้ามันท่ีดีท าให้ก าไรขั้นต้นส งกว่าปกติ) ส าหรับแนวโน้มในปี 26 ในแง่

ปริมาณขายจะเห็นการปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้อย่างมากจากก าลังการผลิต

ใหม่ท่ีเข้ามาเต็มปี ขณะท่ีในแง่ราคาขายยังต้องติดตามประเด็นเร่ือง

ผลผลิตท่ีบราซิลและสหรัฐฯ อย่างใกล้ชิด แม้ว่าล่ าสุดจะมีการ

คาดหมายผลผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น แต่อาจถ กกระทบจากปัญหาลานีญาได้ 

 

 

 

4Q25 ก าไรสุทธ ิ522 ลบ. (-35%YoY,+7%QoQ) 
• TVO มีก าไรสุทธิ 4Q25 ท่ี 522 ล้านบาท (-35%YoY,+7%QoQ) ถ้าไม่

รวมรายการพิเศษท่ีเป็นขาดทุนประมาณ 9 ล้านบาท จะมีก าไรปกติ 

531 ล้านบาท (-27%YoY,+23%QoQ) เทียบกับปีก่อนลดลงแรงจาก

ฐานท่ีส งเน่ืองจากก าไรขั้นต้นท่ีส งกว่าปกติ ส่วนเพ่ิมจาก 3Q25 เป็น

ผลจากก าลังการผลิตใหม่ท่ีเร่ิมเข้ามาท าใหป้ริมาณขายเพ่ิม 

• รายได้อย ่ ท่ี  7 ,873 ล้ านบาท ทรงตัวจากปี ก่อน แต่เพ่ิมขึ้ นถึง 

23%QoQ หลังจากก าลังการผลิตใหม่เพ่ิมเข้ามาอีกประมาณ 20%  

• ก าไรขั้นต้นอย ่ท่ี 10.9% ลดลงจาก 14.6% ใน 4Q24 และ 11.8% ใน 

3Q25 หลังจากราคาสินค้าลดลงมากกว่าต้นทุน ค่าใชจ้า่ยในการขาย

และบริหารอย ่ท่ี 258 ลา้นบาท (+12%YoY,+8%QoQ)  

• รายได้อื่นอย ่ท่ี 34 ล้านบาท (+28%YoY,-27%QoQ) ลดลงจาก 3Q25 

เพราะไม่มีเงินปันผลรับเข้ามา ภาษีจา่ยท่ี 88 ล้านบาท คิดเป็นอัตราภาษี

ท่ีระดับ 14% ลดลงจาก 20% ใน 4Q24 และ 19% ใน 3Q25 หลังจาก

ได้รับประโยชน์ BOI จากก าลังการผลิตใหม่ท่ีเร่ิมเดินเคร่ืองแล้ว  

• รวมในปี 25 TVO มีก าไรสุทธ ิ2,189 ล้านบาท (+4%YoY)  

ราคาถ่ัวเหลืองเริม่ขยับ  
ภาพรวมอุตสาหกรรมถั่วเหลืองโลกในปี 25/26 คาดมีปริมาณสต๊อกถั่ว

เหลืองท้ายฤด เพ่ิมขึ้น จากการคาดหมายว่าปริมาณการผลิตจากบราซิล

ท่ีคาดว่าจะมีเพ่ิมขึ้นมาอย ่ท่ีระดับ 180 ล้านตัน เพ่ิมจากปีก่อนถึง 8.5 

ล้านตัน ขณะท่ีด้านความต้องการบริโภคคาดจีนน าเข้าถั่วเหลืองจาก

สหรัฐฯเพ่ิมในฤด กาลผลิตปีน้ี อย่างไรก็ตามผลผลิตถั่วเหลืองระยะส้ัน

อาจจะมีผลกระทบจากปัญหาภ มิอากาศท่ีคาดว่าจะเกิดภาวะ ลานีญา ท่ีท า

ให้ผลผลิตอาจจะออกมาน้อยกว่าท่ีคาดไว้ ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกต่อราคา

ถั่วเหลืองใหป้รับขึ้นได้  

ส าหรับผลกระทบจากการปิดช่องแคปฮอร์มุซ TVO แจ้งว่าไม่ได้รับ

ผลกระทบแต่อย่างใด เน่ืองจากเส้นทางเดินเรือท่ีเป็นวัตถุดิบไม่ได้ว่ิง

ผ่านบริเวณดังกล่าว อย่างไรก็ตามหากราคาน้ามันปรับตัวเพ่ิมขึ้นจะเป็น

ผลใหร้าคาน้ามันถั่วเหลืองปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้   

ปี 26 คาดรายได้โตตามก าลังการผลิตใหม่   
แนวโน้มปี 26 เราคาดว่ารายได้มีโอกาสเพ่ิมขึ้นตามก าลังการผลิตใหม่ท่ี

เร่ิมเหน็ต้ังแต่ปลายปี 25 อย่างไรก็ตามส่ิงท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิดคือ

ราคาขายและต้นทุนท่ีอาจจะมีความผันผวนอย่างมาก ท้ังน้ีเราประเมิน

รายได้อย ่ท่ี 29,973 ล้านบาท (+8%YoY) และก าไรสุทธิท่ี 2,156 ล้านบาท 

ทรงตัวจากปี 25  ค าแนะน าการลงทุน เรายังแนะน า “ซื้อ”เพื่อรับเงินปัน

ผลเป็นหลัก โดย 2H25 จ่ายอีก 1.17 บาท XD 13 มี.ค. จ่าย 15 พ.ค. และ

ประเมินม ลค่าเหมาะสมได้ท่ี 29 บาท (12XPER’26E) 

Fair price: Bt 29.0 

Upside (Downside): +22% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 

Key Financial Summary

Year End (Dec) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue (Bt m) 30,596 27,793 29,973 31,471

Net Profit (Bt m) 2,103 2,189 2,156 2,188

NP Growth (%) 188% 4% -1% 1%

EPS (Bt) 2.4 2.5 2.4 2.5

PER (x) 9.3 9.3 9.8 9.7

BPS (Bt) 14.0 14.8 15.1 15.4

PBV (x) 1.6 1.5 1.6 1.5

DPS (Bt) 1.7 2.0 1.9 2.0

Div. Yield (%) 7.8% 8.6% 8.1% 8.3%

ROA (%) 14.1% 15.0% 14.2% 14.0%

ROE (%) 18.6% 18.3% 17.6% 17.5%

Key Statistics

Bloomberg Ticker TVO TB

Current Price (Bt) 23.80

Market Cap. (Bt m) 21,169

Shares issued (mn) 889

Par value (Bt) 1.00

52 Week high/low (Bt) 26.0/19.70

Foreign limit/ actual (%) 49.0/3.90

NVDR Shareholders (%) 4.62

Free float (%) 66.16

Number of retail holders 19,396

Dividend policy (%) 60

Industry Agro & Food Industry

Sector Food & Beverage

First Trade Date 14 Nov 1990

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 25 AUG 2025

Miss Sudarath Vitayatanagorn 7.6

Mr. Vichai Vitayathanagorn 7.3

Thai NVDR Company Limited 6.0

Mrs. Ratana Chanpitaksa 5.8

Mrs. Anchalee Jamsai 3.6

Mrs. Ratana Chanpitaksa 5.8
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(Bt  m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 %QoQ %YoY

Revenue 7,921      6,856    6,660    6,405   7,873    22.9       (0.6)         

Cost of sales (6,765)   (5,952)   (5,587)   (5,647)  (7,016)   24.2       3.7           

Gross profit 1,156   903     1,072   758     857     13.2     (25.8)     

SG&A (231)       (221)        (231)       (239)      (258)      7.7         11.6          

Other (exp)/inc

EBIT 925     682     842     518     600    15.7     (35.2)     

Finance cost (1)            (1)            (1)            (1)           (1)           (15.8)      (21.7)        

Other inc/(exp) 27          26          100        47         34         (27.4)      27.5         

Earnings before taxes 951      708     940     564    633    12.1      (33.4)    

Income tax (204)      (138)       (145)       (119)       (88)        (26.2)      (56.9)       

Earnings after taxes 747      570     795     445    545    22.4     (27.0)     

Equity income

Minority interest (15)         (16)         (12)          (14)        (14)        (1.9)        (9.2)          

Earnings from cont. operations 731      554     783     431     531     23.2     (27.4)     

Forex gain/(loss) & unusual items 76          (20)         (135)       55         (9)          (116.8)     (112.1)       

Net profit 808     534     648     486    522     7.4      (35.4)    

EBITDA 1,001     766        931        609      720       18.3       (28.1)        

Recurring EPS (Bt) 0.82       0.62       0.88      0.48     0.60     23.2       (27.4)        

Reported EPS (Bt) 0.91       0.60      0.73       0.55     0.59     7.4         (35.4)       

Profits (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 chg QoQ chg YoY

Gross margin 14.6       13.2        16.1        11.8       10.9      (0.9)       1.3           

Operating margin 11.7        10.0       12.6        8.1         7.6        (0.5)       0.6          

Net margin 10.2       7.8         9.7         7.6        6.6        (1.0)        1.9           

Source : Company Data, Pi Research

Earnings Review  
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ราคาถ่ัวเหลืองและราคากากถ่ัวเหลืองโลก 

 

รายได้และก าไรขั้นต้นรายไตรมาส ก าไรสุทธแิละก าไรปกติรายไตรมาส 

รายได้และก าไรสุทธริายป ี

 

เงนิปันผลและอัตราผลตอบแทนเงนิปันผล 

Source: Pi research, company data, ASPEN 
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E Cashflow Statement (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 3,060 2,803 2,513 2,412 CF from operation 4,917 1,714 2,119 2,270
Accounts receivable 1,313 1,627 1,738 1,574 CF from investing (3,498) (10) (605) (802)
Inventories 5,310 4,781 5,155 5,413 CF from financing (1,329) (1,596) (1,608) (1,569)
Other current assets 51 52 60 63 Net change in cash 90 109 (95) (102)
Total current assets 9,734 9,261 9,467 9,462
Invest. in subs & others 354 352 352 352 Valuation 2024 2025 2026E 2027E

Fixed assets - net 4,630 4,753 5,160 5,528 EPS (Bt) 2.36 2.46 2.43 2.46
Other assets 179 236 240 242 Core EPS (Bt) 2.26 2.58 2.43 2.46
Total assets 14,898 14,603 15,219 15,584 DPS (Bt) 1.73 1.97 1.94 1.97
Short-term debt 4 2 2 2 BVPS (Bt) 12.7 13.5 13.8 14.0
Accounts payable 2,787 1,823 2,098 2,203 EV per share (Bt) 18.6 19.8 21.0 21.1
Other current liabilities 557 549 624 650 PER (x) 9.3 9.3 9.8 9.7
Total current liabilities 3,348 2,373 2,724 2,855 Core PER (x) 9.8 8.9 9.8 9.7
Long-term debt 1 8 8 8 PBV (x) 1.7 1.7 1.7 1.7
Other liabilities 216 237 237 237 EV/EBITDA (x) 5.8 5.4 6.3 6.1
Total liabilities 3,565 2,618 2,969 3,099 Dividend Yield (%) 7.8 8.6 8.1 8.3
Paid-up capital 889 889 889 889
Premium-on-share 2,475 2,475 2,475 2,475 Profitability Ratios  (%) 2024 2025 2026E 2027E

Others 263 261 261 261 Gross profit margin 10.7 12.9 11.4 11.1
Retained earnings 7,291 7,941 8,206 8,441 EBITDA margin 9.4 11.6 10.0 9.7
Non-controlling interests 414 418 418 418 EBIT margin 7.9 9.5 8.0 7.7
Total equity 11,332 11,985 12,250 12,485 Net profit margin 6.9 7.9 7.2 7.0
Total liabilities & equity 14,898 14,603 15,219 15,584 ROA 14.1 15.0 14.2 14.0
Income Statement (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E ROE 18.6 18.3 17.6 17.5
Revenue 30,596 27,793 29,973 31,471
Cost of goods sold (27,319) (24,203) (26,561) (27,973) Financial Strength Ratios 2024 2025 2026E 2027E

Gross profit 3,277 3,591 3,412 3,498 Current ratio (x) 2.9 3.9 3.5 3.3
SG&A (868) (949) (1,019) (1,070) Quick ratio (x) 1.3 1.9 1.6 1.4
Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 0.0 0.0 0.0 0.0
EBIT 2,409 2,642 2,393 2,428 Net Debt/Equity (x) (0.3) (0.2) (0.2) (0.2)
Depreciation 303 384 403 432 Interest coverage (x) 209.8 672.4 537.3 522.4
EBITDA 2,877 3,233 2,984 3,053 Inventory day (days) 34 34 34 34
Finance costs (11) (4) (4) (5) Receivable day (days) 53 53 53 53
Non-other income / (expense) 165 208 189 193 Payable day (days) 59 59 59 59
Earnings before taxes (EBT) 2,563 2,845 2,577 2,617 Cash conversion cycle (days) 28 28 28 28
Income taxes (503) (490) (361) (366)
Earnings after taxes (EAT) 2,060 2,355 2,216 2,250 Growth (%, YoY) 2024 2025 2026E 2027E

Equity income - - - - Revenue (10.5) (9.2) 7.8 5.0
Non-controlling interests (48) (57) (60) (63) EBITDA 285.3 12.4 (7.7) 2.3
Core Profit 2,012 2,298 2,156 2,188 EBIT 626.4 9.7 (9.4) 1.5
FX Gain/Loss & Extraordinary items 92 (109) - - Core profit 768.3 14.3 (6.2) 1.5
Net profit 2,103 2,189 2,156 2,188 Net profit 188.3 4.1 (1.5) 1.5
EPS (Bt) 2.36 2.46 2.43 2.46 EPS 188.3 4.1 (1.4) 1.5
Source : Company Data, Pi Research
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Environment (Bloomberg Score: 3.3)   

• บริษัทฯ ใหค้วามส าคัญกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภ มิอากาศและการจัดการพลังงาน อย่างการต้ังเป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง

ร้อยละ 20 ภายในปี 2035 เพื่อมุ่งส ่ความเป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2045 และการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศ นย์ภายในปี 

2060 นอกจากน้ียังมีการบริหารจดัการน้าและการบริหารจดัการของเสียด้วย  

• ท้ังน้ีในปี 25 ท่ีผ่านมา TVO มีการสัดส่วนการใช้พลังงานทดแทนมากกว่า 85% ผ่านการใชเ้ชื้อเพลิงชวีมวลแทนฟอสซิล รวมถึงติดต้ัง

ระบบโซลาร์เซลล์ บนหลังคาท่ีเร่ิมมาต้ังแต่ปี  20 ท าให้สามารถลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสะสมได้มากกว่า 6,000 ตัน 

คาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่าแล้ว  

Social (Bloomberg Score: 3.04)   

• บริษัทฯ ใหค้วามส าคัญท้ังการเคารพสิทธมินุษยชน การด แลพนักงานและพัฒนาบุคลากร การด แลด้านความปลอดภัยและอาชีวอนามัย 

รวมถึงการมีส่วนร่วมพัฒนาชุมชนและสังคม  

Governance (Bloomberg Score: 4.92)   

• บริษัทฯ มีการใหค้วามร ้และทดสอบพนักงานทุกรายในเรื่องจรรยาบรรณธุรกิจ สนับสนุนและใหค้ าแนะน าแก่ค ่ค้าจนได้รับการรับรองเป็น

สมาชกิแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชัน่ของภาคเอกชนไทย (CAC) ในปี 2024 ท่ีผ่านมา  

• นอกจากน้ียังมีการใหค้ ่ค้าท้ัง 100% รับทราบและลงนามตอบรับในจรรยาบรรณค ่ค้าธุรกิจได้ครบถ้วนแล้ว รวมถึงมีการต้ังเป้าม ลค่า

การจดัซื้อจดัจา้งท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อมในระดับ 50% ของยอดจดัซื้อในค ่ค้าธุรกิจกลุ่มสารเคมีและบรรจุภัณฑ์ ภายในปี 2028 

• ล่าสุด TVO ได้ รับการคัดเลือกเป็นสมาชิกในรายงาน The Sustainability Yearbook 2026 จากการประเมินของ S&P Global 

Corporate Sustainability Assessment (CSA) ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร โดย TVO เป็นผ ้ผลิตน้ามันพืชรายแรกของประเทศไทยท่ี

ได้รับการคัดเลือกในกลุ่มดังกล่าว 

ความเหน็ : การด าเนินงานด้าน ESG ของ TVO โดยเฉพาะด้านส่ิงแวดล้อมจะช่วยลดต้นทุนการผลิตในส่วนของค่าใช้จ่ายพลังงานได้ ซึ่ง

จะช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนของราคาต้นทุนวัตถุดิบลงได้ ขณะท่ีการได้รับคัดเลือกเป็นสมาชิกรายงาน The Sustainability 

Yearbook และการได้รับการจดัอันดับ SET ESG Rating ในระดับ AAA จะชว่ยใหด้ึงด ดใหนั้กลงทุนสถาบันเข้ามาสนใจลงทุนในบริษัทได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG     : SET ESG Rating    “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “3.64” 
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รายงานฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อม ลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อม ลและข่าวสารต่างๆ ที่ได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผ ้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถ กต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถ กต้องได้อย่างสมบ รณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปส ่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผ ้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 
 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

  สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับด แลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อม ลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อม ล

ท่ีผ ้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อม ลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับด แลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อม ลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผ ้ใช้ข้อม ลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อม ลใดๆ ท่ี

เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถ กต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า ม ลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า ม ลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ส งกว่า ม ลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 
 
IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 
 
Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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SET ESG RATING 2025   (As of 9 January 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL
CKP CPALL CPF CPAXT** CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL
GPSC GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL

KKP KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI
NER NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT
PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG

SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH
TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO
VNG WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TSC TU UAC UBE VIH WICE XO
ZEN   

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL MODERN MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHA SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SEAOIL SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP YUASA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


