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ระยะกลางยงัต้องลุ้น แต่ปันผลยงัดีอยู่ 

 

BUY 

เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” มองว่า SAT มีจุดเด่นในการจ่ายปัน

ผลได้ในระดับสูง คาดว่าในปี 26 ด้วยราคาปัจจุบันใหผ้ลตอบแทนกว่า 

11% ขณะท่ีผลประกอบการท้ังปียังคาดเติบโตได้จากการรับรู้ค าส่ังซื้อ

ใหม่ท่ีมีการเซ็นสัญญาเข้ามาในปี 25 อย่างไรก็ตามระยะส้ันคาดผล

ประกอบการช่วง 2Q26 จะเหน็การชะลอตัวจาก 1Q26 อย่างมากจาก

การท่ีมีวันหยุดหลายวัน ส่วนผลกระทบจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น SAT คาด

กระทบไม่มากนัก โดยจะเร่ิมเหน็ในช่วง 2Q26 เป็นต้นไป ท้ังน้ีเรายังคง

ประมาณการก าไรท้ังปี  26 ท่ี 752 ล้านบาทไว้เท่าเดิม ส าหรับผล

ประกอบการงวด 1Q26 มีก าไรสุทธิ 212 ล้านบาท จากผลดีของก าไร

ขั้นต้นท่ีสูงและภาษีจา่ยท่ีอยู่ในระดับต่า  

 

 
1Q26 ก าไรสุทธิ 212 ล้านบาท (+12%YoY,+7%QoQ)  

• SAT มีก าไรสุทธิ 1Q26 ท่ี 212 ล้านบาท (+12%YoY,+7%QoQ) ถ้าไม่

รวมรายการพิเศษทีเป็นก าไรประมาณ 3 ล้านบาทจะมีก าไรปกติท่ี 208 

ล้านบาท (+11%YoY,+6%QoQ) เทียบกับปีก่อนได้รับผลดีจากก าไร

ขั้นต้นท่ีดีขึ้น รวมกับภาษีจ่ายท่ีลดลง ส่วนเทียบกับ 4Q25 เกิดจาก

รายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นและค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหารท่ีลดลง  

• รายได้ท่ี 1,823 ล้านบาท (-0.2%YoY,+7%QoQ) เทียบกับปีก่อนลดลง

มากในกลุ่มเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีมีปริมาณการผลิตลดลงถึง 

26%YoY แม้การผลิตรถยนต์จะเพ่ิมขึ้นได้ 5%YoY ส่วนการฟื้ นตัว

จาก 4Q25 เป็นผลจากกลุ่มเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีรายได้เพ่ิมถึง 

62%QoQ   

• อัตราก าไรขั้นต้นท่ี 19.8% ดีขึ้นจาก 19.1% ใน 1Q25 เนื่องจากสัดส่วน

รถกระบะท่ีเพ่ิมขึ้น แต่ลดลงจาก 21.2% ใน 4Q25 ส่วนค่าใช้จ่ายใน

การขายและบริหารท่ี 181 ล้านบาท (+10%YoY,-14%QoQ) คิดเป็น

สัดส่วนต่อรายได้ท่ี 10% เพ่ิมขึ้นจาก 9% ใน 1Q25 เพราะมีค่าใชจ่่ายใน

การศึกษาธุรกิจใหม่เข้ามา  

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนท่ี 22 ล้านบาท (+63%YoY,-12%QoQ) 

ภาษีจ่าย 13 ล้ านบาท (-59%YoY,-33%QoQ) เพราะเร่ิมใช้ สิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีมากขึ้น     

2Q26 เข้าสู่ช่วง Low ลุ้นฟื้ นครึ่งปีหลัง     
ภาพรวมในช่วงท่ีเหลือของปี ระยะส้ัน 2Q26 SAT ให้ข้อมูลว่ามีโอกาส

เหน็ผลประกอบการชะลอตัวจาก 1Q26 อย่างมากจากการเป็นช่วง Low 

Seasons ของการผลิต โดยคาดเห็นการฟื้ นตัวในช่วงคร่ึงปีหลัง จาก

การรับรู้รายได้จากค าส่ังซื้อใหม่ท่ีมีการเซ็นสัญญามาต้ังแต่ปี 25 แต่

ต้องรอดูผลกระทบจากการท่ี TOYOTA มีการให้ข้อมูลว่าจะมีการปรับ

ลดก าลังการผลิตรถยนต์ในกลุ่มกระบะและ PPV ว่าจะกระทบกับ SAT 

มากน้อยเพียงใด ส าหรับค าส่ังซื้อใหม่ปีน้ีต้ังเป้าท่ี 300-400 ล้านบาท  

ด้านผลกระทบจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้นส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มทองแดงและ

สารเคมี แต่สัดส่วนมีไม่มากนักท าให้รวมแล้วต้นทุนรวมปรับขึ้นเพียง 

3% เท่าน้ีน   

กลับมาแนะน า “ถือ” เพ่ือรับปันผลเป็นหลัก 
ก าไรสุทธิในช่วง 1Q26 คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 28% ของก าไรท้ังปีท่ี

เราคาดไว้ท่ี 752 ล้านบาท (+3%YoY) แต่ด้วยแนวโน้มในช่วง 2Q26 จะ

เห็นการชะลอตัวเราจึงยังคงประมาณการเดิมไว้ก่อน ส าหรับค าแนะน า

การลงทุนด้วย SAT เป็นหุน้ท่ีจ่ายเงินปันผลสม่าเสมอ โดยปี 26 เราคาด

ว่าจะจ่ายประมาณ 1.6 บาทคิดเป็นสัดส่วนถึง 11% และมีส่วนต่างกับ

มูลค่าเหมาะสมกว่า 15% เราจึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” โดยประเมิน

มูลค่าเหมาะสมท่ี 17.7 บาท (10XPER’26E)  

 

Key Stat ist ics

Bloomberg Ticker SAT TB

Current Price (Bt) 15.4

Market Cap. (Bt m) 6,548

Shares issued (mn) 425

Par value (Bt) 1.00

52 Week high/low (Bt) 16.7/11.50

Foreign limit/ actual (%) 49.0/4.06

NVDR Shareholders (%) 7.24

Free float (%) 63.09

Number of retail holders 12,566

Dividend policy (%) 30

Industry Industrials

Sector Automotive

First Trade Date 31 Jan 2005

CG Report

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 6 MAR 2026

Somboon Holding Co.,Ltd 29.9

Thai NVDR  Company Limited 7.0

MRS. Suphaporn Jansereewitthaya 1.9

BBHISL Nominees Limited 1.7

Miss Nitaya Kitaphanich 1.4

Key Financial Summary

Year End (Dec.) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue (Bt m) 7,429 6,829 7,208 7,351

Net Profit (Bt m) 701 730 752 771

NP Growth (%) -28.4 4.2 2.9 2.5

EPS (Bt) 1.65 1.72 1.77 1.81

PER (x) 8.8 7.0 8.7 8.5

BPS (Bt) 19.6 19.6 19.8 19.9

PBV (x) 0.7 0.6 0.8 0.8

DPS (Bt) 1.5 1.6 1.6 1.7

Div. Yield (%) 10.4 13.2 10.7 11.0

ROA (%) 7.0 7.3 7.4 7.6

ROE (%) 8.4 8.8 8.9 9.1

Fair price: Bt 17.7 

Upside (Downside): +15% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 
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Quarterly Earnings  

 
(Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 %QoQ %YoY

Revenue 1,827    1,640  1,668  1,694  1,823  7.7        (0.2)       
Cost of sales (1,478)  (1,359) (1,355) (1,334) (1,463) 9.7        (1.1)       
Gross profit 349       281     313     360     361     0.3        3.5        
SG&A (165)     (161)    (171)    (210)    (181)    (13.8)     9.5        
Other (exp)/inc
EBIT 183       120     142     149     180     20.2      (1.9)       
Finance cost (1)          (1)         (1)         (1)         (1)         (4.4)       (26.3)     
Other inc/(exp) 24         30        38        36        20        (44.8)     (19.1)     
Earnings before taxes 206.1   148.6  179.7  184.1  198.4  7.7        (3.8)       
Income tax (32)        (11)      (3)         (20)      (13)      (33.3)     (58.5)     
Earnings after taxes 174.3   137.5  176.6  164.3  185.2  12.7      6.2        
Equity income 13         13        16        25        22        (12.1)     63.0      
Minority interest 0.8        3.0       1.5       8.0       1.3       (83.9)     12.0
Earnings from cont. operations 188       153     194     197     208     5.7        10.5      
Forex gain/(loss) & unusual items 0.8        (3.7)      0.8       (0.1)      3.3       N.M. 323.9    
Net profit 189       149     195     197     212     7.4        11.8      
EBITDA 309    242  268  277  305  10.1      (1.0)       
Recurring EPS (Bt) 0.44      0.36     0.46     0.46     0.49     5.7        10.4      
Reported EPS (Bt) 0.45      0.35     0.46     0.46     0.50     7.4        11.7      
Profits (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 chg QoQ chg YoY

Gross margin 19.1      17.1     18.8     21.2     19.8     (1.5)       0.7        
Operating margin 10.0      7.3       8.5       8.8       9.8       1.0        (0.2)       
Net margin 10.4      9.1       11.7     11.6     11.6     (0.0)       1.2        
Source : Company Data, Pi Research
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สัดส่วนรายได้ตามประเภทรถ 

 

รายได้และก าไรรายไตรมาส อัตราก าไรขั้นต้นและค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

 

การจา่ยเงนิปันผล 

 

รายได้และก าไรสุทธริายป ี
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ปรมิาณการผลิตรถยนต์และเครื่องจกัรกลการเกษตร

รายไตรมาส 
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E Cashflow Statement (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 3,386 3,679 3,704 3,840 CF from operation 983 1,216 1,083 1,159

Accounts receivable 1,345 1,233 1,297 1,323 CF from investing (972) (667) (600) (500)

Inventories 747 674 721 735 CF from financing (631) (743) (458) (523)

Other current assets 7 11 11 11 Net change in cash (619) (194) 25 136

Total current assets 5,485 5,597 5,733 5,909

Invest. in subs & others 1,132 1,176 1,176 1,176 Valuat ion 2024 2025 2026E 2027E

Fixed assets - net 3,252 3,048 3,040 2,917 EPS (Bt) 1.65 1.72 1.77 1.81

Other assets 188 191 162 202 Core EPS (Bt) 1.64 1.72 1.77 1.81

Total assets 10,057 10,012 10,112 10,204 DPS (Bt) 1.50 1.60 1.65 1.69

Short-term debt 33 31 24 24 BVPS (Bt) 19.6 19.6 19.8 20.0

Accounts payable 1,263 1,204 1,233 1,256 EV per share (Bt) 6.6 3.6 6.8 6.5

Other current liabilities 52 31 36 37 PER (x) 8.8 7.0 8.7 8.5

Total current liabilities 1,348 1,266 1,294 1,317 Core PER (x) 8.8 7.0 8.7 8.5

Long-term debt 26 34 34 34 PBV (x) 0.7 0.6 0.8 0.8

Other liabilities 355 373 374 372 EV/EBITDA (x) 2.2 1.2 2.1 2.0

Total liabilities 1,728 1,673 1,702 1,724 Dividend Yield (%) 10.4 13.2 10.7 11.0

Paid-up capital 425 425 425 425

Premium-on-share 716 716 716 716 Profitability Rat ios  (%) 2024 2025 2026E 2027E

Others 18 14 14 14 Gross profit margin 17.2 19.1 18.5 18.6

Retained earnings 7,177 7,204 7,276 7,347 EBITDA margin 17.7 18.9 18.8 18.7

Non-controlling interests (8) (21) (22) (22) EBIT margin 8.1 8.7 8.5 8.6

Total equity 8,329 8,339 8,410 8,480 Net profit margin 9.4 10.7 10.4 10.5

Total liabilities & equity 10,057 10,012 10,112 10,204 ROA 7.0 7.3 7.4 7.6

Income Statement (Bt  m) 2024 2025 2026E 2027E ROE 8.4 8.8 8.9 9.1

Revenue 7,429 6,829 7,208 7,351

Cost of goods sold (6,148) (5,526) (5,874) (5,981) Financial Strength Rat ios 2024 2025 2026E 2027E

Gross profit 1,281 1,302 1,334 1,371 Current ratio (x) 4.1 4.4 4.4 4.5

SG&A (681) (707) (721) (735) Quick ratio (x) 3.5 3.9 3.9 3.9

Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 0.0 0.0 0.0 0.0

EBIT 600 595 614 636 Net Debt/Equity (x) (0.4) (0.4) (0.4) (0.4)

Depreciation 514 501 540 541 Interest coverage (x) 218 148 152 158

EBITDA 1,312 1,290 1,357 1,378 Inventory day (days) 44 44 45 45

Finance costs (3) (4) (4) (4) Receivable day (days) 66 66 66 66

Other income / (expense) 138 128 133 129 Payable day (days) 75 80 77 77

Earnings before taxes (EBT) 735 718 743 760 Cash conversion cycle 35 31 34 34

Income taxes (110) (66) (68) (70)

Earnings after taxes (EAT) 625 653 675 690 Growth (%, YoY) 2024 2025 2026E 2027E

Equity income 60 67 70 73 Revenue (18.3) (8.1) 5.6 2.0

Non-controlling interests 11 13 7 7 EBITDA (19.7) (1.6) 5.1 1.6

Core Profit 696 733 752 771 EBIT (38.0) (0.9) 3.2 3.6

FX Gain/Loss & Extraordinary 5 (2) - - Core profit (28.4) 5.2 2.6 2.5

Net profit 701 730 752 771 Net profit (28.4) 4.2 2.9 2.5

EPS (Bt) 1.65 1.72 1.77 1.81 EPS (28.4) 4.2 3.0 2.5

Source : Company Data, Pi Research
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Environment (Bloomberg Score: 2.33)   

• บริษัทฯ มุ่งเน้นการลดผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมจากกระบวนการผลิต ด้วยการปรับปรุงประสิทธภิาพในการใชพ้ลังงานอย่างเช่นการตัด

ต้ังระบบโซล่าร์ ในโรงงานเป็นต้น ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก การบริหารจัดการทรัพยากรอย่างคุ้มค่า สนับสนุนการใช้พลังงาน

สะอาด พร้อมส่งเสริมเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy) ด้วยการลดของเสียและน าวัสดุกลับมาใชใ้หม่  

• โดยในปี 25 SAT สามารถลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลงได้ถึง 27.9% จากปีฐาน สูงกว่าเป้าท่ีต้ังไว้ท่ี 17% แต่ในส่วนการลดการใช้

พลังงานท าได้ 3.8% ต่ากว่าเป้าท่ีคาดไว้ท่ี 5%  

Social (Bloomberg Score: 5.03)     

• บริษัทฯ เน้นการพัฒนาบุคลากรให้มีท้ังความรู้และคุณธรรม เสริมสร้างศักยภาพพนักงานตามแนวทางการเรียนรู้ตลอดชีวิตผ่าน

วัฒนธรรมองค์กร SMART (Smart Culture) เพื่อสร้างสภาพแวดล้อมท่ีส่งเสริมคุณภาพชีวิต การท างานท่ีปลอดภัย และสุขภาพท่ีดี 

ควบคู่กับการสนับสนุนการพัฒนาประสิทธภิาพและความคิดสร้างสรรค์ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังใหค้วามส าคัญกับการเคาะรพและปกป้อง

สิทธมินุษยชน ตลอดจนหว่งโซ่คุณค่า ส่งเสริมความเสมอภาคและความเป็นธรรม ปลูกฝังจติส านึกด้านสิทธมินุษยชน พร้อมสนับสนุนให้

พนักงานพัฒนาความรู้ไปสร้างคุณค่าใหก้ับชุมชนและสังคม 

Governance (Bloomberg Score: 5.6)    

• บริษัทฯ มุ่งม่ันเสริมสร้าง ระบบบริหารจดัการท่ีโปร่งใส ตรวจสอบได้ และสอดคล้องกับมาตรฐาน จรรยาบรรณทางธุรกิจ พร้อมบูรณา

การแนวทาง ESG ให้เข้ากับกลยุทธ์องค์กรและการด าเนินธุรกิจใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานสากล นอกจากน้ียังได้ก าหนดแนวทางบริหาร

ความเส่ียงท่ีครอบคลุม โดยด าเนินการประเมินความเส่ียงด้านการต่อต้านการทุจริตและคอร์รัปชันเป็นประจ าทุกปี พร้อมวางมาตรการ

ป้องกันและแนวทางการจัดการท่ีชัดเจน รวมถึงมีการทบทวนและปรับปรุง จรรยาบรรณทางธุรกิจ (Code of Conduct) อย่าง

ต่อเน่ือง เพื่อให้สอดคล้องกับกฎระเบียบ ข้อบังคับ และแนวปฏิบัติท่ีดีระดับสากล เพื่อให้บริษัทสามารถปฏิบัติได้อย่างสอดคล้องกับ

กฎหมาย 100%  

• ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างมีความรับผิดชอบ โดยด าเนินการประเมินความเส่ียง

และผลกระทบ และมีการ Onsite-Audit ด้าน ESG กับคู่ค้ากลุ่มเป้าหมาย เพ่ือให้ม่ันใจว่ากระบวนการด าเนินงานตลอดห่วงโซ่อุปทาน

เป็นไปตามหลัก ESG น าไปสู่การก าหนดโครงการพัฒนาและยกระดับคู่ค้า ซึ่งมุ่งเสริมสร้างศักยภาพของคู่ค้าให้สามารถด าเนินธุรกิจ

อย่างย่ังยืนและแข่งขันได้ในระยะยาว  

ความเหน็ : SAT ใหค้วามส าคัญด้านส่ิงแวดล้อมอย่างมาก โดยเฉพาะด้านการใชพ้ลังงานในการผลิต ซึ่งมีการด าเนินงานมาอย่างต่อเนื่อง

และเหน็ผลได้ชดัเจนโดยเฉพาะในแงก่ าไรขั้นต้นท่ีในปี 25 อยู่ในระดับสูงได้ท้ังปีแม้จะถูกกดดันจากรายได้ท่ีมีการปรับตัวลดลง  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG     : SET ESG Rating    “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “4.17” 
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รายงานฉบับน้ี จดัท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ ที่ได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะห์ในรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะห์ทางด้านปัจจัยพื้ นฐานมาเป็นบทสรุปและ

ข้อเสนอแนะ  โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเหน็ของนักวิเคราะห ์ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเหน็ด้วยกับ

ข้อคิดเหน็ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูล

ท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ี

เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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SET ESG RATING 2025   (As of 9 January 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL
CKP CPALL CPF CPAXT** CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL
GPSC GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL

KKP KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI
NER NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT
PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG

SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH
TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO
VNG WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TSC TU UAC UBE VIH WICE XO
ZEN   

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL MODERN MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHA SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SEAOIL SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP YUASA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


