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2.  การบริหารจัดการความเส่ียง 
 

ความเส่ียงเกี่ยวกับผู้ออกหุ้นกู้ 
 

บริษทัตระหนกัถึงควำมส ำคญัของกำรบริหำรควำมเส่ียงว่ำมีผลต่อกำรด ำเนินธุรกิจ บริษทัจึงไดว้ำงกรอบและกลยุทธ์
ในกำรด ำเนินธุรกิจให้มีควำมเติบโตบนพ้ืนฐำนกำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีมีประสิทธิภำพควบคู่กบักำรสร้ำงผลตอบแทนท่ีมัน่คง 
ซ่ึงบริษทัให้ควำมส ำคญัต่อกำรควบคุมดูแลกำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงอย่ำงเป็นระบบ บริษทัไดก้ ำหนดกรอบกำรบริหำร
ควำมเส่ียง นโยบำย รวมถึง แนวทำงในกำรบริหำรควำมเส่ียงไวอ้ยำ่งชดัเจน ครอบคลุมกำรบริหำรควำมเส่ียงดำ้นต่ำง ๆ โดยมี
หน่วยงำนบริหำรควำมเส่ียงท ำหน้ำท่ีในกำรก ำกับ ดูแล ติดตำม ประเมินผล และรำยงำนผลกำรบริหำรควำมเส่ียงต่อ
คณะกรรมกำรก ำกบัดูแลควำมเส่ียง เพ่ือให้เกิดควำมมัน่ใจว่ำบริษทัสำมำรถบริหำรจดักำรควำมเส่ียงอย่ำงมีประสิทธิผลเพื่อ
รองรับกำรเจริญเติบโตทำงธุรกิจให้เติบโตอยำ่งย ัง่ยืนภำยใตก้ำรบริหำรงำนท่ีโปร่งใสและยึดหลกัธรรมำภิบำลท่ีดี  
 

นโยบายการบริหารความเส่ียง 
บริษทัมีนโยบำยกำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อใชก้ ำกบัดูแลกำรท ำธุรกรรมของบริษทัและแนวทำงกำร

บริหำรควำมเส่ียงต่ำง ๆ  ให้อยู่ในระดบัที่ยอมรับไดมี้ระบบกำรควบคุมภำยในท่ีเพียงพอ โดยกำรท ำธุรกรรมแต่ละประเภทจะมี

กระบวนกำรวิเครำะห์เพ่ือบริหำรควำมเส่ียงท่ีอำจเกิดขึ้นอยำ่งเพียงพอเหมำะสม โดยมีคณะกรรมกำรชุดต่ำง ๆ ของบริษทัเป็นผู ้

ก ำกบัดูแลให้หน่วยงำนภำยในบริษทัด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมนโยบำยท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรบริหำรควำมเส่ียง ดงัน้ี 

- นโยบำยบริหำรควำมเส่ียง 

- นโยบำยบริหำรควำมเส่ียงดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศ 

- นโยบำยกำรบริหำรควำมต่อเน่ืองทำงธุรกิจ 

- นโยบำยบริหำรจดักำรกำรเปล่ียนแปลง 

- นโยบำยบริหำรจดักำรเหตุกำรณ์ผิดปกติ 

- นโยบำยกำรควบคุมกำรเขำ้ถึงขอ้มูล 

- นโยบำยกำรรักษำควำมมัน่คงปลอดภยัของขอ้มูล 

- นโยบำยกำรบริหำรจดักำรผูใ้ห้บริกำรภำยนอก 

- นโยบำยกำรส ำรองขอ้มูล 

- นโยบำยควำมมัน่คงปลอดภยัทำงกำยภำพและสภำพแวดลอ้ม 

- นโยบำยกำรเขำ้รหสัขอ้มูล 

โดยบริษทัมีควำมเส่ียงในกำรประกอบธุรกิจและแนวทำงในกำรป้องกนัควำมเส่ียงซ่ึงสำมำรถสรุปไดด้งัน้ี 

2.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

(1) ความเส่ียงจากสภาวะการแข่งขัน 

ในปัจจุบนัธุรกิจกำรให้บริกำรทำงกำรเงินอิเล็กทรอนิกส์มีกำรขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ืองและ ไดรั้บควำมนิยม
สูงขึ้นอย่ำงรวดเร็ว จึงท ำให้ในช่วงท่ีผ่ำนมำในอุตสำหกรรมธุรกิจกำรให้บริกำรทำงกำรเงินอิเล็กทรอนิกส์มีกำรแข่งขนั
เพ่ิมสูงขึ้น โดยคู่แข่งหลกัท่ีให้บริกำรในตลำดส ำหรับผูใ้ชบ้ริกำรรำยยอ่ย (Mass Market) ไดแ้ก่ Shopee Pay และ Line Pay 
เป็นตน้  บริษทัจึงมีควำมเส่ียงจำกกำรกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมท่ีสูงขึ้นในปี 2568 บริษทัเผชิญกบัควำมทำ้ทำยส ำคญั
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จำกสภำวะกำรตึงตัวของกระแสเงินหมุนเวียนระหว่ำงสถำบันกำรเงิน ซ่ึงเป็นผลกระทบท่ีเกิดขึ้นในวงกวำ้งทั่วทั้ง
อุตสำหกรรม โดยมีปัจจยัหลกัจำกกำรยกระดบัมำตรกำรก ำกบัดูแลของภำครัฐเพื่อยกระดบัควำมปลอดภยัของระบบ
กำรเงินดิจิทลั ผ่ำนขอ้ก ำหนดดำ้นกำรป้องกนัและปรำบปรำมบญัชีนอมินี (Anti-Mule Account Regulations) ท่ีมีควำม
เขม้งวดมำกขึ้น ส่งผลให้ขั้นตอนกำรตรวจสอบธุรกรรมและกำรยืนยนัตวัตนมีควำมซบัซอ้นหลำยระดบั รวมถึงกำรปรับ
ลดเพดำนวงเงินในกำรโอนเงินต่อวนัให้รัดกุมย่ิงขึ้น มำตรกำรเหล่ำน้ีส่งผลกระทบโดยตรงต่อควำมคล่องตวัในกำร
เคล่ือนยำ้ยเงินเขำ้สู่ระบบ โดยเฉพำะในกลุ่มผูใ้ชง้ำนท่ีมีปริมำณธุรกรรมสูงและกลุ่มผูค้ำ้ออนไลน์ 

อยำ่งไรก็ตำม บริษทัมีควำมเช่ือมัน่ในศกัยภำพกำรแข่งขนัท่ีเหนือกว่ำคู่แข่งในอุตสำหกรรม โดยเฉพำะกำร
มีฐำนผูใ้ช้งำนสูงสุดในกลุ่มผูใ้ห้บริกำรธุรกรรมทำงกำรเงินอิเล็กทรอนิกส์  ซ่ึงเป็นผลมำจำกควำมหลำกหลำยของ
ผลิตภณัฑแ์ละกำรพฒันำนวตักรรมอย่ำงต่อเน่ือง ปัจจยัส ำคญัท่ีสร้ำงควำมแขง็แกร่งคือกำรมีเครือข่ำยพนัธมิตรทำงธุรกิจ
ท่ีครอบคลุม ทั้งระบบนิเวศของเครือเจริญโภคภณัฑ์ กลุ่มธุรกิจคำ้ปลีก ตลอดจนควำมร่วมมือกบับริษทัเทคโนโลยีทำง
กำรเงินระดบัโลก อำทิ Ant International และ MUFG ซ่ึงควำมร่วมมือเหล่ำน้ีช่วยให้บริษทัสำมำรถต่อยอดนวตักรรมและ
น ำเสนอโซลูชันท่ีตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรของผูบ้ริโภคไดอ้ย่ำงแม่นย  ำ  ส่งผลให้จ ำนวนผูใ้ช้งำนเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง 
นอกจำกน้ี ฐำนขอ้มูลขนำดใหญ่ (Big Data) จำกผูใ้ชง้ำนจ ำนวนมำก ยงัช่วยให้บริษทัสำมำรถวิเครำะห์พฤติกรรมลูกคำ้
เชิงลึก เพื่อน ำมำบริหำรจดักำรตน้ทุนทำงกำรตลำดให้มีประสิทธิภำพสูงสุดและเขำ้ถึงกลุ่มเป้ำหมำยไดอ้ย่ำงแม่นย  ำและ
คุม้ค่ำท่ีสุด 

(2)  ความเส่ียงในการช าระเงินแก่กิจการคู่ค้าล่าช้า และมีค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ปรับ 

บริษทัไดมี้กำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรจดักำรกำรช ำระเงินแก่คู่คำ้ และร้ำนคำ้ทัว่ไปให้เคร่งครัดและตรง
ตำมก ำหนดเวลำ ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 และ 31 ธันวำคม 2568 ไม่มีรำยกำรค่ำใชจ้่ำยดอกเบ้ียปรับจำกกำรคำ้ง
ช ำระแลว้  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568  บริษทัมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีหมุนเวียนอ่ืน รวมทั้งส้ิน 17,296.22 ลำ้นบำท ซ่ึง
ยงัอยู่ในก ำหนดระยะตำมสัญญำช ำระเงินกบัคู่คำ้ทุกรำย ซ่ึงปกติจะมี credit term อยู่ท่ีประมำณ 60 วนั นอกจำกน้ี หำก
บริษทัประกำศว่ำไม่สำมำรถปฏิบติัตำมภำระหนำ้ท่ีทำงกำรเงินของตนหรือระงบัหรือหยุดพกักำรช ำระหน้ีของบริษทัไม่
ว่ำเป็นหน้ีใดๆ จ ำนวนเงินรวมกนัเกินกว่ำ 3,000 ลำ้นบำท ซ่ึงคิดเป็นประมำณร้อยละ 20 ของเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ี
หมุนเวียนอื่นของบริษัท จะถือเป็นเหตุผิดนัดตำมข้อก ำหนดว่ำด้วยสิทธิและหน้ำท่ีของผู ้ออกหุ้นกู้และผู ้ถือ  
หุ้นกู ้

 

(3)  ความเส่ียงในการจัดเก็บเงินกบัลูกหนีก้ารค้า 

เน่ืองจำกบริษทัประกอบธุรกิจในลกัษณะกำรเป็นตวัแทนรับช ำระเงินให้แก่กิจกำรคู่คำ้ ทั้งกิจกำรคู่คำ้ท่ีเป็น
กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกันและกิจกำรคู่คำ้ท่ีเป็นร้ำนคำ้รำยย่อยทัว่ไป อีกทั้งกำรรับช ำระเงินจำกกิจกำรคู่คำ้แต่ละรำยนั้นมี
ก ำหนดระยะเวลำในกำรช ำระเงินท่ีแตกต่ำงกนัออกไป ส่งผลให้บริษทัมีลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนประกอบอยู่
เป็นสัดส่วนท่ีมีนัยส ำคญัในงบดุล ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568  บริษทัมีลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน จ ำนวน 
7,334.82 ล้ำนบำท โดยหลกัๆ ประกอบด้วยลูกหน้ีกำรค้ำจำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกันจ ำนวน 194.98 ล้ำนบำท ลูกหน้ี
หมุนเวียนอื่นจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน 6,636.00 ลำ้นบำท ทั้งน้ีบริษทัไดมี้กำรก ำหนดกำรคิดดอกเบ้ียผิดนดัช ำระ
กบัลูกหน้ีโดยเป็นค่ำปรับดอกเบ้ียผิดนดัช ำระท่ีอตัรำร้อยละ 7.5 ต่อปี แต่อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษทั
ไม่มียอดลูกหน้ีเกินก ำหนดคำ้งช ำระจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งอยำ่งมีนยัส ำคญั 
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ทั้งน้ีบริษทัไดมี้กำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรจดักำรกำรจดัเก็บเงินกบักิจกำรคู่คำ้ต่ำง ๆ เช่น กำรวำงเงิน
หรือหนงัสือค ้ำประกนัส ำหรับกิจกำรคู่คำ้ท่ีเป็นตวัแทนรับช ำระเงินของบริษทั นอกจำกนั้น บริษทัยงัมีกำรตั้งค่ำเผื่อผล
ขำดทุนเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้น ซ่ึงบริษทัเช่ือว่ำมำตรกำรเหล่ำน้ีเพียงพอต่อมูลหน้ีท่ีคำดว่ำจะไม่สำมำรถเก็บได ้และไม่
ส่งผลกระทบต่อสภำพคล่องของบริษทั  

 
(4)  ความเส่ียงด้านการยกเลกิการใช้บริการจากลกูค้า 

ดว้ยควำมท่ีทรูมนัน่ีเป็นแอปช ำระเงินท่ีอยู่ในชีวิตประจ ำวนัของผูใ้ช้งำน บริษทัจึงยงัไม่เห็นสัญญำณกำร
ยกเลิกใชบ้ริกำรทำงกำรเงินของทรูมนัน่ีอย่ำงมีนยัส ำคญั โดยจ ำนวนผูใ้ชง้ำนในช่วงปี 2565–2568 อยูท่ี่ 28 ลำ้นคน 30.61 
ลำ้นคน 31.71 ลำ้นคน และประมำณ 31.68 ลำ้นคน ตำมล ำดบั 

นอกจำกน้ี บริษทัยงัคงมุ่งพฒันำบริกำรให้ตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรของผูใ้ชง้ำนอย่ำงต่อเน่ือง สะทอ้นจำก
กำรน ำเสนอผลิตภณัฑ์และบริกำรรูปแบบใหม่อย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อให้ผูใ้ชง้ำนสำมำรถเขำ้ถึงบริกำรทำงกำรเงินไดอ้ย่ำง
ครบวงจร สะดวก และรวดเร็วมำกย่ิงขึ้น 

 
(5)  ความเส่ียงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

(5.1)  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ  
จำกลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษทัท่ีเป็นผูใ้ห้บริกำรช ำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ เทคโนโลยีสำรสนเทศ

จึงเข้ำมำมีบทบำทส ำคญัและส่งผลกับผลกำรด ำเนินงำนของบริษทั เม่ือควำมก้ำวหน้ำทำงเทคโนโลยีเปล่ียนแปลง
รูปแบบใหม่อย่ำงรวดเร็ว จึงส่งผลต่อกำรท ำธุรกิจของบริษัทท่ีเป็นผูใ้ห้บริกำรช ำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงกำร
เปล่ียนแปลงน้ีอำจส่งผลกระทบต่อทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจ บริษทัจึงคอยปรับเปล่ียนกำรด ำเนินงำนเพื่อหลีกเล่ียงกำร
สูญเสียโอกำสทำงธุรกิจและควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของตลำดท่ีเก่ียวข้อง และก ำหนดแผนกำรด ำเนินงำนท่ี
สอดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์ในปัจจุบนัและในอนำคต โดยเฉพำะในดำ้นบุคลำกรให้มีควำมพร้อมท่ีจะตอบรับกบักำร
เปล่ียนแปลงและสำมำรถปฏิบติังำนไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพเพื่อบรรลุเป้ำหมำยทำงธุรกิจ  ทั้งน้ี บริษทัไดจ้ดัให้มีกำร
พฒันำศกัยภำพของพนักงำนอย่ำงต่อเน่ือง อีกทั้ง บริษทัได้มีกำรร่วมมือกับกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกันอย่ำงบริษทั Ant 
Financial ท่ีมีควำมแข่งแกร่งทำงดำ้นเทคโนโลยีกำรให้บริกำรดำ้นกำรเงินแบบครบวงจรในประเทศจีน และเป็นบริษทั
เทคโนโลยีทำงดำ้นกำรเงิน (Financial Technology) ท่ีมีขนำดใหญ่ท่ีสุดในโลก บริษทัมีควำมเช่ือมัน่ว่ำบริษทัสำมำรถ
รับควำมเปล่ียนแปลงทำงเทคโนโลยีได ้จำกกำรมีบุคลำกรท่ีมีศกัยภำพ อีกทั้งยงัไดรั้บกำรแนะน ำและให้ค  ำปรึกษำจำก
บริษทัที่เช่ียวชำญในดำ้นเทคโนโลยีโดยตรง 

(5.2)  ความเส่ียงด้านภัยคุกคามทางด้านไซเบอร์  

เน่ืองจำกรูปแบบธุรกิจและกำรด ำเนินงำนของบริษทัเก่ียวข้องกับเทคโนโลยีสำรสนเทศ ท่ีเช่ือมต่อกบั
อินเทอร์เน็ต ซ่ึงในปัจจุบนัมีภยัคุกคำมทำงดำ้นไซเบอร์ เช่น กลุ่มแฮกเกอร์ท ำกำรละเมิดโดยกำรเขำ้ถึงขอ้มูลต่ำง  ๆ  ถูก
ดึงขอ้มูลส่วนตวัไป เช่น ช่ือ ท่ีอยู่ เบอร์โทรศพัท์ ขอ้มูลวนัเกิด หมำยเลขบตัรประชำชน และน ำขอ้มูลไปใชโ้ดยมิชอบ 
เพื่อท ำกำรเรียกร้องผลประโยชน์ ซ่ึงหำกมีเหตุกำรณ์ภยัคุกคำมทำงดำ้นไซเบอร์ บริษทัจะไดรั้บผลกระทบในทำงลบ
เป็นอย่ำงมำก ทั้งในด้ำนภำพลกัษณ์เร่ืองควำมปลอดภยัของผูใ้ช้บริกำร และควำมสำมำรถในกำรด ำเนินธุรกิจทำง
กำรเงินทำงอิเล็กทรอนิกส์ บริษทัจึงให้ควำมส ำคญัอย่ำงย่ิงต่อกำรดูแลระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรป้องกนัภยั
คุกคำมทำงดำ้นไซเบอร์ให้มีเสถียรภำพและปลอดภยัในกำรด ำเนินงำน รวมถึงกำรใชง้ำนขอ้มูลกำรใชบ้ริกำรและกำร
จดัเก็บขอ้มูลส่วนบุคคลของผูใ้ชบ้ริกำรอย่ำงระมดัระวงั เพ่ือลดควำมเส่ียงจำกกำรภยัคุกคำมทำงดำ้นไซเบอร์ท่ีเพ่ิมมำก
ขึ้นและมีควำมซับซ้อนมำกขึ้นในปัจจุบัน ในปี 2567 บริษัทยกระดับกำรปกป้องบัญชีของลูกค้ำ  ด้วยกำรเปิดตัว
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นวตักรรมระบบป้องกนักำรดูดเงิน 3 ชั้น “TrueMoney 3X Protection ตรวจ-จบั-หยุด” โดยไดน้ ำควำมชำญฉลำดของ
ปัญญำประดิษฐ์ (AI – Artificial Intelligence) มำท ำงำนร่วมกับเทคโนโลยีวิศวกรรมข้อมูลขนำดใหญ่  (Big Data 
Engineering) โดยระบบน้ีสำมำรถตรวจจบัธุรกรรมแปลกปลอมพร้อมทั้งปกป้องบญัชีผูใ้ชง้ำนไดม้ำกขึ้นเพ่ือยกระดบั
ควำมปลอดภยัให้ผูใ้ชง้ำน 

ทั้งน้ี บริษทัยงัไดมี้กำรแต่งตั้งคณะท ำงำนเพ่ือก ำกบักำรดูแลขอ้มูลส่วนบุคคลของผูใ้ชบ้ริกำร และกำรรักษำ
ควำมมัน่คงควำมปลอดภยัทำงดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศ จำกกำรก ำหนดนโยบำย กระบวนกำรติดตำม กำรตรวจสอบ 
และทบทวนกระบวนกำรท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อให้ทนัต่อกำรเปล่ียนแปลงของภยัคุกคำมท่ีอำจเกิดขึ้น และบริษทัยงัมุ่งมัน่
ปรับปรุงเสถียรภำพของเทคโนโลยีเพื่อให้สำมำรถรับมือกับภยัคุกคำมต่ำง ๆ และสำมำรถให้บริกำรลูกคำ้ไดอ้ย่ำง
ต่อเน่ือง 

ทั้งน้ี บริษทัยงัไดมี้กำรแต่งตั้งคณะท ำงำนเพ่ือก ำกบักำรดูแลขอ้มูลส่วนบุคคลของผูใ้ชบ้ริกำร และกำรรักษำ
ควำมมัน่คงควำมปลอดภยัทำงดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศ จำกกำรก ำหนดนโยบำย กระบวนกำรติดตำม กำรตรวจสอบ 
และทบทวนกระบวนกำรท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือให้ทนัต่อกำรเปล่ียนแปลงของภยัคุกคำมท่ีอำจเกิดขึ้น และบริษทัยงัมุ่งมัน่
ปรับปรุงเสถียรภำพของเทคโนโลยีเพื่อให้สำมำรถรับมือกบัภยัคุกคำมต่ำง ๆ และสำมำรถให้บริกำรลูกคำ้ไดอ้ยำ่ง
ต่อเน่ือง 

รวมทั้ง บริษทัไดมี้กำรจดัท ำกระบวนกำรทดสอบช่องโหว่ของระบบอย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อให้ระบบมีควำม
ปลอดภยัและป้องกนักำรถูกโจมตีทำงไซเบอร์ บริษทัมีกำรมอบหมำยให้บุคคลำกรในฝ่ำยเทคโนโลยีสำรสนเทศของ
บริษทัเพ่ือตรวจสอบระบบงำนและเฝ้ำระวงัภยัคุกคำมทำงไซเบอร์อยำ่งใกลชิ้ดนอกจำกน้ี บริษทัจดัท ำแผนรับมือต่อภยั
คุกคำมทำงไซเบอร์ในหลำกหลำยประเภท เพ่ือให้มัน่ใจไดว่้ำระบบงำน และขอ้มูลส ำคญัของบริษทั ไดถู้กด ำเนินงำน
และดูแลอย่ำงมีประสิทธิภำพ และปลอดภยั ซ่ึงเป็นกำรลดควำมเส่ียงจำกกำรถูกโจมตีควำมมัน่คงปลอดภยัทำงไซเบอร์ 
และภยัคุกคำมควำมมัน่คงปลอดภยัของขอ้มูล 

 

(6)  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย และกฎระเบียบข้อบังคับที่เกี่ยวข้อง 

บริษทัไดรั้บอนุญำตใหป้ระกอบธุรกิจบริกำรกำรช ำระเงินภำยใตก้ำรก ำกบัในมำตรำ 17 แห่งพระรำชบญัญติั
ระบบกำรช ำระเงิน พ.ศ. 2560 จำกกระทรวงกำรคลงั รวมถึงบริษทัอยู่ภำยใตก้ำรก ำกับดูแลของหน่วยงำนภำครัฐ เช่น 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย์ และ ส ำนักงำนป้องกันและ
ปรำบปรำมกำรฟอกเงิน เป็นตน้ โดยบริษทัมีหน้ำท่ีท่ีตอ้งปฏิบติัให้สอดคลอ้งกบักฎหมำยและระเบียบขอ้บงัคบัของทำง
รำชกำรดงักล่ำว และหน่วยงำนอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงอำจส่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัท่ีในกรณีท่ีมีกำรเปล่ียนแปลง
ของกฎเกณฑก์ำรก ำกบัดูแลหรือกฎหมำยท่ีเก่ียวขอ้งอยำ่งมีสำระส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม บริษทัได้มีกำรจดัตั้งหน่วยงำนก ำกับ (Compliance) ภำยใต้กลุ่มงำนก ำกับและตรวจสอบ 
เพื่อให้สำมำรถให้ค  ำปรึกษำเสนอแนะตลอดจนให้ควำมเห็นในประเด็นต่ำง ๆ ไดอ้ย่ำงทนัท่วงที ตลอดจนเพื่อให้มัน่ใจได้
ว่ำกำรปฏิบติังำนของบริษทั จะเป็นไปตำมกฎระเบียบ และสอดคลอ้งกบักฎเกณฑแ์ละกฎหมำยท่ีเก่ียวขอ้งสืบต่อไป 

(7)  ความเส่ียงด้านการปฏิบัติการ 
บริษทัตระหนกัถึงควำมเส่ียงท่ีอำจส่งผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน ซ่ึงอำจมีสำเหตุจำกควำมบกพร่องของ

บุคลำกร ระบบงำน กระบวนกำรภำยใน หรือปัจจยัภำยนอกบริษทั ดงันั้น บริษทัจึงก ำหนดกรอบนโยบำยบริหำรควำมเส่ียง
ดำ้นปฏิบติักำรอยำ่งชดัเจน รวมทั้งมีระบบควบคุมภำยในท่ีดีและมีกำรจดัท ำแนวทำงปฏิบติังำนเพ่ือให้พนกังำนมีควำมเขำ้ใจ
ในขั้นตอนกำรท ำงำนและสำมำรถปฏิบติังำนไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพ 
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ทั้งน้ีเพ่ือท่ีจะยกระดบักำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงท่ีอำจเกิดขึ้น บริษทัจึงไดพ้ฒันำกระบวนกำรตลอดจน
เคร่ืองมือต่ำง ๆ ท่ีใชใ้นกำรบริหำรควำมเส่ียงดำ้นปฏิบติักำร เช่น กำรรำยงำนเหตุกำรณ์ผิดปกติ (Incident Report) เพื่อจดัเก็บ
ขอ้มูลควำมเสียหำย เพื่อน ำไปใชใ้นกำรปรับปรุงกระบวนกำรปฏิบติังำนและก ำหนดแนวทำงกำรควบคุมเพื่อให้โอกำสกำร
เกิดควำมเส่ียงลดลง บริษทัก ำหนดให้ทุกหน่วยงำนท ำกำรประเมินควำมเส่ียงดำ้นปฏิบติักำรดว้ยตนเอง  (Risk and Control 
Self-Assessment : RCSA) โดยกำรระบุประเด็นควำมเส่ียงในกระบวนกำรปฏิบติังำนในหน่วยงำนของตน รวมทั้งประเมินว่ำ
มำตรกำรควบคุมภำยในนั้นเพียงพอในกำรควบคุมควำมเส่ียงนั้นๆ รวมถึงกำรน ำขอ้มูลดงักล่ำวไปประมวลผลและจดัท ำดชันี
ช้ีวดัควำมเส่ียง (Key Risk Indicators) เพ่ือใชใ้นกำรติดตำมควำมเส่ียงท่ีเกิดขึ้น  

บริษัทได้ก ำหนดนโยบำยในกำรใช้บริกำรบุคคลภำยนอกและนโยบำยกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่  โดย
ก ำหนดให้หน่วยงำนท่ีประสงคจ์ะใชบ้ริกำรจำกบุคคลภำยนอกและออกผลิตภณัฑใ์หม่ตอ้งศึกษำวิเครำะห์ขอ้มูลและประเมิน
ควำมเส่ียง โดยมีฝ่ำยบริหำรควำมเส่ียงช่วยพิจำรณำและให้ควำมเห็นประกอบก่อนกำรใชบ้ริกำรจำกบุคคลภำยนอกหรือกำร
ออกผลิตภณัฑ์ใหม่ รวมทั้งบริษทัจดัให้มีแผนรองรับกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงต่อเน่ือง (Business Continuity Plan) เพื่อรองรับ
กำรด ำเนินธุรกิจของบริษทัภำยใตส้ถำนกำรณ์ฉุกเฉิน ท่ีอำจเกิดขึ้นเพ่ือให้บริษทัสำมำรถให้บริกำรไดอ้ย่ำงต่อเน่ือง หรือลด
เวลำกำรหยุดชะงกักำรด ำเนินงำนของบริษทัให้อยู่ในระดบัท่ียอมรับได้ บริษทัมีกำรพฒันำบุคลำกรอย่ำงต่อเน่ืองเพ่ือเพ่ิม
ประสิทธิภำพกำรท ำงำน โดยจดัส่งพนกังำนเขำ้รับกำรอบรมสัมมนำจำกผูจ้ดัสัมมนำภำยนอกและจดัอบรมสัมมนำภำยใน 
เพ่ือให้ควำมรู้เพ่ิมเติมเพ่ือเพ่ิมพูนทกัษะในกำรปฏิบติังำนของพนกังำน บริษทัไดพ้ฒันำช่องทำงกำรส่ือสำร ให้ควำมรู้เก่ียวกบั
กำรบริหำรควำมเส่ียงดำ้นปฏิบติักำร เพื่อให้ผูบ้ริหำรและพนกังำนมีควำมเขำ้ใจและตระหนกัเก่ียวกบัควำมเส่ียงของบริษทั 

 

2.2 ความเส่ียงจากข้อพพิาททางด้านกฎหมาย 

เน่ืองจำกบริษทัมีกำรท ำธุรกรรมต่ำง ๆ เป็นจ ำนวนมำกในกำรด ำเนินธุรกิจ จึงอำจมีโอกำสท่ีจะเป็นทั้งผูฟ้้อง หรือ ผูถู้กฟ้อง
คดีจำกกำรท ำธุรกรรมต่ำง ๆ โดยบริษทัด ำเนินธุรกิจอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัดูแลหรือกฎหมำยท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์และ ส ำนกังำนป้องกนัและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน เป็นตน้ 
กรณีเกิดกำรร้องเรียนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรให้บริกำรทำงกำรเงิน เช่น กำรให้บริกำรทำงอิเล็กทรอนิกส์ไม่มีเสถียรภำพ กำรคิด
ค่ำบริกำรผิดพลำด จ ำนวนเงินในกระเป๋ำเงินอิเลก็ทรอนิกส์ไม่ถูกตอ้ง กำรบริกำรท่ีไม่ไดเ้ปิดใชบ้ริกำรดว้ยตนเอง คุณภำพกำร
ให้บริกำร กำรด ำเนินกำรล่ำชำ้ กำรเรียกเก็บค่ำปรับกรณียกเลิกก่อนครบปี และกำรเก็บค่ำบริกำรเตม็เดือนกรณียกเลิกระหว่ำง
เดือน เป็นตน้ ซ่ึงปัญหำดงักล่ำวเป็นควำมเส่ียงท่ีเกิดขึ้นไดข้องธุรกิจท่ีมีลูกคำ้รำยย่อยเป็นจ ำนวนมำก และให้บริกำรครอบคลุม
พ้ืนท่ีทัว่ประเทศ ดงันั้น บริษทัจึงมีควำมเส่ียงท่ีไดรั้บกำรร้องเรียนผำ่นทำงหน่วยงำนภำครัฐท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อ
ภำพลกัษณ์ของบริษทั ช่ือเสียงในเร่ืองของมำตรฐำนกำรให้บริกำร จนอำจกระทบฐำนลูกคำ้เดิมและลูกคำ้ใหม่ รวมถึงอำจ
น ำไปสู่ขอ้พิพำททำงกฎหมำยในอนำคต 

อย่ำงไรก็ตำม บริษทัมีนโยบำยในกำรให้บริกำรดว้ยคุณภำพในทุก ๆ ดำ้นท่ีเก่ียวขอ้งแก่ผูใ้ชบ้ริกำรทุกรำย และด ำเนินกำร
ให้บริกำรเป็นไปตำมหลกัเกณฑ์ต่ำง ๆ และกฎหมำยท่ีเก่ียวขอ้ง ส่งผลให้บริกำรของบริษทัเป็นท่ีพึงพอใจของลูกคำ้ส่วนใหญ่ 
ในกรณีท่ีลูกคำ้บำงรำยประสบปัญหำกำรใช้บริกำร บริษทัจะให้ควำมส ำคญัในกำรแกไ้ขปัญหำให้แก่ลูกคำ้อย่ำงถูกตอ้งและ
รวดเร็ว เพื่อสร้ำงควำมพึงพอใจให้ลูกคำ้ท่ีประสบปัญหำกำรให้บริกำรไดอ้ย่ำงเหมำะสม ท่ีผ่ำนมำปัญหำกำรร้องเรียนกำร
ให้บริกำรท่ีบริษทัเคยประสบมำนั้นสำมำรถแกไ้ขไดท้ั้งหมด และบริษทัมีควำมเช่ือมัน่ว่ำในอนำคตบริษทัยงัคงสำมำรถท่ีจะ
แกไ้ขปัญหำต่ำง ๆ ท่ีอำจเกิดขึ้นไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ นอกจำกน้ี บริษทัยงัมีกำรประชำสัมพนัธ์และให้ขอ้มูลเก่ียวกบักำร
ให้บริกำรต่ำง ๆ แก่ลูกคำ้ ผูใ้ชบ้ริกำร และผูบ้ริโภคอย่ำงต่อเน่ือง เพ่ือให้ลูกคำ้ไดรั้บทรำบขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง และส่งเสริมให้เกิด
ภำพลกัษณ์ท่ีดีของบริษทั รวมทั้งป้องกนัปัญหำควำมเขำ้ใจผิด หรือเหตุขดัขอ้งต่ำงๆ เก่ียวกบักำรรับรู้ข่ำวสำรขอ้มูล และบริกำร
ของบริษทัท่ีอำจเกิดขึ้นได ้
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2.3 ความเส่ียงจากการให้กู้ยืมเงินแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษทัมีเงินให้กูยื้มระยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยในต่ำงประเทศ ไดแ้ก่ 
กมัพูชำ ฟิลิปปินส์ และเวียดนำม รวมทั้งส้ิน 953.33 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.81 ของสินทรัพยร์วม โดยเงินให้
กูยื้มดงักล่ำวคิดอตัรำดอกเบ้ียแบบคงท่ีในอตัรำร้อยละ 4.00 - 6.50 ต่อปี ไม่มีหลกัทรัพยค์  ้ำประกนั และมีก ำหนดกำรช ำระคืน
ภำยใน 3 ปี ทั้งน้ี สัญญำจะขยำยและต่ออำยโุดยอตัโนมติัทุกระยะเวลำสำม 3 ปี และ/หรือผูใ้ห้กูส้ำมำรถเรียกให้ช ำระคืนไดเ้ม่ือ
ทวงถำม (at call) บริษัทย่อยมีกำรกู้ยืมเงินจำกบริษัท ทรู มันน่ี จ ำกัด เพื่อขยำยธุรกิจในส่วนกำรให้บริกำรกระเป๋ำเงิน
อิเลก็ทรอนิกส์ (e-wallet) ซ่ึงไดรั้บควำมนิยมเพ่ิมมำกขึ้นเน่ืองจำกปัจจยัสนบัสนุนจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ COVID-
19 และกำรพฒันำของเทคโนโลยี ปัจจุบันผูบ้ริโภคให้ควำมสนใจกับกำรท ำธุรกรรมทำงกำรเงินบนระบบกระเป๋ำเงิน
อิเลก็ทรอนิกส์มำกย่ิงขึ้นในหลำกหลำยประเทศ 

อยำ่งไรก็ดี บริษทัมีควำมเส่ียงท่ีอำจไม่ไดรั้บกำรช ำระเงินคืนภำยในระยะเวลำท่ีก ำหนดไว ้เน่ืองจำกบริษทัยงัตอ้งลงทุนใน
ธุรกิจต่ำงประเทศอีกเพ่ือขยำยบริกำรและฐำนลูกคำ้ในต่ำงประเทศ นอกจำกน้ี เน่ืองจำกเป็นกำรให้กูยื้มเงินแก่บริษทัย่อยใน
ต่ำงประเทศ บริษทัจึงก ำหนดเง่ือนไขให้สำมำรถขยำยระยะเวลำช ำระคืนหน้ีได ้และยงัมีแนวโนม้ท่ีจะให้กูย้ืมต่อไปในอนำคต
เพื่อให้บรรลุถึงพนัธกิจของบริษทัที่ตอ้งกำรให้ทุกคนเขำ้ถึงบริกำรทำงกำรเงินได ้ (Financial Inclusion) ดงันั้น บริษทัจึงมีควำม
เส่ียงท่ีอำจสูญเสียเงินลงทุนหำกบริษทัในต่ำงประเทศยงัขำดทุนต่อเน่ือง รวมถึง หำกมีควำมต่อเน่ืองของกำรขอผ่อนผนัใน
ลกัษณะต่ำง ๆ เช่น กำรขยำยระยะเวลำช ำระคืนหน้ี บริษทัจึงมีควำมเส่ียงท่ีเงินให้กูยื้มดงักล่ำวจะถูกตั้งเป็นส ำรองหน้ีสงสัยจะ
สูญจนถึงกำรตดัเป็นหน้ีสูญในท่ีสุด ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อสถำนะทำงกำรเงินและสภำพคล่องของบริษทั 
 
2.4 ความเส่ียงจากการลงทุนในธุรกิจต่างประเทศ 

บริษทัไดมี้กำรลงทุนในบริษทัย่อยท่ีด ำเนินธุรกิจในต่ำงประเทศทั้งในรูปแบบเงินลงทุน และในรูปแบบกำรให้กูยื้มแก่
กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั ซ่ึงมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ จ ำนวน 6 ประเทศ ไดแ้ก่ กมัพูชำ พม่ำ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เวียดนำม และ
มำเลเซียโดยบริษทัมีเป้ำหมำยในกำรเป็นฟินเทค (FinTech) ชั้นน ำในภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตท่ี้น ำเสนอนวตักรรมกำร
ช ำระเงินผำ่นระบบอิเลก็ทรอนิกส์ และบริกำรทำงกำรเงินท่ีหลำกหลำยในภูมิภำค เพื่อช่วยให้ผูบ้ริโภคสำมำรถเขำ้ถึงสินคำ้และ
บริกำรทำงกำรเงินไดอ้ยำ่งสะดวกสบำย (Financial inclusion) 

ทั้งน้ี วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษทัมีเงินลงทุนในบริษทัย่อยในต่ำงประเทศรวมทั้งส้ิน 897.46 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 2.65 ของสินทรัพยร์วม และบริษทัมีเงินให้กูยื้มระยะยำวแก่บริษทัยอ่ย  1,166.99 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 3.44 ของสินทรัพยร์วมโดยบริษทัย่อยบำงประเทศนั้นยงัอยู่ในช่วงเร่ิมตน้ลงทุน และบริษทัมีควำมตอ้งกำรท่ีจะขยำย
ฐำนลูกคำ้ให้เพ่ิมมำกขึ้น พร้อมทั้งขยำยพอร์ตรูปแบบกำรให้บริกำรต่ำง ๆ เพื่อรองรับควำมตอ้งกำรของลูกคำ้และโอกำสทำง
ธุรกิจในประเทศนั้น ๆ ซ่ึงส่งผลให้ยงัคงมีควำมจ ำเป็นท่ีจะตอ้งมีกำรลงทุนเพ่ิมอย่ำงต่อเน่ือง เพื่อขยำยฐำนลูกคำ้และเพ่ิมส่วน
แบ่งทำงกำรตลำดในธุรกิจ ส่งผลให้ผลประกอบกำรของบริษทัย่อยในต่ำงประเทศท่ีบริษทัไดเ้ขำ้ลงทุนยงัมีผลขำดทุน ดงันั้น 
บริษทัจึงมีโอกำสสูญเสียเงินลงทุน และ/หรือ เงินให้กูยื้มระยะยำวแก่บริษทัยอ่ยบำงส่วนหรือทั้งหมด  ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อ
สถำนะทำงกำรเงินของบริษทัอย่ำงมีนัยส ำคญั  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีกำรเขำ้ลงทุนในบริษทัดงักล่ำวไม่สำมำรถด ำเนินกำรไดต้ำม
เป้ำหมำยท่ีวำงไว ้บริษทัอำจจะตอ้งมีกำรพิจำรณำบนัทึกดอ้ยค่ำเงินลงทุนดงักล่ำวในอนำคต ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อผลกำ ร
ด ำเนินงำนของบริษทัอย่ำงมีนยัส ำคญั บริษทัมีผลขำดทุนส ำหรับงบปี 2568 จ ำนวน 4,472.34 ลบ. โดยบริษทัไดพ้ิจำรณำดอ้ย
ค่ำเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยในต่ำงประเทศ จ ำนวน 4,766.49 ลบ. 

อยำ่งไรก็ตำม บริษทัไดใ้ห้ควำมส ำคญัในกำรศึกษำและวำงแผนกลยทุธ์ในแต่ละประเทศ เพ่ือให้มัน่ใจว่ำบริกำรของบริษทั 
จะช่วยแกปั้ญหำกำรเขำ้ถึงบริกำรทำงกำรเงินในประเทศเหล่ำนั้นได ้และบริษทัไดมี้กำรปรับเปล่ียนกลยุทธ์ในแต่ละประเทศ
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เพื่อให้เหมำะสมกบัโอกำสทำงธุรกิจในประเทศนั้นๆ อยู่เสมอ โดยมีมำตรกำรในกำรศึกษำควำมเป็นไปไดก่้อนกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศมำกขึ้น 
 
2.5 ความเส่ียงด้านการเงิน 

(1) ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 

วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษทัมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำกบั 1.25 เท่ำ โดยมีหน้ีสินหมุนเวียนจ ำนวน  22,391.69  ลำ้น
บำท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 66.00  ของสินทรัพยร์วมของบริษทั ในขณะท่ีบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 27,880.11 
ลำ้นบำท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 82.18  ของสินทรัพยร์วมของบริษทั ทั้งน้ี อตัรำส่วนสภำพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2567 ท่ีมีอตัรำส่วนดงักล่ำวอยูท่ี่ 0.81 เท่ำ โดยมีสำเหตุมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์
หมุนเวียน  

บริษทัไดมี้กำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรจดักำรกำรช ำระเงินให้แก่เจำ้หน้ีกำรคำ้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีเคร่งครัดและ
ตรงตำมก ำหนดเวลำ อีกทั้งปัจจุบนั บริษทัไม่ไดมี้กำรชะลอกำรช ำระเงินให้แก่เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีหมุนเวียนอ่ืนอีกต่อไป 
เน่ืองจำกมีกำรปรับโครงสร้ำงทำงกำรเงินแลว้เสร็จ ณ วนัท่ี 31 สิงหำคม 2564 เป็นผลให้บริษทัมีสภำพคล่องท่ีดีขึ้นจำกเงินสดท่ี
เพ่ิมขึ้นจำกกำรเพ่ิมทุน 

(2) ความเส่ียงด้านความสามารถในการช าระหนี ้

หมายเหตุ : อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย หำกไม่รวมรำยกำรพิเศษจะเท่ำกบั 4.53 เท่ำ และอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระ
ผูกพนั หำกไม่รวมรำยกำรพิเศษ จะเท่ำกบั 1.20 เท่ำ 
 

ณ วนัท่ี  31 ธันวำคม 2568 บริษทัมีหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียจ ำนวน 10,251.05 ล้ำนบำท และ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 
จ ำนวน 4,701.39 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย ณ ส้ินปี 2568 เพ่ิมขึ้นจ ำนวน 5,549.66 ลำ้นบำท จำกส้ินปี 
2567 เน่ืองจำกบริษทัไดมี้กำรออกหุ้นกูใ้นเดือน มิ.ย. 2568 จ ำนวน 3,000 ลำ้นบำทและในเดือน พ.ย. 2568 จ ำนวน 6,000 ลำ้น
บำท  นอกจำกน้ี ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษทัมีผลขำดทุนก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) จ ำนวน 3,530.59 ลำ้นบำท ขำดทุนเพ่ิมขึ้นจำกปี 2567 ท่ีมีก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำย (EBITDA) จ ำนวน 231.61 ลำ้นบำท แต่อย่ำงไรก็ตำมบริษทัมีดอกเบ้ียจ่ำย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 จ ำนวน 309.97 
ลำ้นบำท ลดลง 21.34 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้จ ำนวน 331.31 ลำ้นบำท ส่งผลท ำให้บริษทัมีอตัรำส่วนควำมสำมำรถใน
กำรช ำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio: ICR) ปรับตวัลดลงจำก 0.70 เป็น (11.39) เท่ำ โดยอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
ช ำระดอกเบ้ียต ่ำกว่ำ 1 เท่ำ แสดงให้เห็นถึงควำมเส่ียงของบริษทัท่ีอำจจะไม่สำมำรถช ำระดอกเบ้ียไดเ้พ่ิมสูงขึ้น ทั้งน้ีบริษทัได้
ตระหนกัถึงกำรบริหำรสภำพคล่องอยำ่งใกลชิ้ดเพื่อให้บริษทัสำมำรถช ำระดอกเบ้ียไดต้ำมก ำหนด 

ส ำหรับ ปี 2567 และ 2568 บริษทัมีอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี (DSCR) เท่ำกบั 0.07 เท่ำ และ (3.01) เท่ำ 
ตำมล ำดบั โดยสำเหตุหลกัมำจำก EBITDA ท่ีลดลงจำก 231.61 ลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2567 เป็น (3,530.59) ลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2568 

อัตราส่วน  31 ธ.ค.2566 31 ธ.ค.2567 31 ธ.ค.2568 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย  
(Interest Coverage Ratio: ICR) 

เท่ำ 2.67 0.70 (11.39)* 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั  
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR) 

เท่ำ 0.38 0.07 (3.01)* 
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หรือลดลง 3,762.20 ลำ้นบำท อนัเป็นผลจำกกำรบนัทึกผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยจ ำนวน 4,766.49 ลำ้น
บำทในปี 2568  

ณ ส้ินปี 2566 – 2567 บริษทัมีอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio: ICR)  เท่ำกบั  2.67 
เท่ำ และ 0.7 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำส่วน ณ ส้ินปี 2567 ลดลงจำกปีก่อนหนำ้  โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวแสดงถึงควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหน้ีท่ีลดลง เน่ืองจำกบริษทัมีผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยใน ปี 2567 จ ำนวน 1,271.11 ลำ้นบำท 
ซ่ึงขำดทุนเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบั ปี 2566 จ ำนวน 1,071.07 ลำ้นบำท ส่งผลให้ก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำย ลดลง โดยอตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียต ่ำกว่ำ 1 เท่ำ แสดงให้เห็นถึงควำมเส่ียงของบริษทัท่ี
อำจจะไม่สำมำรถช ำระดอกเบ้ียไดเ้พ่ิมสูงขึ้น ทั้งน้ีบริษทัไดต้ระหนกัถึงกำรบริหำรสภำพคล่องอยำ่ใกลชิ้ดเพ่ือให้บริษทัสำมำรถ
ช ำระดอกเบ้ียไดต้ำมก ำหนด  

ทั้งน้ี บริษทัคำดว่ำจะมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีสูงขึ้นและมีจ ำนวนท่ีเพียงพออยำ่งสม ่ำเสมอในอนำคต เน่ืองจำก
ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษทัที่จะไดรั้บกระแสเงินสดจำกค่ำบริกำรท่ีสูงขึ้น ดงันั้น ควำมเส่ียงดำ้นควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหน้ีของบริษทัจึงอยู่ในระดบัท่ียอมรับได ้และบริษทัคำดว่ำจะสำมำรถช ำระภำระผูกพนัและสำมำรถด ำเนินงำนไดอ้ย่ำง
ต่อเน่ืองในอนำคต 

(3) ความเส่ียงจากการผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 

บริษทัมีฐำนะเปิดต่อควำมเส่ียงดำ้นอตัรำแลกเปล่ียนเก่ียวขอ้งกบักำรให้กูย้ืมในสกุลเงินตรำต่ำงประเทศอย่ำงเงินเหรียญ
สหรัฐอเมริกำ ซ่ึงสัญญำกำรให้กูย้ืมเงินระยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัมีระยะเวลำของสัญญำ 3 ปี มีกำรก ำหนดอตัรำดอกเบ้ีย
คงท่ีท่ีร้อยละ 4.00 – 6.50 ต่อปี โดยกำรเคล่ือนไหวของอตัรำแลกเปล่ียนขึ้นกบัปัจจยัต่ำง ๆ  ท่ียำกต่อกำรคำดกำรณ์และบริษทัไม่
สำมำรถควบคุมได ้เช่น ปัจจยัพ้ืนฐำนทำงเศรษฐกิจภำยในประเทศ นโยบำยกำรเงินและกำรคลงั ภำวะเศรษฐกิจและเสถียรภำพ
กำรเมืองโลก จึงมีควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีอำจส่งผลต่อกำรวำงแผนทำงกำรเงิน ตน้ทุนกำรให้บริกำร 
และก ำไรของบริษทั 

ณ ส้ินปี 2566 –2568 บริษทัมียอดเงินให้กูยื้มแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัและกิจกำรอ่ืนท่ีมีส่วนเปิดควำมเส่ียงต่อกำรผนัผวน
ของอตัรำแลกเปล่ียน ดงัน้ี 

 

 

ตำรำงต่อไปน้ีแสดงให้เห็นถึงผลกระทบก ำไรหรือขำดทุนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของกลุ่มบริษทัจำกกำรเปล่ียนแปลงท่ีอำจเกิดขึ้น
อย่ำงสมเหตุสมผลของอตัรำแลกเปล่ียนสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ บนขอ้สมมติฐำนท่ีว่ำให้ตวัแปรอ่ืนโดยเฉพำะอตัรำดอกเบ้ีย
คงท่ี ทั้งน้ี กลุ่มบริษทัไม่มีควำมเส่ียงอยำ่งเป็นสำระส ำคญัจำกกำรเปล่ียนแปลงของสกุลเงินตรำต่ำงประเทศสกุลเงินอ่ืน 

 

  เงินเหรียญสหรัฐอเมริกำ 
 2566  2567  2568 
 (ลำ้นบำท)  (ลำ้นบำท)  (ลำ้นบำท) 
เงินให้กูยื้มระยะยำวแก่กิจกำรอ่ืน 13.62  13.53  - 
เงินให้กูยื้มระยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 2,514.92  2,526.73  1,166.99 
รวม 2,528.53  2,540.26  1,166.99 
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จำกตำรำงดงักล่ำวแสดงให้เห็นว่ำหำกมีกำรเปล่ียนแปลงของอตัรำแลกเปล่ียนร้อยละ 1 อำจส่งผลให้บริษทัมีผลก ำไร

หรือขำดทุนท่ีเกิดจำกอตัรำแลกเปล่ียน 11.67 ล้ำนบำท โดยท่ีผ่ำนมำบริษทัมีกำรรับรู้ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิจำกอตัรำ
แลกเปล่ียนส ำหรับปี 2566  – 2568  จ ำนวน (8.17) ลำ้นบำท  (26.38) ลำ้นบำท  และ (125.48) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ทั้งน้ี 
บริษทัมีกำรติดตำมสถำนกำรณ์ทำงเศรษฐกิจและกำรเงินอยำ่งใกลชิ้ดตลอดเวลำ เพื่อประเมินสถำนกำรณ์ควำมเส่ียงและ
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน  

(4) ความเส่ียงท่ีบริษัทไม่มีการก าหนดเง่ือนไขในการด ารงอัตราส่วนทางการเงินส าหรับการออกหุ้นกู้คร้ังนี ้

เน่ืองจำกขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิฯ ส ำหรับกำรเสนอขำยหุ้นกู้ของบริษทัทุกชุด ไม่มีกำรก ำหนดขอ้ก ำหนดดำ้นกำรด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงินของบริษทั เน่ืองจำกบริษทัตอ้งกำรมีควำมยืดหยุน่ทำงโครงสร้ำงกำรเงินเผื่อกรณีท่ีมีเหตุจ ำเป็น เช่น มีกำร
พฒันำบริกำรทำงกำรเงินซ่ึงตอ้งอำศยัเงินทุนจ ำนวนมำก หรือบริษทัมีผลกำรด ำเนินงำนขำดทุนจนกระทบต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
ทั้งน้ี กำรไม่มีขอ้ก ำหนดดำ้นกำรเงินส่งผลให้บริษทัมีควำมเส่ียงท่ีจะสำมำรถก่อภำระหน้ีใหม่ไดอ้ยำ่งไม่จ ำกดั โดยกำรออกหุ้น
กูค้ร้ังน้ี บริษทัไม่มีกำรก ำหนดเง่ือนไขในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงิน จึงมีควำมเส่ียงท่ีบริษทัอำจก่อหน้ีเพ่ิมเติม จนน ำไปสู่
โครงสร้ำงทำงกำรเงินท่ีพ่ึงพิงหน้ีสินสูงขึ้น และอำจส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรบริหำรหน้ีสินของบริษัทซ่ึงรวมถึง
ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียและกำรไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้ออกในคร้ังน้ี 

(5)  ความเส่ียงจากการพึง่พงิแหล่งเงินทุนจากตราสารหนีเ้ป็นหลัก 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568  บริษทัมีหน้ีสินท่ีเป็นหุ้นกูค้งคำ้งสุทธิจ ำนวน 10,051.52 ลำ้นบำท ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 98.05 ของหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียทั้งหมด 10,251.05 ลำ้นบำท โดยตั้งแต่เดือน ธันวำคม 2565 บริษทัไดอ้อกและเสนอขำย
หุ้นกูเ้พื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนและใชส้ ำหรับกำรขยำยธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทัอย่ำงต่อเน่ือง  และเม่ือออกหุ้นกู้
คร้ังท่ี 2/2569 แลว้เสร็จ บริษทัคำดว่ำจะมีมูลค่ำคงคำ้งของหุ้นกู้ประมำณ 13,900 ลำ้นบำท ส่งผลให้บริษทัมีควำมเส่ียงในกำร
ช ำระคืนหุ้นกูก้รณีท่ีผูอ้อกหุ้นกูต้อ้งออกหุ้นกูใ้หม่เพื่อทดแทนหุ้นกูเ้ดิม แต่ไม่สำมำรถออกไดต้ำมจ ำนวนหรือเวลำท่ีคำดหวงั 
และหำกบริษทัไม่สำมำรถหำแหล่งเงินทุนส ำรองอ่ืนๆมำช ำระหน้ีหุ้นกูเ้พ่ิมเติมได ้บริษทัจะมีควำมเส่ียงท่ีอำจจะส่งผลให้เกิด
เหตุผิดนดัช ำระหน้ีหุ้นกูไ้ด ้ทั้งน้ีหำกบริษทัมีมูลหน้ีท่ีผิดนดัช ำระหน้ีเงินกูย้ืมท่ีมีมูลค่ำเกินกว่ำ 2,000 ลำ้นบำท จะท ำให้หุ้นกู้
คร้ังน้ี (คร้ังท่ี 2/2569) และหุ้นกูชุ้ดอ่ืนๆ เขำ้เหตุผิดนดัและอำจท ำให้หุ้นกูถึ้งก ำหนดช ำระหน้ีโดยพลนั  
 

(6) ความเส่ียงจากการไม่มีหลักประกัน 

ในกำรออกหุ้นกูค้ร้ังน้ี เป็นหุ้นกูไ้ม่มีหลกัประกนั โดยบริษทัมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนหลกัท่ีใชใ้นกำรประกอบธุรกิจ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568  ไดแ้ก่ 1) สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนท่ีส ำคญัในกำรประกอบธุรกิจของบริษทั รวมจ ำนวน 3,319.19 ลำ้น
บำท  2) ส่วนปรับปรุงอำคำรเช่ำ และอุปกรณ์ ประกอบดว้ย ส่วนปรับปรุงอำคำรตำมสัญญำเช่ำ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ และ อุปกรณ์

  งบกำรเงิน 
 อตัรำกำร ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

สกุลเงิน เปล่ียนแปลง กำรแขง็ค่ำ กำรอ่อนค่ำ กำรแขง็ค่ำ กำรอ่อนค่ำ กำรแขง็ค่ำ กำรอ่อนค่ำ 
 (ร้อยละ) (พนับำท) (พนับำท) (พนับำท) 
เหรียญ
สหรัฐอเมริกำ 

1 25,149 (25,149) 25,403 (25,403) 11,670 (11,670) 



                                                                                                                                                                                     บริษทั ทรู มนัน่ี จ ำกดั 

ส่วนท่ี 2.2 (2) กำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียง หนำ้ท่ี 10 
  

คอมพิวเตอร์ เฟอร์นิเจอร์ เคร่ืองมือ และ อุปกรณ์อื่นๆ รวมจ ำนวน 75.82 ลำ้นบำท 3) สินทรัพยสิ์ทธิกำรใช้ท่ีส ำคญัในกำร
ประกอบธุรกิจของบริษทั ไดแ้ก่ อำคำร คอมพิวเตอร์ ยำนพำหนะ รวมจ ำนวน 202.33 ลำ้นบำท ซ่ึงสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน
ดงักล่ำวไม่ไดถู้กน ำไปเป็นหลกัประกนัให้กบับุคคล และ/หรือ นิติบุคคลอื่นใด รวมมูลค่ำทั้งส้ิน 3,597.34 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อย
ละ 10.60 ของสินทรัพยร์วมในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทั ทั้งน้ีเน่ืองจำกตรำสำรหน้ีมีขอ้จ ำกดัในกำรก่อภำระผูกพนั
เหนือทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม แต่มิไดค้รอบคลุมถึงกำรก่อภำระผกูพนัทั้งหมด ตำมรำยละเอียดในร่ำงขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ท่ี
ของผูอ้อกหุ้นกูแ้ละผูถื้อหุ้นกู ้ขอ้ 7.3 (ข) ขอ้ (6),(7),(8)  ดงันั้นผูอ้อกหุ้นกูอ้ำจน ำทรัพยสิ์นท่ีไม่มีภำระผกูพนัไปก่อภำระผูกพนั
ภำยหลงักำรเสนอขำยตรำสำรหน้ี ซ่ึงส่งผลให้ผูล้งทุนในหุ้นกู้ไม่มีประกันอำจมีสิทธิท่ีด้อยกว่ำเจ้ำหน้ีท่ีมีบุริมสิทธ์ิเหนือ
ทรัพยสิ์นดงักล่ำวได ้ 

ขอ้จ ำกดัในกำรก่อภำระผูกพนัเหนือทรัพยสิ์นเพ่ิมเติม ตำมรำยละเอียดในร่ำงขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ท่ีของผู ้
ออกหุ้นกูแ้ละผูถื้อหุ้นกู ้ขอ้ 7.3 (ข) ไดแ้ก่ 6) กำรก่อภำระหลกัประกนัหรือภำระผูกพนัใด ๆ อนัเป็นทำงธุรกิจตำมปกติทัว่ไป
เพ่ือเป็นประกนัหน้ีทุกประเภทของผูอ้อกหุ้นกูแ้ละ/หรือบริษทัในกลุ่ม บริษทั แอสเซนด์ มนัน่ี จ ำกดั ซ่ึงมีมูลค่ำวงเงินท่ีเป็น
ประกันหรือมีภำระผูกพนัรวมกันไม่เกินกว่ำ 7,000,000,000 (เจ็ดพนัล้ำน) บำท ณ เวลำใด ๆ7) กรณีกำรกู้ยืมเงินแบบมี
หลกัประกนั (Secured loan) กบัธนำคำรหรือสถำบนักำรเงิน ในจ ำนวนเงินไม่เกิน 7,000,000,000 (เจ็ดพนัลำ้น) บำท 8) กรณีกำร
ท ำสัญญำเช่ำทำงกำรเงินและ/หรือสัญญำขำยเพื่อเช่ำกลบัคืน (Leasing/Sale & Leaseback) อุปกรณ์ต่ำงๆ ซ่ึงเป็นลกัษณะกำร
ด ำเนินธุรกิจตำมปกติของบริษทั อำทิเช่น แล็ปท็อป คอมพิวเตอร์ เซิร์ฟเวอร์ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในตูใ้ห้บริกำรเติมเงิน 
(Kiosks Machine) เป็นตน้  

ทั้งน้ีหน้ีสินหลกัท่ีมีภำระดอกเบ้ียของบริษทัเป็นหุ้นกู้ท่ีไม่มีหลกัประกัน รวมทั้งส้ินจ ำนวน 10,251.05 ล้ำนบำท  
ดงันั้นในกรณีท่ีบริษทัจ ำเป็นตอ้งขำยสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ือช ำระคืนหุ้นกูท่ี้ไม่มีหลกัประกนัตำมสิทธิในกำรช ำระหน้ี 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนดงักล่ำวจะไม่เพียงพอในกำรช ำระหุ้นกูท่ี้ไม่มีประกนั 

2.6 ความเส่ียงของตราสาร 

ความเส่ียงด้านเครดิต (Credit Rating Risk) 

ผูถื้อหุ้นกูมี้ควำมเส่ียงท่ีอำจจะไม่ไดรั้บช ำระดอกเบ้ียหรือเงินตน้ ในกรณีท่ีธุรกิจและผลกำรด ำเนินงำนของผูอ้อกหุ้นกู้
ไม่เป็นไปตำมท่ีคำดหมำย หรือทรัพยสิ์นของผูอ้อกหุ้นกู ้มีไม่เพียงพอต่อกำรช ำระหน้ี ดงันั้น ก่อนกำรตดัสินใจลงทุน ผูล้งทุน
ควรพิจำรณำฐำนะกำรเงินและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของผูอ้อกหุ้นกูจ้ำกขอ้มูลท่ีระบุไวใ้นหนงัสือช้ีชวน อย่ำงไรก็ตำม 
ในกำรประเมินควำมเส่ียงดำ้นเครดิตของหุ้นกู ้ผู ้ออกหุ้นกูไ้ม่ไดจ้ดัให้มีกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของผูอ้อกหุ้นกู้ ดงันั้น 
ควำมเส่ียงดำ้นเครดิตของหุ้นกูห้รือผูอ้อกหุ้นกูถื้อว่ำอยูใ่นเกณฑสู์ง  
 
ความเส่ียงด้านราคา (Price Risk) 

รำคำตลำดของหุ้นกูน้ั้นอำจมีกำรเปล่ียนแปลงขึ้นอยู่กบัปัจจยัหลำยประกำร เช่น ระดบัอตัรำดอกเบ้ียในตลำดกำรเงิน 
นโยบำยของธนำคำรแห่งประเทศไทย สภำวะเศรษฐกิจโดยรวม อตัรำเงินเฟ้อ อำยขุองหุ้นกู ้หรือ อุปสงคส่์วนเกินหรือส่วนขำด
ของหุ้นกู ้ดงันั้น ผูถื้อหุ้นกูอ้ำจไดรั้บผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำหุ้นกู ้ในกรณีท่ีมีกำรซ้ือขำยตรำสำรก่อนครบก ำหนด
ไถ่ถอน ทั้งน้ี หุ้นกูท่ี้มีอำยคุงเหลือยำวกว่ำจะไดรั้บผลกระทบจำกควำมผนัผวนดงักล่ำวมำกกว่ำ 
 

ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

ผูถื้อหุ้นกูอ้ำจไม่สำมำรถขำยหุ้นกูก่้อนครบก ำหนดไถ่ถอนหุ้นกูไ้ดท้นัทีในรำคำท่ีตนเองตอ้งกำร เน่ืองจำกกำรซ้ือขำย
เปล่ียนมือของหุ้นกูใ้นตลำดรองอำจมีไม่มำก ทั้งน้ี ผูอ้อกหุ้นกูจ้ะน ำหุ้นกูไ้ปขอจดทะเบียนในสมำคมตลำดตรำสำรหน้ีไทย 
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(Thai Bond Market Association) และจะคงให้หุ้นกูเ้ป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในสมำคมตลำดตรำสำรหน้ีไทย หรือศูนยซ้ื์อขำย
อ่ืนใดท่ีผูอ้อกหุ้นกูเ้ห็นว่ำมีสถำนะเท่ำเทียบกนัตลอดอำยุหุ้นกู ้อย่ำงไรก็ดี ผูถื้อหุ้นกูอ้ำจซ้ือขำยหุ้นกูไ้ดท่ี้ ธนำคำรพำณิชย ์
บริษทัหลกัทรัพย ์หรือนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีใบอนุญำตคำ้หลกัทรัพยอ์นัเป็นตรำสำรแห่งหน้ี หำกมีผูเ้สนอซ้ือหรือขำยหุ้นกูผ้ำ่นผูมี้
ใบอนุญำตดงักล่ำวขำ้งตน้ นอกจำกน้ี ผูถื้อหุ้นกูจ้ะไม่สำมำรถขำยหรือโอนหุ้นกูใ้ห้แก่บุคคลใด ๆ โดยทัว่ไปได ้แต่จะถูกจ ำกดั
ให้ขำยหรือโอนหุ้นกูไ้ดเ้ฉพำะภำยในกลุ่มผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญ่เท่ำนั้น เน่ืองจำกผูอ้อกหุ้นกูไ้ดจ้ดขอ้จ ำกดักำร
โอนไวก้บัส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ให้จ ำกดักำรโอนหุ้นกูเ้ฉพำะภำยในกลุ่มผูล้งทุน
สถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญ่ตำมค ำนิยำมท่ีระบุไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ ท่ีจะโอนแก่
บุคคลท่ีเป็นผูล้งทุนสถำบนัหรือผูล้งทุนรำยใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรำยใหญ่ตำมประกำศคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ท่ี กจ. 39/2564  
เร่ือง กำรก ำหนดบทนิยำมผูล้งทุนสถำบนั ผูล้งทุนรำยใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรำยใหญ่ ลงวนัท่ี 24 ธันวำคม พ.ศ. 2564 เวน้แต่
เป็นกำรโอนทำงมรดก 

 

ความเส่ียงจากการท่ีผู้ออกหุ้นกู้อาจใช้สิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบก าหนดไถ่ถอน (Reinvestment  Risk)  

ผูถื้อหุ้นกูมี้ควำมเส่ียงท่ีจะไม่สำมำรถคำดกำรณ์กระแสเงินสดรับจำกหุ้นกูท่ี้แน่นอนได ้และมีควำมเส่ียงท่ีจะเสีย
โอกำสในกำรไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงจำกกำรลงทุนในหุ้นกูท่ี้เสนอขำยหำกผูอ้อกหุ้นกูใ้ชสิ้ทธิไถ่ถอนหุ้นกูก่้อนวนัครบก ำหนด
ไถ่ถอนหุ้นกูใ้นช่วงท่ีอตัรำดอกเบ้ียในตลำดต ่ำกว่ำอตัรำดอกเบ้ียของหุ้นกู ้ทั้งน้ีโปรดพิจำรณำรำยละเอียดเง่ือนไขกำรใชสิ้ทธิไถ่
ถอนหุ้นกูก่้อนครบก ำหนดไถ่ถอนในขอ้ 10.4 ในเอกสำรแนบ 1 (ร่ำง) ขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ท่ีของผูอ้อกหุ้นกูแ้ละผูถื้อ
หุ้นกู ้ของแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลกำรเสนอขำยตรำสำรหน้ี (แบบ 69-PP-รำยคร้ัง) และร่ำงหนงัสือช้ีชวน 


