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แนวโน้มก ำไรใน 2H26 เติบโตต่อ  

 

BUY 

เราคงประมาณการผลการด าเนินงานปี 2026-27 และค าแนะน า “ซื้อ” ท่ี

มูลค่าพื้นฐาน 11.10 บาท เราคาดก าไรปกติใน 2H26 จะเติบโตเทียบกับ

ท้ังใน 1H26 และ 2H25 เน่ืองจากเป็นช่วง High Season ของกลุ่ม 

Apple ซึ่งนักวิเคราะห์คาดจะมีการเปิดตัว iPhone 18 Pro/Pro Max 

และ iPhone รุ่นจอพับใหม่ในเดือน ก.ย. น้ี และมีโอกาสปรับราคาขึ้น

จากภาวะหน่วยความจ าขาดแคลน ส่งผลบวกต่อก าไรขั้นต้นของ 

SYNEX รวมถึงกลุ่ม IT Commercial และ Enterprise Solution ท่ีมี

แนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองจากรอบการเปลี่ยนคอมพิวเตอร์ระดับองค์กร 

แม้ราคาหน่วยความจ ายังปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง และอุปสงค์ในบริการ 

Cloud/IT Security ท่ียังเป็นขาขึ้น 

ก าไรปกติใน 2Q26 เติบโต QoQ/YoY 

• ก าไรปกติอยู่ท่ี 197 ล้านบาทตามคาด (+11.0%QoQ/+19.4%YoY) 

โดยมีรายได้จากอัตราแลกเปลี่ยน 26 ล้านบาท และมีก าไรสุทธ ิ2Q26 

อยู่ท่ี 223 ล้านบาท (+0.6%QoQ/+17.1%YoY) ส่วนรายได้รวมอยู่ท่ี 

11,810 ล้านบาท (+4.4%QoQ/+1.3%YoY) โดยรายได้กลุ่ม Apple 

อยู่ท่ี 3,850 ล้านบาท (+5.2%QoQ/-13.0% YoY) การหดตัว YoY 

เน่ืองจาก Apple จัดสรรสินค้ามายังไทยได้จ ากัดต้ังแต่ 1Q26 สวน

ทางกับอุปสงค์ที่ยืนในระดับสูง ส่วนรายได้กลุ่ม IT Commercial อยู่

ท่ี 2,211 ล้านบาท (-8.4%QoQ/+39.2%YoY) ได้แรงหนุนจากรอบ

การเปลี่ยนคอมพิวเตอร์ในองค์กร และราคาชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์ท่ี

สูงขึ้น 

• อัตราก าไรขั้นต้นใน 2Q26 อยู่ท่ี 4.0% (+10 bps QoQ/+14 bps 

YoY) จากการปรับขึ้นของสัดส่วนรายได้กลุ่ม IT Consumer, IT 

Commercial และ Enterprise Solution ซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นสูง 

โดยอัตราก าไรขั้นต้นกลุ่ม  IT Consumer และ IT Commercial ได้

อานิสงส์จากราคาชิน้ส่วนคอมพิวเตอร์ปรับขึ้น 

เน้นเติบโตจากลูกค้าองค์กรใน 2H26 

ปัจจุบันราคาหน่วยความจ ายังปรับขึ้นต่อเน่ือง โดยในช่วง 2H26 

ผู้บริหารจะเน้นการเติบโตของรายได้กลุ่ม IT Commercial ซึ่งได้

อานิสงส์จากราคาชิ้นส่วนคอมพิวเตอร์ท่ียืนในระดับสูง และลูกค้า

องค์กรอยู่ในช่วงเปลี่ยนคอมพิวเตอร์ใหม่ หลังมีการเปลี่ยนรอบใหญ่

ในช่วงการแพร่ระบาดของ COVID-19 ส่วนรายได้กลุ่ม Enterprise 

Solution ก็คาดจะเติบโตจากธุรกิจวางระบบโซลาร์เซลล์ ซึ่งได้รับการ

สนับสนุนจากภาครัฐฯ รวมถึงธุรกิจวางระบบ Cloud และ IT Security 

ซึ่ง SYNEX เป็นพันธมิตรระดับ Advanced Teir ของ Amazon Web 

Services (AWS) 

คงประมาณการก าไรในปี 2026-27 

ก าไรปกติใน 1H26 คิดเป็น 47.6% ของประมาณการท้ังปี เราคงประมาณ

การก าไรปี 2026-27 โดยประมาณการรายได้ของเราเป็นแบบอนุรักษ์

นิยม ต่ากว่าเป้าหมายของผู้บริหารท่ี 5.3 หม่ืนล้านบาท โดยเราคาดก าไร

ใน 2H26 จะท าได้ดีกว่าเทียบกับท้ังใน 1H26 และใน 2H25 จากกลุ่ม IT 

Commercial, Enterprise Solution และ Apple ท่ีจะเปิดตัว iPhone 

รุ่นใหม่ในเดือน ก.ย. น้ี ซึ่งนักวิเคราะหค์าดจะมีการปรับราคาขึ้นจากภาวะ

หน่วยความจ าขาดแคลน ส่งผลให้ SYNEX ได้รับก าไรขั้นต้นต่อหน่วย

สูงขึ้นจากการรับรู้อัตราก าไรขั้นต้นแบบคงท่ี 

Fair price: Bt11.10 

Upside (Downside): 11.0% 

 

Analyst: Jirapat Kongbua 

Registration No.139737 

Email: jirapat.ko@pi.financial 



 

 

10 AUGUST 2026 SYNEX Synnex (Thailand) PCL 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quarterly Earnings 

Source: Pi research, company data 

ข้อมูลอุตสำหกรรมจำก Bloomberg Consensus 

Source: Bloomberg 
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แนวโน้มรำยได้แยกตำมกลุ่มธุรกิจ แผนพัฒนำบรษัิทสู่ธุรกิจ Solutions 

Source: Pi research, company data Source: company data 

รำคำหน่วยควำมจ ำ DDR5-5600 2x16GB ส่วนแบ่งกำรตลำดผู้ผลิตหน่วยควำมจ ำ 

 

Source: pcpartpicker.com Source: Counterpoint 

ก ำไรปกติ vs อัตรำก ำไรขั้นต้น รำยไตรมำส 

 

ก ำไรปกติ vs อัตรำก ำไรขั้นต้น รำยป ี

Source: Pi research, company data Source: Pi research, company data 
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Summary financials 
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Environment (Bloomberg Score: 4.00)   

• เป้าหมายลดคาร์บอน: ต้ังเป้าหมายบรรลุ Carbon Neutrality ภายในปี 2050 และเป้าหมายระยะส้ันในการลดการปล่อยก๊าซเรือน

กระจก 50% ภายในปี 2030 

• การจดัการขยะอิเล็กทรอนิกส์ (E-Waste): ด าเนินโครงการ “ท้ิงใหถู้กท่ีกับ Trusted By Synnex E-Waste” โดยสามารถรวบรวม

และน าไปก าจดัอย่างถูกวิธไีด้กว่า 10,240 กิโลกรัม 

• การลดก๊าซเรือนกระจกและพลังงานสะอาด: เข้าร่วมโครงการ LESS ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 (ลดคาร์บอนได้ 546.427 ตัน) ติดต้ัง

ระบบ Solar Rooftop และมีการน ากล่องกระดาษกลับมาใชซ้้า (Reuse) กว่า 108,100 กล่อง 

Social (Bloomberg Score: 5.49)    

• การสนับสนุนการศึกษาและเยาวชน: ด าเนินโครงการ "ปั้ นช่าง สร้างอาชีพ" เพ่ือพัฒนาทักษะสายอาชีพให้เด็กอาชีวะ และมอบ

คอมพิวเตอร์/อุปกรณ์ไอทีใหส้ถานศึกษามูลค่ารวมกว่า 38 ล้านบาท 

• การช่วยเหลือชุมชนและสังคม: ลงพื้นท่ีช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ผ่านโครงการ "ปันน้าใจ ช่วยน้าท่วม" และได้รับเกียรติ

บัตรจากการร่วมบริจาคโลหติใหส้ภากาชาดไทยต่อเนื่องกว่า 20 ปี 

• การดูแลพนักงาน: ยึดหลักสิทธิมนุษยชนและดูแลพนักงานผ่านแนวคิด "Happy Workplace" โดยสถิติการเกิดอุบัติเหตุถึงขั้น

หยุดงานและการละเมิดสิทธมินุษยชนเป็นศูนย์ 

Governance (Bloomberg Score: 4.33)    

• รางวัลและมาตรฐานท่ีได้รับการยอมรับ: ได้รับการประเมินหุน้ย่ังยืน SET ESG Ratings ระดับ "AA", คะแนนการก ากับดูแลกิจการ 

(CGR) ระดับ 5 ดาว (Excellent) ต่อเนื่อง 3 ปี และคะแนนประเมิน AGM Checklist เต็ม 100 คะแนน 

• การต่อต้านทุจริตคอร์รัปชนั: มีการก าหนดนโยบายต่อต้านการทุจริตท่ีชัดเจน มีช่องทางรับแจ้งเบาะแส (Whistleblowing) โดย

ในปีที่ผ่านมาไม่มีข้อร้องเรียนด้านการละเมิดจรรยาบรรณทางธุรกิจ 

ความเหน็: SYNEX มีการน า ESG มาผสานเข้ากับธุรกิจหลัก (IT Ecosystem) ได้อย่างเป็นรูปธรรม โดยเฉพาะการรับผิดชอบต่อ E-Waste 

และการลดความเหลื่อมล้าทางดิจทัิลผ่านการศึกษา ซึ่งสร้างภาพลักษณ์และรากฐานท่ีแข็งแกร่งส าหรับการเติบโตในระยะยาว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    ESG     : SET ESG Rating     “AA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “4.59” 
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รายงานฉบับนี้ จดัท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อมูลและข่าวสารต่างๆ ท่ีได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับนี้ได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

   + 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการกา

กับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็ นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผล

การปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จารณญาณของ

ตนเองในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจในการใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 
 
IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the 

Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the information 

used. 
 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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 SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  
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