
บริษัท เพ่ือนแท ้แคปปิตอล จ ำกดั 

ส่วนที่ 3.2 (2) หนำ้ที่ 1 

 2. การบริหารจัดการความเสีย่ง  
 ผูล้งทนุควรพิจำรณำปัจจยัควำมเส่ียง รวมทัง้รำยละเอียดขอ้มลูอื่นๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบบันีอ้ย่ำงรอบคอบก่อนกำร
ตดัสินใจลงทนุ ปัจจยัควำมเส่ียงที่ระบไุวใ้นเอกสำรฉบบันีเ้ป็นปัจจยัที่อำจส่งผลกระทบต่อบริษัทและมลูค่ำหุน้ของบรษิัทได ้ซึ่ง
ปัจจยัควำมเส่ียงที่ระบบไวใ้นเอกสำรฉบบันี ้อำจไม่เป็นปัจจยัควำมเส่ียงทัง้หมดที่มีอยู่ เพรำะอำจมีควำมเส่ียงอื่นๆ ที่บริษัทยงั
ไม่อำจทรำบได ้และอำจมีปัจจยัควำมเส่ียงบำงประกำรที่บริษัทเห็นว่ำไม่มีผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อบรษิัทในขณะนี ้แต่ใน
อนำคตอำจกลำยเป็นควำมเส่ียงที่อำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อรำยได ้ผลก ำไร ของบริษัทได ้ดงันัน้ก่อนกำรตัดสินใจ
ลงทุน ผูล้งทุนควรใชว้ิจำรณญำณในกำรพิจำรณำขอ้มลูอย่ำงรอบคอบ เพรำะปัจจยัควำมเส่ียงที่อำจจะส่งผลกระทบต่อบรษิัท
ไดไ้ม่จ ำกดัเฉพำะแต่เพียงปัจจยัควำมเส่ียงตำมที่กล่ำวไวใ้นเอกสำรฉบบันีเ้ท่ำนัน้ 
 นอกจำกนี ้ขอ้ควำมในลักษณะคำดกำรณ์ในอนำคต กำรประมำณกำร ควำมประสงค ์หรือเจตนำรมณข์องบริษัท ท่ี
ปรำกฎอยู่ในเอกสำรฉบับนี ้ อำทิ  “ประสงค์” “ต้องกำร” “เชื่อว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “คำดหมำยว่ำ” “มีแผนจะ” “ตั้งใจ” หรือ 
“ประมำณ” หรือขอ้ควำมอื่นในท ำนองเดียวกนั เป็นค ำหรือขอ้ควำมที่บ่งชีถ้ึงส่ิงที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต ซึ่งมีควำมไม่แน่นอน และ
ผลที่จะเกิดขึน้อำจแตกต่ำงจำกกำรคำดกำรณ์ก็ได้ ทั้งนี ้ ขึน้อยู่กับภำวะเศรษฐกิจ ภำวะกำรเมือง นโยบำยของรัฐ กำร
เปล่ียนแปลงของกฏหมำยที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ 
 บริษัทมีควำมตระหนักถึงควำมส ำคญัดำ้นกำรบริหำรควำมเส่ียงที่อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ โดยสำมำรถ
แยกปัจจยัควำมเส่ียงของบรษิัท ซึ่งอำจมีผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญั มีรำยละเอียด ดงัต่อไปนี ้
 
2.1 ปัจจัยความเสี่ยงของผู้ออกหุน้กู้  
 

1. ความเสี่ยงด้านคุณภาพของลูกหนีซ่ึ้งอาจส่งผลต่อการผิดนัดช าระ 
บริษัทประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรสินเชื่อรำยย่อยระดับจังหวดัภำยใตก้ำรก ำกับ (พิโกไฟแนนซพ์ลัส) ซึ่งบริษัทมีกลุ่ม 

บุคคลที่มีรำยไดไ้ม่แน่นอนที่ตอ้งกำรหำแหล่งเงินกู ้โดยส่วนใหญ่ลูกคำ้ของบริษัทนั้นเป็นบุคคลประกอบอำชีพที่มีรำยไดไ้ม่
แน่นอน ไดแ้ก่ เกษตรกรและคำ้ขำย เป็นตน้ ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 71.38 ของลกูคำ้ทัง้หมด ส่วนท่ีเหลือจะเป็นกลุ่มลกูคำ้ที่
มีรำยไดป้ระจ ำ เช่น พนกังำนรฐัวิสำหกิจ หรือ พนกังำนรำชกำร เป็นตน้ 

อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มลกูคำ้ดงักล่ำวอำจมีรำยไดท้ี่ไม่แน่นอนต่อเนื่องไปในอนำคตได ้เนื่องจำกอำจไดร้บัผลกระทบ ทำง
เศรษฐกิจ หรือผลกระทบอื่นๆที่ท  ำใหข้ำดรำยได ้เป็นตน้ ส่งผลใหม้ีโอกำสในกำรผิดนดัช ำระหนีค้่อนขำ้งสงู ดงันัน้ บรษิัทอำจ
ไดร้บัผลกระทบดังกล่ำว ซึ่งอำจท ำใหสิ้นเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยไดข้องกลุ่มบริษัทเพิ่มสงูขึน้ ส่งผลต่อ  กำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือผล
ขำดทุนดำ้นเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทได ้โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2567 และ 31 ธันวำคม 
2568 และ 30 มิถุนำยน 2569 บริษัทมีสดัส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้ รอ้ยละ 3.94 และ รอ้ยละ 5.92 และ รอ้ยละ 4.89
ตำมล ำดบั และค่ำเผ่ือผลขำดทุนดำ้นเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ต่อสินเชื่อรวมจ ำนวน 1.34 ลำ้นบำท และ 0.85 ลำ้นบำท และ 
7.53 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ทัง้นีบ้รษิัทใหค้วำมส ำคญัในกระบวนกำรพิจำรณำอนมุตัิสินเชื่อ นอกจำกกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้
แล้ว ยังพิจำรณำวงเงินสินเชื่อให้สอดคล้องกับหลักประกัน และให้ควำมส ำคัญกับกำรตรวจสอบข้อมูลของลูกค้ำและ
หลกัทรพัยค์  ำ้ประกนั รวมถึงมีกระบวนกำรติดตำมหนีท้ี่มีประสิทธิภำพ 

2. ความเสี่ยงด้านหลักประกัน 
 บรษิัทประกอบธุรกิจหลกัในกำรใหบ้ริกำรสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวดั โดยมีสิทธิเรียกรอ้งในหนีก้ำรใหบ้ริกำรสินเชื่อ
ที่มีหลกัประกนั ประกอบดว้ย โฉนดที่ดิน และสิทธิเรียกรอ้งโดยกำรวำงโฉนดที่ดิน ทะเบียนรถ เป็นประกนั บรษิัทอยู่ภำยใตก้ำร
ก ำกับดูแลของส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลงั กระทรวงกำรคลงั ภำยใตใ้บอนุญำตประกอบธุรกิจสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวัด 
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(“สินเชื่อพิโกไฟแนนซพ์ลสั”) และ ประกอบธุรกิจอื่นๆที่สนบัสนนุเก่ียวเนื่อง รวมทัง้สิน้ 17 บริษัท บรษิัทนำยหนำ้ประกนัวินำศ
ภยัและประกนัชีวิตอีก 1 บรษิัท และบรษิัทใหก้ำรสนบัสนนุธุรกิจภำยในเครืออีก 1 บรษิัท 
โดย ณ 31 ธันวำคม 2567 ณ 31 ธันวำคม 2568 และ 30 มิถุนำยน 2569 บรษิัทมีลูกหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อสทุธิ 694.06 ลำ้นบำท 
824.80 ลำ้นบำท และ 818.72 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั และรอ้ยละ 99.61 รอ้ยละ 99.91 รอ้ยละ 99.95 ของลกูหนีด้งักล่ำว เป็น
ลกูหนีท้ี่มีสิทธิเรียกรอ้งในหนีก้ำรใหบ้ริกำรสินเชื่อที่มีหลกัประกัน ประกอบดว้ย โฉนดที่ดิน และสิทธิเรียกรอ้งโดยกำรวำงโฉนด
ที่ดินเป็นประกนั หรือคิดเป็น 682.97 ลำ้นบำท 817.08 ลำ้นบำท และ 810.90 ลำ้นบำท รวมถึง บรษิัทสำมำรถควบคมุสดัส่วน
สินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได ้(NPL Ratio) เพียงรอ้ยละ 3.94 และ รอ้ยละ 5.92 และ รอ้ยละ 4.89 ตำมล ำดบั 
 บรษิัทไดต้ระหนกัถึงควำมเส่ียงที่เกิดจำกลกูหนีท้ี่น ำมำเป็นหลกัประกนั โดยไดม้ีกำรจดัท ำนโยบำยบรหิำรควำมเส่ียง
ดำ้นกลยุทธ์ ซึ่งพิจำรณำถึงปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่ำลูกหนีเ้งินให้สินเชื่อ เช่น สถำนกำรณ์กำรแข่งขันของตลำด กำร
เปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค หรือปัจจยัทำงเศรษฐกิจต่ำงๆ โดยบริษัทไดม้ีกำรจดัท ำกำรประเมินควำมเส่ียง และแผน
กลยทุธท์กุปีใหเ้หมำะสมและพอเพียงต่อปัจจยัต่ำงๆที่สำมำรถส่งผลกระทบต่อยอดเงินใหสิ้นเชื่อของบรษิัท  

3. ความเสี่ยงด้านการตลาดและการแข่งขัน 
 ปัจจุบนัธุรกิจกำรใหบ้รกิำรดำ้นสินเชื่อในประเทศ มีทัง้จำกผูป้ระกอบกำรท่ีไดร้บัอนุญำตภำยใตก้ำรก ำกบัดูแลของ

ธนำคำรแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) เช่น ธนำคำรพำณิชย ์กลุ่ม Non-Bank ที่ใหสิ้นเชื่อส่วนบคุคล (Personal Loan) สินเชื่อรำย
ย่อยเพื่อกำรประกอบอำชีพ (Nano Finance) สินเชื่อทะเบียนรถยนต ์และสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวดัภำยใตก้ำรก ำกับ (พิโก
ไฟแนนซ์พลัส) ซึ่งอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของกระทรวงกำรคลัง ตลอดจนกำรปล่อยสินเชื่อจำกผู้ประกอบกำรที่ไม่มี
ใบอนญุำต หรือที่เรียกโดยทั่วไปว่ำ สินเชื่อนอกระบบ ซึ่งโดยภำพรวมจะเห็นไดว้่ำมีผูป้ระกอบกำรในธุรกิจนีจ้  ำนวนมำกรำย จึง
อำจส่งผลต่อกำรแข่งขนัดำ้นรำคำ ตลอดจนเงื่อนไขต่ำง ๆ ในกำรช ำระหนี ้ส ำหรบัในส่วนธุรกิจสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวดั ได้
มีผูป้ระกอบกิจกำรเปิดด ำเนินกำรแลว้จ ำนวนทั้งสิน้ 1,179 รำย ใน 75 จังหวัดทั่วประเทศ ณ เดือนเมษำยน 2569 มีมูลค่ำ
สินเชื่อที่ไดอ้นมุตัิไปแลว้ทัง้สิน้ 60,713.50 ลำ้นบำท และมีสินเชื่อคงคำ้งทัง้สิน้ 7,587.20 ลำ้นบำท 

บรษิัทประเมินว่ำปัจจยัส ำคญัที่จะสรำ้งควำมไดเ้ปรียบในกำรแข่งขนั ไดแ้ก่ ประสบกำรณใ์นกำรประกอบธุรกิจ กำรมี
แหล่งเงินทุนที่มีตน้ทุนต ่ำ กำรบริหำรควำมเส่ียงของสินเชื่อและคุณภำพลูกหนี ้ระบบกำรเรียกเก็บหนีท้ี่มีประสิทธิภำพ และ
ควำมคุน้เคยกบัตลำดหรือทอ้งที่ที่ปล่อยสินเชื่อ เป็นตน้ ซึ่งบรษิัท ไดเ้ริ่มด ำเนินธุรกิจพิโกมำตัง้แต่ปี 2560 นบัเป็นช่วงเริ่มตน้ที่
กระทรวงกำรคลงัไดเ้ริ่มเปิดใหด้  ำเนินกำรธุรกิจพิโกในประเทศไทย จนถึงปัจจุบนัมีบรษิัทพิโกในกลุ่มรวม 17 บริษัท 26 สำขำ 
กระจำยครอบคลมุพืน้ท่ีภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ ภำคกลำง ภำคตะวนัออก ภำคเหนือ กรุงเทพฯ และปรมิณฑล ซึ่งเป็นพืน้ท่ีที่
มีกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยหลัก คือ กลุ่มบุคคลที่มีรำยไดไ้ม่ประจ ำ เช่น เกษตรกร หรือ คำ้ขำย โดยที่ผ่ำนมำ บริษัทไดใ้หบ้ริกำร
ลกูคำ้ดว้ยควำมรวดเรว็ โปรง่ใส และเป็นธรรม มีควำมสมัพนัธท์ี่ดีกบักลุ่มลกูคำ้ รวมถึงมีกำรพิจำรณำกำรใหสิ้นเชื่อและอนมุัติ
สินเชื่อที่ทนัต่อควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ ส่งผลใหล้กูคำ้เขำ้มำใชบ้รกิำรอย่ำงต่อเนื่อง และไดแ้นะน ำคนรูจ้กัใหเ้ขำ้มำใชบ้รกิำร
ของบรษิัทดว้ย   

4. ความเสี่ยงในการด ารงอัตราส่วนทางการเงนิของบริษัท 
ณ 31 ธันวำคม 2567 31 ธันวำคม 2568 และ 30 มิถนุำยน 2569  บรษิัทมีอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้อยู่ที่ 2.01 เท่ำ 2.48 เท่ำ และ 2.12 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยในกำรออกและเสนอขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้บริษัทมีหนำ้ที่ตำม
ขอ้ก ำหนดสิทธิที่จะตอ้งด ำรงอัตรำส่วนของ “หนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้” ต่อ “ส่วนของผู้ถือหุ้น” (Interest Bearing Debt to 
Equity Ratio) ในอตัรำส่วนไม่เกิน 5 (หำ้) : 1 (หนึ่ง) เท่ำ ณ วนัสิน้งวดหกเดือน และ ณ วนัสิน้ปีบญัชีตลอดอำยหุุน้กู ้อย่ำงไรก็
ดี บรษิัทไดต้ระหนกัถึงควำมเส่ียงนีแ้ละไดใ้หค้วำมส ำคญั รวมถึงมีมำตรกำรในกำรดแูลใหส้ดัส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ให้
อยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม 

นอกจำกนี ้บรษิัทมีกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินภำยในประเทศหลำยแห่ง โดยมีสถำบนักำรเงินแห่งหน่ึงมีเงื่อนไข
กำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงินตลอดระยะเวลำที่บริษัทยงัไม่ช ำระหนีต้ำมสญัญำกับทำงสถำบันกำรเงินจนครบถว้น บริษัท



บริษัท เพ่ือนแท ้แคปปิตอล จ ำกดั 

ส่วนที่ 3.2 (2) หนำ้ที่ 3 

จะตอ้งปฏิบตัิตำมเงื่อนไขและขอ้ก ำหนดตำมที่สถำบนักำรเงินไดก้ ำหนดไว ้ดงันี ้ บรษิัทจะตอ้งด ำรงอตัรำส่วน  NPL ในอตัรำ
ไม่เกินรอ้ยละ 5 ของปรมิำณลกูหนีร้วมตลอดระยะเวลำกำรใชสิ้นเชื่อ โดย ณ 31 ธันวำคม 2567 และ 31 ธันวำคม 2568 และ 
และ 30 มิถุนำยน 2569 บริษัทมีอตัรำส่วน NPL อยู่ที่รอ้ยละ 3.94 และ รอ้ยละ 5.92 และ รอ้ยละ 4.89 ตำมล ำดบั และบริษัท
จะตอ้งด ำรงอตัรำส่วน Debt to Equity Ratio (D/E Ratio) ไม่เกิน 3.50 เท่ำ ตลอดระยะเวลำกำรใชสิ้นเชื่อ โดย ณ 31 ธันวำคม 
2567 และ 31 ธันวำคม 2568 และ 30 มิถนุำยน 2569 บริษัทมีอตัรำส่วน D/E Ratio อยู่ที่ 2.11 เท่ำ และ 2.59 เท่ำ และ 2.20 
เท่ำ และบรษิัทจะช ำระหนีก้บัธนำคำรใหเ้สรจ็สิน้ก่อน จึงสำมำรถช ำระหนีใ้หก้บักรรมกำรได  ้

อย่ำงไรก็ตำม ณ 31 ธันวำคม 2568 บริษัทมีอัตรำส่วน NPL อยู่ที่รอ้ยละ 5.92 ซึ่งเกินกว่ำเงื่อนไขตำมที่สถำบัน
กำรเงินไดก้ ำหนดไว ้สืบเนื่องจำกมีกำรปรบัปรุงรำยกำรทำงบญัชีจำกกำรเปล่ียนผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตในช่วงปี 2569 ส่งผล
ใหม้ีกำรปรบัปรุงรำยกำรในงบฐำนะกำรเงินของปี 2567 และ ปี 2568 ซึ่งเป็นปีเปรียบเทียบดว้ย และในปี 2568 – 2569 บรษิัท
ไดม้ีกำรคืนเงินกูก้รรมกำร สืบเนื่องจำกบริษัทจ ำเป็นตอ้งด ำเนินกำรลดควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน ์(Conflict of Interest) 
ระหว่ำงกรรมกำรกับบริษัท สอดคลอ้งกับแผนกำรเตรียมควำมพรอ้มเพื่อเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(IPO) ทั้งนี ้บริษัทยังคงสำมำรถช ำระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ ตำมปกติ และไดร้บักำรผ่อนผันเงื่อนไขกำรผ่อนผันกำรด ำรง
อตัรำส่วน NPL ในปี 2568 และกำรคืนเงินกูก้รรมกำร จำกทำงธนำคำรเรียบรอ้ยแลว้ 

5. ความเสี่ยงจากการพึ่งพาและอ านาจควบคุมของกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ 
 บรษิัทมีบคุคลที่มีควำมส ำคญัในกำรบรหิำรงำน 2 รำยซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทไดแ้ก่นำยวฒุิศิลป์ จรสับวรพนัธ์
ด  ำรงต ำแหน่งกรรมกำรและประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำร และนำยณัฐกิตติ์ จรสับวรพนัธด์  ำรงต ำแหน่งกรรมกำรและรองประธำน
เจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทเป็นบุคคลที่มีควำมส ำคัญในกำรำยงำนธุรกิจองคก์ร โดยทัง้ 2 ท่ำนเป็นบุคคลที่มีควำมส ำคญัใน
กำรบริหำรงำนและเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัท รวมถึงกำรก ำหนดนโยบำยและกำรบริหำรงำนในธุรกิจหลกัของบริษัท ดงันั้น 
หำกมีกำรเปล่ียนแปลงบุคลำกรดงักล่ำว อำจส่งผลกระทบกับกำรด ำเนินธุรกิจและกำรบริหำรกิจกำรในอนำคตของบริษัท ซึ่ง
บรษิัทตระหนกัดีถึงปัญหำดงักล่ำว บริษัทไดม้ีกำรก ำหนดทิศทำงและนโยบำยของบริษัท เพื่อใหเ้กิดควำมโปร่งใส มีธรรมำภิ
บำล และเป็นกำรจดัโครงสรำ้งองคก์รที่มีระบบกำรจดักำรและบรหิำรงำนที่มีประสิทธิภำพ ซึ่งจะท ำใหก้ำรด ำเนินธุรกิจมีควำม
ต่อเนื่อง ลดกำรพ่ึงพิงบคุลำกรหลกั 

6. ความเสี่ยงด้านการพึ่งพิงฝ่ายบริหารและพนักงาน 
 ลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัท เป็นธุรกิจที่ตอ้งพึ่งพำควำมสำมำรถและควำมช ำนำญของผูบ้ริหำรและทีมงำน
หรือบุคลำกรหลกั ทัง้ในดำ้นสำยสมัพนัธ ์กำรหำลกูคำ้ กำรบรหิำรควำมเส่ียง กำรเก็บหนี ้ระบบกำรจดักำร ดงันัน้ กำรสญูเสีย
บคุลำกรหลกัที่มีควำมรูค้วำมสำมำรถอำจส่งผลต่อควำมส ำเร็จของธุรกิจบรษิัท ในอนำคตได ้ทัง้นี ้บรษิัทไดม้ีกำรป้องกันและ
กำรลดควำมเส่ียงดงักล่ำวโดยกำรบรหิำรจดักำรทรพัยำกรบคุคล กำรเพิ่มหรือลดจ ำนวนพนกังำนใหส้อดคลอ้งกบัปรมิำณงำน 
กำรใหค้วำมส ำคญัแก่บคุลำกร กำรใหค้่ำตอบแทนและสวสัดิกำรท่ีเหมำะสม กำรเพิ่มพูนควำมรูด้ว้ยกำรจดักำรอบรมสมัมนำ
อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อพฒันำศกัยภำพของบคุลำกรใหร้องรบักำรขยำยตวัของธุรกิจไดอ้ย่ำงดี 

7. ความเสี่ยงทีจ่ะเกิดจากการทุจริตของพนักงาน 
 บรษิัทประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรสินเชื่อรำยย่อยระดบัจงัหวดัภำยใตก้ำรก ำกับ (พิโกไฟแนนซพ์ลสั) ในกรณีที่ลกูคำ้คำ้ง
ช ำระและประสงคข์อยำ้ยสินเชื่อไปยังผู้ใหบ้ริกำรสินเชื่อรำยอื่น ซึ่งในกำรด ำเนินกำรมีขั้นตอนกำรด ำเนินกำรของเอกสำรที่
ส  ำคัญเช่น เล่มทะเบียนรถหรือโฉนดที่ดิน จำกกำรด ำเนินกำรดังกล่ำวบริษัทจึงอำจเผชิญควำมเส่ียงจำกกำรทุจริตของ
พนกังำนระดบัปฏิบตัิกำร จำกสถิติที่ผ่ำนมำ บรษิัทมีกำรรบัช ำระดว้ยกำรโอนผ่ำนบญัชีในสดัส่วนรอ้ยละ 87.90 โดยบรษิัทได้
ส่งเสรมิใหล้กูคำ้ท ำกำรช ำระค่ำงวดผ่ำนช่องทำงกำรโอนช ำระเพื่อลดควำมเส่ียงที่จะเกิดกำรทจุรติในกำรด ำเนินกำร 
 ทั้งนีบ้ริษัทตระหนักถึงควำมเส่ียงดังกล่ำว จึงได้ก ำหนดนโยบำย และขั้นตอนกำรปฏิบัติงำนเพื่อตรวจสอบกำร
ปฏิบตัิงำนของพนกังำนอย่ำงเขม้งวด เพื่อลดควำมเส่ียงที่จะเกิดเหตกุำรณด์งักล่ำว 
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8. ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระหนีแ้ละบริหารสภาพคล่องของบริษัท 
 ณ 31 ธันวำคม 2567 และ 31 ธันวำคม 2568 และ 30 มิถนุำยน 2569 บรษิัทมีหนีสิ้นรวม 516.23 ลำ้นบำท 695.60 
ลำ้นบำท และ 617.66 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยแบ่งเป็นหนีท้ี่มีภำระดอกเบีย้รวม 492.79 ลำ้นบำท (เงินกูย้ืมระยะยำวจำก
บุคคลที่เก่ียวขอ้งกันจ ำนวน 49.00 ลำ้นบำท) 667.02 ลำ้นบำท (เงินกูย้ืมระยะยำวจำกบุคคลที่เก่ียวขอ้งกันจ ำนวน 20.00 
ลำ้นบำท) และ 597.30 ลำ้นบำท (เงินกูย้ืมจำกบคุคลและกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง 10.00 ลำ้นบำท และ เงินกูย้ืมระยะยำวจำกบคุคล
ที่เก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน 5.00 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั ทัง้นี ้บรษิัทมีสินทรพัยร์วม 759.35 ลำ้นบำท 964.42 ลำ้นบำท และ 889.03 
ลำ้นบำท ตำมล ำดับ ประกอบดว้ยลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อและดอกเบีย้คำ้งรบัเป็นหลัก จ ำนวน  698.92 ลำ้นบำท และ  803.86 
ลำ้นบำท และ  825.69 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ในส่วนของอตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส  ำคญั บริษัทมีอตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 
0.60 เท่ำ 1.81 เท่ำ และ 2.14 เท่ำ ตำมล ำดับ อัตรำส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมเท่ำกับ 2.11 เท่ำ 2.59 เท่ำ และ 
2.20 เท่ำ ตำมล ำดับ อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เท่ำกับ 2.01 เท่ำ 1.78 เท่ำ และ 1.86 เท่ำ ตำมล ำดับ 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัเท่ำกบั 0.24 เท่ำ 0.69 เท่ำ และ 1.02 เท่ำ ตำมล ำดบั และสดัส่วนสินเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กิดรำยไดร้อ้ยละ 3.94 รอ้ยละ 5.92 และรอ้ยละ 4.89 ตำมล ำดับ ทั้งนี ้ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องบริษัทและ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพนัขึน้อยู่กบักระแสเงินสดรบัจำกรำยไดด้อกเบีย้ หำกกระแสเงินสดรบัจำกรำยไดด้อกเบีย้
ไม่เป็นไปตำมคำด อำจส่งผลต่อสภำพคล่องของบรษิัท และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีไ้ด ้ทัง้นี ้ในกำรเสนอขำยหุน้กูค้รัง้นีม้ี
วัตถุประสงค์เพื่อน ำเงินบำงส่วนไปช ำระคืนหุ้นกู้ PUEAN277A ของบริษัท เพื่อนแท้ แคปปิตอล จ ำกัด ครัง้ที่ 1/2567 ครบ
ก ำหนดไถ่ถอนปี 2570 จ ำนวน 69.70 ลำ้นบำท รวมถึงบรษิัทยงัคงมีแหล่งเงินทนุส ำรองมำจำกกระแสเงินสดในบรษิัท และวงเงิน
จำกสถำบนักำรเงินเพื่อใชช้ ำระคืนไดท้นัที 
 อย่ำงไรก็ตำม กำรออกและเสนอขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้บริษัทไดจ้ดัใหม้ีกำรค ำ้ประกันเงินตน้ โดยลูกหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อที่
เป็นเงินใหสิ้นเชื่อ ดงันัน้ หำกผลกำรด ำเนินงำนของผูอ้อกหุน้กูไ้ม่เป็นไปตำมที่คำดหมำย ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีสิทธิไดร้บัช ำระเงินตน้
จำกหลกัประกนัดงักล่ำว 

9. ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 
 ในสภำวะที่เทคโนโลยีเขำ้มำมีบทบำทมำกขึน้นัน้ บรษิัทไดน้ ำเทคโนโลยีสำรสนเทศมำใชเ้ป็นโครงสรำ้งพืน้ฐำนเพื่อ
เพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินธุรกิจ ซึ่งกำรน ำเทคโนโลยีมำปรบัใชน้ัน้ อำจท ำใหบ้รษิัทตอ้งเผชิญควำมเส่ียงในดำ้นต่ำงๆ ได ้
อำทิ ระบบกำรเก็บเอกสำรต่ำงๆของบริษัท ซึ่งจัดเก็บในรูปแบบอิเล็กทรอนิกสน์ั้น หำกระบบคอมพิวเตอรข์ัดขอ้ง หรือเกิด
เหตุกำรณใ์ดๆ ที่ส่งผลใหร้ะบบไม่สำมำรถใชง้ำนได้หรือไม่สำมำรถเขำ้ถึงขอ้มลูต่ำงๆได้ อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน
ของบรษิัทไดบ้ำงส่วนได ้

 ทั้งนีบ้ริษัทจึงไดก้ ำหนดนโยบำยกำรบริหำรควำมเส่ียงดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศ โดยนโยบำยดังกล่ำวนั้นมีแนว
ทำงกำรบริหำรควำมเส่ียงส ำหรบัเหตุกำรณต์่ำงๆ ท ำใหบ้ริษัทสำมำรถด ำเนินธุรกิจไดอ้ย่ำงต่อเนื่องแมเ้จอเหตุกำรณท์ี่ส่งผล
กระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ เช่น มีกำรส ำรองขอ้มลูอย่ำงเป็นประจ ำ เพื่อไม่ใหข้อ้มลูเกิดกำรสญูหำย ท ำใหส้ำมำรถน ำขอ้มลูมำ
ใชง้ำนไดท้นัทีหำกเกิดเหตกุำรณท์ี่ระบบขอ้มลูหลกัขดัขอ้ง 

10. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนกฎเกณฑแ์ละข้อบังคับต่างๆ จากหน่วยงานทีเ่กี่ยวข้อง 
 ปัจจุบันบริษัทที่ประกอบธุรกิจใหบ้ริกำรสินเชื่อรำยย่อยระดับจังหวัดภำยใตก้ำรก ำกับ (พิโกไฟแนนซพ์ลัส) ซึ่งอยู่
ภำยใตก้ำรก ำกับดูแลของส ำนกังำนเศรษฐกิจกำรคลงั กระทรวงกำรคลงั เพื่อสนองนโยบำยจำกภำครฐับำลที่ตอ้งกำรแกไ้ข
ปัญหำหนีน้อกระบบ ทั้งนี ้หำกในอนำคต มีกำรเปล่ียนแปลงหน่วยงำนก ำกับดูแลธุรกิจนี ้อำจท ำใหก้ฎเกณฑแ์ละขอ้บังคับ
ต่ำงๆ เปล่ียนแปลงไป ซึ่งอำจมีผลกระทบต่อบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจพิโกไฟแนนซไ์ด ้
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2.2 ปัจจัยความเสี่ยงของตราสาร  

 
1. ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 
 ผูถื้อหุน้กูม้ีควำมเส่ียงที่อำจจะไม่ไดร้บัช ำระดอกเบีย้หรือช ำระเงินตน้ ในกรณีที่ธุรกิจและผลกำรด ำเนินงำนของผูอ้อก
หุน้กูไ้ม่เป็นไปตำมที่คำดหมำย หรือทรพัยสิ์น หรือหลกัประกัน หรือมลูค่ำในกำรค ำ้ประกันของผูอ้อกหุน้กูม้ีไม่เพียงพอต่อ
กำรช ำระหนีเ้งินตน้และ/หรือดอกเบีย้ ดงันัน้ ก่อนกำรตดัสินใจลงทนุ ผูล้งทนุควรพิจำรณำฐำนะกำรเงินและควำมสำมำรถใน
กำรช ำระเงินตน้และ/หรือดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กูจ้ำกขอ้มลูที่ระบไุวใ้นแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยตรำสำรหนีแ้ละ/
หรือรำ่งหนงัสือชีช้วน ในกำรประเมินควำมเส่ียงดำ้นเครดิตของหุน้กู ้ซึ่งหำกผูอ้อกหุน้กูผิ้ดนดัช ำระหนี ้ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีสิทธิใน
กำรขอรบัช ำระหนีเ้ท่ำเทียมกบัเจำ้หนีไ้ม่ดอ้ยสิทธิและมีหลกัประกนัรำยอื่น ๆ 
 นอกจำกนี ้กำรออกและเสนอขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้บริษัทไดจ้ดัใหม้ีกำรค ำ้ประกันเงินตน้โดยผูค้  ำ้ประกนั ดงันัน้ หำกผล
กำรด ำเนินงำนของผูอ้อกหุน้กูไ้ม่เป็นไปตำมที่คำดหมำย ผูถื้อหุน้กูจ้ะมีสิทธิไดร้บัช ำระเงินตน้จำกผูค้  ำ้ประกนั 
 ดงันัน้ ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดจ้ดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือของผูอ้อกหุน้กูแ้ละตรำสำร นอกจำกที่ผูล้งทนุควรพิจำรณำ
ตำมที่กล่ำวมำขำ้งตน้แลว้ เนื่องจำกผูอ้อกหุ้นกูเ้ป็นบริษัทจ ำกัดและไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย และส ำหรบัขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้กูข้องผูอ้อกหุน้กู ้ผูล้งทุนสำมำรถศกึษำขอ้มลูเพิ่มเติมไดท้ี่สมำคมตลำดตรำ
สำรหนีไ้ทย 
2. ความเสี่ยงด้านราคา (Price Risk) 
 รำคำตลำดของหุ้นกู้นั้นอำจมีกำรเปล่ียนแปลงขึน้อยู่กับปัจจัยหลำยประกำร เช่น ระดับอัตรำดอกเบีย้ในตลำด
กำรเงิน นโยบำยของธนำคำรแห่งประเทศไทย สภำวะเศรษฐกิจโดยรวม อตัรำเงินเฟ้อ อำยขุองหุน้กู ้หรืออปุสงคส่์วนเกินหรือ
ส่วนขำดของหุน้กู ้ดงันัน้ ผูถื้อหุน้กูอ้ำจไดร้บัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำหุน้กู ้ในกรณีที่มีกำรซือ้ขำยตรำสำรก่อน
ครบก ำหนดไถ่ถอนซึ่งเป็นไปตำมกลไกตลำด แต่ทั้งนี ้กำรเปล่ียนแปลงของอัตรำดอกเบีย้ในตลำดจะไม่มีผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนต่อหน่วยหรืออตัรำส่วนลดที่ไดก้ ำหนดไวข้องหุน้กูท้ี่เสนอขำย 
3. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 
 ผูถื้อหุน้กูอ้ำจไม่สำมำรถขำยหุน้กูก้่อนครบกำหนดไถ่ถอนหุน้กูใ้นทนัทีในรำคำที่ตนเองตอ้งกำร เนื่องจำกกำรซือ้ขำย
เปล่ียนมือของหุน้กูใ้นตลำดรองอำจมีไม่มำก ทัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดน้ ำหุน้กูไ้ปซือ้ขำยในตลำดตรำสำรหนี ้(BEX) (อย่ำงไรก็ดี 
ผูถื้อหุน้กูส้ำมำรถซือ้ขำยหุน้กูไ้ดท้ี่ธนำคำรพำณิชย ์บรษิัทหลกัทรพัย ์หรือนิติบคุคลอื่นใด ท่ีมีใบอนญุำตคำ้หลกัทรพัยอ์นัเป็น
ตรำสำรแห่งหนี)้ นอกจำกนี ้ผูถื้อหุน้กูจ้ะไม่สำมำรถขำยหรือโอนหุน้กูใ้หแ้ก่บคุคลใดๆ โดยทั่วไปได ้แต่จะถกูจ ำกดัใหข้ำยหรือ
โอนหุ้นกู้ได้เฉพำะภำยในกลุ่มผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญ่ ตำมประเภทและลักษณะที่นิยำมไว้ในประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์ท่ี กจ.5/2552 เรื่องกำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศเก่ียวกับกำรออก
และเสนอขำยตรำสำรหนีทุ้กประเภท ฉบับลงวนัที่ 13 มีนำคม 2552 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) และตำม
ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัยท์ี่ กจ. 39/2564 เรื่อง กำรก ำหนดบทนิยำมผูล้งทุนสถำบัน ผู้
ลงทุนรำยใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรำยใหญ่ ฉบับลงวนัที่ 24 ธันวำคม 2564 (รวมถึงที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ทั้งนี ้เนื่องจำกผู้
ออกหุน้กูไ้ดจ้ดขอ้จ ำกัดกำรโอนไวก้ับสำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์ใหจ้ ำกัดกำรโอนหุน้กู้
เฉพำะภำยในกลุ่มผูล้งทนุสถำบนัและ/หรือผูล้งทนุรำยใหญ่ดงักล่ำว เวน้แต่เป็นกำรโอนทำงมรดก 
4. ความเสี่ยงด้านหลักประกันหุ้นกู้ (Collateral Risk)  

ทัง้นี ้“หุน้กูเ้ส่ียงสงูมีประกันของบริษัท เพื่อนแท ้แคปปิตอล จ ำกดั ครัง้ที่ 1/2569 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573 ซึ่งผู้

ออกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” มีหลกัประกนัคือ ทรพัยสิ์นประเภทสิทธิเรียกรอ้งตำมสญัญำของผูอ้อกหุน้

กู้ที่มีอยู่กับลูกหนีเ้งินให้สินเชื่อแบบไม่เฉพำะเจำะจงลูกหนีแ้ห่งสิทธิ (สิทธิเรียกรอ้ง หมำยถึง สิทธิที่จะไดร้บัช ำระหนี ้) ใน
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อตัรำส่วนไม่นอ้ยกว่ำ 1.15 เท่ำของยอดกำรจดัจ ำหน่ำยหุน้กูท้ัง้นี ้รำยละเอียดรำยชื่อของกลุ่มลกูหนีแ้ห่งสิทธิ ที่ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู้

สำมำรถเลือกใชสิ้ทธิเพื่อบงัคบัหลกัประกนัได ้ปรำกฏตำมรำยละเอียดในเอกสำรแนบทำ้ย (เอกสำรแนบ 1 และ เอกสำรแนบ 5) 

แบบของสัญญำหลักประกันทำงธุรกิจ โดยผู้แทนผูถื้อหุน้กูซ้ึ่งไดร้บัควำม ยินยอมจำกผูอ้อกหุ้นกูจ้ะด ำเนินกำรจดทะเบียน

สญัญำหลกัประกันกับกรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ กระทรวงพำณิชยใ์นสิทธิเรียกรอ้งของผูอ้อกหุน้กูท้ัง้ปัจจุบนัและในอนำคต ใน

กรณีที่มีกำรบงัคบัทรพัยสิ์นหลกัประกนัเพื่อช ำระหนี ้ตำมเอกสำรหมำยเลข 3 ของขอ้ก ำหนดสิทธิ ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กู้

จะตอ้งด ำเนินตำมวิธีกำรและเงื่อนไขภำยใตข้อ้ก ำหนดสิทธิที่เก่ียวขอ้ง สญัญำหลกัประกันที่เก่ียวขอ้ง และกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง 

โดยมีควำมเส่ียงที่ส  ำคญัดงันี ้

4.1 ความเสี่ยงด้านคุณภาพหลักประกัน 
เนื่องจำกหลกัประกนัหุน้กูใ้นครัง้นีค้ือ สิทธิเรียกรอ้งตำมสญัญำของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอยู่กับลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อ
แบบไม่เฉพำะเจำะจงลกูหนีแ้ห่งสิทธิ โดยมลูค่ำของสิทธิเรียกรอ้งที่ผูใ้หห้ลกัประกนัน ำมำเป็นหลกัประกนั ณ 
วนัออกหุน้กูจ้ะมีมลูค่ำไม่ต ่ำกว่ำ 1.15 (หน่ึงจดุหน่ึงหำ้) เท่ำของมลูค่ำหุน้กูท้ี่ออกและเสนอขำยทัง้หมด (คิด
ค ำนวณเฉพำะเงินตน้สทุธิภำยหลงัจำกกำรหกัค่ำเผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ และไม่นบัรวม
ดอกเบีย้รบัของลูกหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อ) ใหแ้ก่ผูร้บัหลกัประกัน (ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู)้ และผูอ้อกหุน้กูต้กลงที่จะคง
มลูค่ำหลกัประกันไม่ต ่ำกว่ำ 1.15 (หน่ึงจุดหน่ึงหำ้) เท่ำของมลูค่ำหุน้กูท้ั้งหมดที่ยงัมิไดท้  ำกำรไถ่ถอน ซึ่งจะ
ท ำให้หลักประกันดังกล่ำวเป็นลูกหนี ้ที่ยังรับรูร้ำยได้ (Performing) ตลอดอำยุหุ้นกู้ในครัง้นี ้ โดย ณ 30 
มิถุนำยน 2569 บรษิัทมีลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อทัง้หมด 811.27 ลำ้นบำท หกัลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อที่มีกำรดอ้ยค่ำ
ดำ้นเครดิตจ ำนวน 6.97 ลำ้นบำท ท ำใหบ้ริษัทมีลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อสทุธิ  804.30 ลำ้นบำท ซึ่งลกูหนีเ้งินให้
สินเชื่อจ ำนวน 80.16 ลำ้นบำท ไดถู้กจดทะเบียนสญัญำหลกัประกันทำงธุรกิจเพ่ือใหห้ลกัประกนัมีผลบงัคบั
ตำมกฏหมำยหลักประกันทำงธุรกิจให้ ”หุ้นกู้ของบริษัท เพื่อนแท้ แคปปิตอล จ ำกัด ครัง้ที่  1/2567 ครบ
ก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570 และ ลูกหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อจ ำนวน 207.00 ลำ้นบำท ไดถู้กจดทะเบียนสัญญำ
หลกัประกันทำงธุรกิจเพื่อใหห้ลกัประกันมีผลบังคบัตำมกฏหมำยหลกัประกันทำงธุรกิจให้ ”หุน้กูข้องบริษัท 
เพื่อนแท้ แคปปิตอล จ ำกัด ครัง้ที่  1/2568 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี 2571 และลูกหนี ้เงินให้สินเชื่อจ ำนวน 
230.00 ลำ้นบำท ไดถ้กูจดทะเบียนสญัญำหลกัประกนัทำงธุรกิจเพื่อใหห้ลกัประกันมีผลบงัคบัตำมกฏหมำย
หลักประกันทำงธุรกิจให้ ”หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบริษัท เพื่อนแท ้แคปปิตอล จ ำกัด ครัง้ที่ 2/2568 จ ำนวน 2 ชุด 
ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572 และ 2573  รวมคิดเป็น 517.16 ลำ้นบำท ท ำให ้ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2569 
บริษัทมีลูกหนีเ้งินให้สินเชื่อที่ไม่ติดภำระผูกพัน หลังจำกหักสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได ้(NPL) อยู่ทั้งสิน้ 
253.73 ล้ำนบำท  โดยหลักประกันที่ ใช้ในกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้ในครั้งนี ้  เป็นกำรจดทะเบียน
หลกัประกนัทำงธุรกิจ ซึ่งเป็นหลกัประกนัท่ีไม่ติดภำระผกูพนัอื่นใด หรือไดจ้ดทะเบียนใชเ้ป็นหลกัประกนัทำง
ธุรกิจกับแหล่งเงินกูอ้ื่น และสัดส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได ้(NPL Ratio)  อยู่ที่รอ้ยละ 4.89 อย่ำงไรก็
ตำมหำกเกิดกำรผิดนดัช ำระหุน้กู ้จะสำมำรถด ำเนินกำรเก็บเงินจำกลกูหนีด้งักล่ำวได ้และเนื่องจำกลกูหนีท้ี่
น ำมำเป็นหลกัประกันในครัง้นีเ้ป็นลกูหนีท้ี่ไม่ใช่ลกูหนีท้ี่มีสถำนะเป็นสินเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได ้(NPL) โดย
ผูอ้อกหุน้กูม้ีหนำ้ที่จะตอ้งจดัท ำรำยงำนตรวจสอบและรบัรองมูลค่ำของสิทธิเรียกรอ้งที่ผูอ้อกหุน้กูม้ีอยู่กับ
ลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อที่ไดน้ ำมำจดทะเบียนเป็นหลักประกันทำงธุรกิจใหแ้ก่ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้ซึ่งลงนำมรบัรอง
โดยกรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจของผูอ้อกหุน้กู ้ณ วนัสดุทำ้ยของแต่ละเดือน  นบัจำกเดือนที่ออกหุน้กูต้ลอดอำยขุอง
หุน้กู ้และน ำส่งรำยงำนใหแ้ก่ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูทุ้กเดือนเพื่อตรวจสอบ ก ำหนดน ำส่งรำยงำนภำยใน 10 (สิบ) 
วนันบัจำกวนัสุดทำ้ยของเดือนตลอดอำยุหุน้กู้ อย่ำงไรก็ตำมหำกเกิดกรณีกำรบงัคบัลูกหนีแ้ห่งสิทธิ/ลกูหนี ้
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เงินให้สินเชื่อ ดังกล่ำวเพื่อมำช ำระหนี ้ ผู้ถือหุ้นกู้จึงมีควำมเส่ียงที่มูลค่ำหลักประกันดังกล่ำวอำจไม่
ครอบคลมุมลูหนีหุ้น้กูไ้ดท้ัง้นีผู้อ้อกหุน้กูย้งัคงตอ้งรบัผิดช ำระหนีหุ้น้กูจ้นครบถว้น และในกรณีที่ลกูหนีย้งัไม่
ถึงก ำหนดช ำระจะไม่สำมำรถไปบงัคบัช ำระหนีไ้ดจ้นกว่ำลกูหนีจ้ะถึงก ำหนดช ำระ ผูถื้อหุน้กูจ้ึงมีควำมเส่ียงที่
จะไดร้บัเงินล่ำชำ้  

 ผู้ลงทุนสำมำรถศึกษำรำยละเอียดทรัพย์สินที่ เป็นหลักประกันหรือหลักประกันอย่ำงอื่นได้ใน
เอกสำรแนบทำ้ยหมำยเลข 1 ของขอ้ก ำหนดสิทธิ (แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยตรำสำรหนี:้ แบบ 69-
PP-รำยครัง้) และร่ำงหนงัสือชีช้วนส ำหรบักำรออกและเสนอขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้ส่วนที่ 3.2 (4) ขอ้มลูทั่วไปและ
ขอ้มลูส ำคญัอื่น 
 

4.2 ความเสี่ยงด้านการด ารงมูลค่าหลักประกัน 
 ผูอ้อกหุน้กูม้ีหนำ้ที่ตอ้งด ำรงไวซ้ึ่งหลกัประกนัทัง้ในปัจจุบนัและอนำคตในวงเงินไม่ต ่ำกว่ำ 1.15 (หนึ่งจดุหนึ่ง
หำ้) เท่ำ ของมลูค่ำหุน้กูท้ี่จ  ำหน่ำยได ้ณ วนัปิดกำรเสนอ ขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง ตำมขอ้ก ำหนด
สิทธิ ขอ้ 6.1 และหำกมลูค่ำรวมของสิทธิเรียกรอ้งที่น ำมำเป็นหลกัประกันตำมสญัญำหลกัประกันมีมลูค่ำต ่ำกว่ำ 
1.15 (หน่ึงจุดหน่ึงหำ้) เท่ำ ของมลูค่ำหุน้กูท้ี่ยงัมิไดไ้ถ่ถอนทัง้หมดตลอดอำยุหุน้กูผู้อ้อกหุน้กูต้กลงเพิ่มเติม และ/
หรือ เปล่ียนแปลง รำยชื่อลกูหนีแ้ห่งสิทธิ (ตำมที่ระบุในเอกสำรหมำยเลข 3 สำระส ำคญัของสญัญำหลกัประกัน
ทำงธุรกิจ ขอ้ 2) และ/หรือ ส่งมอบทรพัยสิ์นทดแทน ไดแ้ก่ (1) เงินสด หรือ (2) พนัธบตัรรฐับำล หรือ (3) ทรพัยสิ์น
ประเภทอสังหำริมทรพัย ์ให้แก่ผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกูเ้พื่อให้มูลค่ำหลักประกันเมื่อรวมกับทรพัยสิ์นทดแทน (ถำ้มี) มี
มลูค่ำไม่ต ่ำกว่ำ 1.15 (หนึ่งจุดหนึ่งหำ้) เท่ำ ของมลูค่ำหุน้กูท้ี่ยงัมิไดไ้ถ่ถอนทัง้หมดตลอดอำยุหุน้กูต้ำมขอ้ก ำหนด
สิทธิ ขอ้ 6.4 ทัง้นี ้อำจมีควำมเส่ียงระหว่ำงงวดที่ลกูหนีอ้ำจจะมีจ ำนวนต ่ำกว่ำมลูค่ำที่ตอ้งด ำรงไวต้ำมขอ้ก ำหนด
สิทธิ ซึ่งหำกเกิดเหตุผิดนดัช ำระหนีใ้นระหว่ำงที่ลกูหนีต้  ่ำกว่ำมลูค่ำที่ตอ้งด ำรงไว ้ผูถื้อหุน้กูอ้ำจไม่ไดร้บัช ำระหนี ้
ครบตำมจ ำนวนและจะตอ้งไปบงัคบัเอำส่วนที่ขำดกบัทรพัยสิ์นอื่นของผูอ้อกหุน้กูเ้ยี่ยงเจำ้หนีส้ำมญัต่อไป 
 ดงันั้นผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ึงมีกำรก ำหนดกระบวนกำรดูแลตรวจสอบหลักประกันตำมสญัญำหลกัประกันทำง
ธุรกิจ ณ วนัท ำกำรสดุทำ้ยของทุกสิน้เดือนตลอดอำยุของหุน้กูโ้ดยผูอ้อกหุน้กูต้กลงใหม้ีลกูหนีแ้ห่งสิทธิมลูค่ำรวม
ไม่ต ่ำกว่ำ 1.15 เท่ำ ของมูลค่ำหุ้นกู้ทั้งหมดที่ยังมิไดท้  ำกำรไถ่ถอน หำกเกิดเหตุกำรณ์ที่ท  ำให้มูลค่ำรวมของ
ทรพัยสิ์นที่ตรำไวเ้ป็นหลกัประกนัลดลงจะมีมลูค่ำต ่ำกว่ำ 1.15 เท่ำของมลูค่ำหุน้กูท้ัง้หมดที่ยงัมิไดท้  ำกำรไถ่ถอน 
ผูอ้อกหุน้กูต้กลงจะเพิ่มเติมลกูหนีแ้ห่งสิทธิ โดยไม่เจำะจงลูกหนีแ้ห่งสิทธิตำมที่ไดร้ะบุรำยละเอียดหลกัประกัน
ของมลูค่ำหุน้กูท้ัง้หมดที่ยงัมิไดท้  ำกำรไถ่ถอนภำยใน 10 วนัท ำกำรนบัจำกวนัทบทวนมลูค่ำของหลกัประกนั 
 

4.3 ความเสี่ยงด้านการไม่สามารถบังคับหลักประกันได้ 
 ควำมเส่ียงที่ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จะไม่ได้รับช ำระหนีจ้ำกกำรบังคับหลักประกัน เพื่อช ำระหนี ้ตำมกฎหมำย
หลกัประกนัทำงธุรกิจได ้ในกรณีหลกัประกันเป็นสิทธิเรียกรอ้งในลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้และสญัญำสินเชื่อ หำก
ลกูหนีย้งัไม่ถึงก ำหนดช ำระ จะไม่สำมำรถไปบงัคบัช ำระหนีไ้ด ้จนกว่ำลกูหนีจ้ะถึงก ำหนดช ำระ หรือในกรณีหนี ้
ของลกูหนีค้รบก ำหนดช ำระแลว้แต่ไม่ยอมช ำระ ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูจ้ะตอ้งด ำเนินกำรฟ้องรอ้งบงัคบัคดีตำมกฎหมำย 
ผูถื้อหุน้กูจ้ึงมีควำมเส่ียงที่จะไดร้บัเงินล่ำชำ้หรือไดร้บัช ำระหนีไ้ม่ครบถว้น 
 

4.4 ความเสี่ยงด้านความน่าเชื่อถือของการติดตามและตรวจสอบหลักประกัน 
 ผูอ้อกหุน้กูม้ีหนำ้ที่จะตอ้งจดัท ำรำยงำนตรวจสอบและรบัรองมูลค่ำของสิทธิเรียกรอ้งที่ผูอ้อกหุน้กูม้ีอยู่กับ
ลกูหนีเ้งินใหสิ้นเชื่อที่ไดน้ ำมำจดทะเบียนเป็นหลกัประกันทำงธุรกิจใหแ้ก่ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้ซึ่งลงนำมรบัรองโดย



บริษัท เพ่ือนแท ้แคปปิตอล จ ำกดั 

ส่วนที่ 3.2 (2) หนำ้ที่ 8 

กรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจของผูอ้อกหุน้กู ้ณ วนัสดุทำ้ยของแต่ละเดือน นบัจำกเดือนที่ออกหุน้กูต้ลอดอำยขุองหุน้กู ้และ
น ำส่งรำยงำนใหแ้ก่ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูทุ้กเดือนเพื่อตรวจสอบ ก ำหนดน ำส่งรำยงำนภำยใน 10 (สิบ) วนันับจำกวัน
สุดท้ำยของเดือนตลอดอำยุหุ้นกู้  โดยในกำรตรวจสอบและยืนยันยอดลูกหนี ้ทำงผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จะเป็น
ผูด้  ำเนินกำรตรวจสอบเอง ไม่ไดด้  ำเนินกำรตั้งผูส้อบบัญชีอิสระหรือผูป้ระเมินอิสระภำยนอกในกำรตรวจสอบ
หลักประกันและมูลค่ำของหลักประกันรวมถึงกำรประเมินควำมเส่ียงในดำ้นลูกหนี ้ อย่ำงไรก็ตำม ในกำรจัด
ประเภทของชั้นลูกหนี ้ผูแ้ทนผู้ถือหุ้นกูจ้ะใชห้ลักกำรกำรจัดประเภทของชั้นลูกหนีเ้ช่นเดียวกันกับที่ทำงผู้สอบ
บญัชีอิสระใชใ้นกำรประเมินเพื่อตรวจสอบหลกัประกนัและมลูค่ำของหลกัประกนั 
 

5. ความเสี่ยงด้านการไถ่ถอนก่อนก าหนด 
 ควำมเส่ียงจำกกำรที่ผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนวนัครบก ำหนดหุน้กู ้หำกผูอ้อกหุน้กูใ้ชสิ้ทธิไถ่ถอนหุน้
กูก้่อนวนัครบก ำหนดหุน้กูจ้ะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้กูต้อ้งรบัควำมเส่ียงในกำรลงทนุต่อ (Reinvestment Risk) ผูถื้อหุน้กู้
อำจจะไม่สำมำรถไดร้บัผลตอบแทนตำมที่ผูล้งทนุคำดไว ้เพรำะผูถื้อหุน้กูอ้ำจไม่สำมำรถน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรไถ่
ถอนก่อนครบ ก ำหนดนั้นไปลงทุนต่อในตรำสำรอื่นๆ ที่ให้ผลตอบแทนที่ เท่ำกับหรือใกล้เคียงกับหุ้นกู้นี ้ได ้
เนื่องจำกผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนวนัครบก ำหนดหุน้กู ้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูไ้ม่มีสิทธิเรียกรอ้งใหผู้อ้อกหุน้กูท้  ำ
กำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนวนัครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กูไ้ด ้

6. ความเสี่ยงในกรณีทีไ่ม่สามารถขายหุ้นกู้ได้เต็มจ านวนจากทีเ่สนอขาย 
 ในกำรเสนอขำยหุน้กูค้รัง้นีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อน ำเงินบำงส่วนไปช ำระคืนหุน้กู ้PUEAN277A ของบรษิัท เพื่อน
แท ้แคปปิตอล จ ำกัด ครัง้ที่ 1/2567 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี 2573 จ ำนวน 69.70 ลำ้นบำท หำกกำรเสนอขำยหุน้กู้
ครัง้นี ้ไม่เป็นไปตำมที่บรษิัทคำดกำรณไ์ว ้บรษิัทจะจดัหำเงินจำกแหล่งอื่น เช่น แหล่งเงินทนุส ำรองจำกกระแสเงิน
สดภำยในบรษิัท และวงเงินจำกสถำบนักำรเงิน เพื่อมำไถ่ถอนมลูหนีข้องหุน้กู ้PUEAN277A ที่ตอ้งไถ่ถอนจ ำนวน 
69.70 ลำ้นบำท แต่หำกไม่สำมำรถหำเงินมำช ำระคืนหุน้กูรุ้่น PUEAN277A ไดต้ำมแผน บริษัทอำจมีควำมเส่ียง
ในกำรผิดนดัช ำระหุน้กู ้PUEAN277A ตำมขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ที่ของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กู ้ขอ้ 11 
ระบวุ่ำ หำกบรษิัทมีกำรผิดนดัช ำระหนีไ้ม่ว่ำในมลูหนีใ้ดๆ เป็นจ ำนวนเงินรวมกันเกินกว่ำ 100.00 ลำ้นบำท จะถือ
เป็นเหตผิุดนดัตำมขอ้ก ำหนดสิทธิ และจะส่งผลใหใ้หเ้กิดกำรผิดสญัญำขำ้มกนั (Cross Default) แก่หุน้กูท้ัง้หมด
ที่บรษิัทเคยออกและเสนอขำยรวม 4 รุน่ รวมถึงหุน้กูท้ี่เสนอขำยในครัง้นีด้ว้ย  
 
 


