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ของดี ท่ียงัอยูต้่น Supercycle BUY 

เราเร่ิมต้นบทวิเคราะห ์INSET ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” มูลค่าพื้นฐาน 4.52 

บาท ประเมินด้วย 19.0x PE’26 โดยมองว่า (1) Valuation ไม่แพง 

ซื้อขายท่ี 15x PE’26E ต่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ท่ี 26.2x PE’26E (2) คาด 

EPS ปี 2026 ขยายตัวแข็งแกร่ง +448% YoY จากงานก่อสร้าง Data 

center ขนาดใหญ่ในไทยท่ีเร่ิมเข้าสู่ Supercycle คาดจะมีงานใหม่เข้า

มาต่อเน่ืองในอีก 2-3 ปี จากอุปสงค์เร่งตัวขึ้นการใช้ปัญญาประดิษฐ์ 

(AI) และ (3) ผู้รับเหมางานวางระบบในไทยมีน้อยราย ท าให้ INSET มี

โอกาสได้รับงานสูง 25-30% ขณะท่ีมีบริษัทเทคโนโลยีจากต่างประเทศ

ยื่นลงทุนกับ BOI แล้ว 54 โครงการ มูลค่ารวม 1.7 ล้านล้านบาท เรา

คาดก าไร 2Q26 จะขยายตัว QoQ ต่อเน่ือง จากความคืบหน้างาน

รับเหมาก่อสร้าง Data center ขนาดใหญ่ท่ีเร่ิมรับรับรู้รายได้ต้ังแต่ 

1Q26 ทยอยเร่งตัวขึ้น 

บริษัทรับสร้าง Data Center สัญชาติไทยเพียงรายเดียว 

ในประเทศไทยมีผู้รับเหมาวางระบบใหแ้ก่ Data center ราว 10 ราย แต่มี

เพียง INSET ท่ีเป็นบริษัทสัญชาติไทย มีข้อได้เปรียบคู่แข่งจากต่างชาติ

ด้านราคา ผนวกกับมีผลงานก่อสร้าง Data center มาแล้ว 22 แหง่, มี

บุคลากรท่ีผ่านการรับรองจาก Uptime Institute ท้ังระดับ Accredited 

Tier Professional (ATP) และระดับ Accredited Tier Designer (ATD) 

และเรามองว่ามีโอกาสชนะงานจาก General contractor ราว 25-30% 

คาด 2Q26 ก าไรขยายตัว QoQ ต่อเนื่อง 

INSET มีปริมาณงานในมือ ณ ส้ิน 1Q26 ท่ี 5.0 พันล้านบาท โดยเป็นงาน

รับเหมาก่อสร้าง Data center มูลค่า 4.5 พันล้านบาท ก าหนดการรับรู้

ภายในปีน้ีราว 50% เร่ิมรับรู้รายได้มาต้ังแต่ 1Q26 และคาดจะทยอยเร่ง

ตัวขึ้นใน 2Q26 ต่อเนื่องไปใน 2H26 

ปี 2026-27 จะเป็นปีทองของ INSET 

เราคาดก าไรสุทธปิี 2026-27 จะขยายตัว +448%/+34% YoY ตามล าดับ 

จากงานรับเหมาก่อสร้าง Data center ขนาดใหญ่ 6 โครงการท่ีก าลัง

ด าเนินการ ผนวกกับงานใหม่ท่ีบริษัทก าลังยื่นประมูลอีกอย่างน้อย 5 

โครงการ ซึ่งงานใหม่ท่ีชนะประมูล คาดจะเร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2027      

ส่วนอัตราก าไรขั้นต้นรวมปี 2026-27 คาดทยอยปรับขึ้นจาก 8.6% ในปี 

2025 เป็น 10.8%/12.5% ตามล าดับ ทยอยเร่งตัวจาก Product mix ท่ี

คาดมีสัดส่วนรายได้กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง Data center สูงขึ้น 

การประเมินมูลค่า 

เราประเมินมูลค่าพื้นฐาน 4.52 บาท อิงจาก 19.0x PE’26 ใกล้เคียงกับ 

PE’26E ของบริษัทญี่ปุ่นท่ีท าธุรกิจวางระบบ MEP ใกล้เคียงกับ INSET 

แต่มีส่วนลดจาก PE’26E ของบริษัทกลุ่มเดียวกันในสหรัฐฯ ซึ่งปัจจุบัน

ซื้อขายสูงท่ี 27.4x-43.0x PE’26E แต่บริษัทเหล่าน้ีมี EPS growth’26E 

เพียง 3.0%-49.1% YoY ขณะท่ีเราคาด EPS growth’26E ของ INSET 

สูงถึง +448% YoY จึงเป็นการประเมินมูลค่าแบบอนุรักษ์นิยม ปัจจุบัน

INSET ซื้อขายท่ีระดับน่าสนใจ 15.0x PE’26E ต่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ท่ี 

26.2x PE’26E 

Fair price: Bt4.52 

Upside (Downside): 26.3% 

Analyst: Jirapat Kongbua 

Registration No.139737 

Email: jirapat.ko@pi.financial 
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บรษัิทเทคโนโลยีท่ัวโลกก าลังลงทนุสรา้ง Data Center ครัง้ใหญ่ในไทย 

ปัจจุบันมีบริษัทเทคโนโลยีชื่อดังจากท่ัวโลก เชน่ สหรัฐฯ จนี และสิงคโปร์ เป็นต้น ขอยื่นการส่งเสริมการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการ

ส่งเสริมการลงทุน (BOI) เพื่อสร้างศูนย์ข้อมูล (Data center) ในไทยแล้ว 54 โครงการ รวมมูลค่า 1.7 ล้านล้านบาท และอนุมัติการลงทุน

แล้ว 25 โครงการ (Source: ฐานเศรษฐกิจ, BOI) โดย 3 โครงการหลักได้แก่ (1) บริษัท ต๊ิกต๊อก ซิสเต็ม (ประเทศไทย) จ ากัด มูลค่า 8.4 

แสนล้านบาท (2) บริษัท สกายไลน์ ดาต้า เซ็นเตอร์ แอนด์ คลาวด์ เซอร์วิสเซส จ ากัด มูลค่า 4.7 หม่ือนล้านบาท และ (3) บริษัท บริดจ ์ดาต้า 

เซ็นเตอร์ ไอไอโอ (ประเทศไทย) จ ากัด มูลค่า 2.5 หม่ืนล้านบาท 

ไทยก าลังเป็นศูนย์กลาง Data Center แหง่ใหม่ของเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ 

ในอดีต สิงคโปร์เป็นจุดหมายหลักของ Data center ในภมิูภาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ อย่างไรก็ดี ปัจจุบันมีความเข้มงวดในการขออนุมัติ

มากขึ้น เน่ืองจากสิงคโปร์มีพื้นท่ี และทรัพยากรพลังงานจ ากัด บริษัทเทคฯจงึต้องหาศูนย์กลางใหม่ของภมิูภาค ซึ่งประเทศไทยมีก าลังการ

ผลิตไฟฟา้รวม 5.4 หม่ืน MW (Source: eppo.go.th) แต่ปี 2569 มีการใชก้ าลังไฟฟา้สูงสุด 3.6 หม่ืน MW คิดเป็นเพียง 67% ของก าลัง

การผลิต จงึยังรองรับการสร้าง Data center ได้อีกมหาศาล ผนวกกับเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ของไทยมีความเหมาะสมใน

การสร้าง Data center เนื่องจากมีระยะทางไม่ไกลจาก กทม. ส่งผลใหมี้ค่าความหน่วง (Latency) ต่า และได้รับสิทธปิระโยชน์ทางภาษี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

มูลค่า Data Center ท่ีผ่านการอนุมัติจาก BOI เปรยีบเทียบข้อได้เปรยีบแต่ละประเทศในภมูิภาค 

 

Source: company data Source: company data 

ก าลังการผลิตไฟฟา้ ณ ส้ินปี 2025 สถิติการใชไ้ฟฟา้ในไทยปี 2022-25 

Source: eppo.go.th Source: eppo.go.th 
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ประวัติบริษัท 

บริษัท อินฟราเซท จ ากัด (มหาชน) (INSET) ใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างให้กับผู้ประกอบการในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การส่ือสารโทรคมนาคม โดยมีขอบเขตการใหบ้ริการครอบคลุม 5 ธุรกิจหลัก ได้แก่ (1) ธุรกิจก่อสร้างศูนย์ข้อมูล (Data Center) (2) ธุรกิจ

โครงสร้างพื้นฐานโครงข่ายโทรคมนาคมและคมนาคมขนส่ง (3) ธุรกิจงานซ่อมบ ารุงและบริการดูแลรักษา (4) ธุรกิจซื้อ-ขายอุปกรณ์

โทรคมนาคมและอุปกรณ์ IT และ (5) ธุรกิจใหบ้ริการแอปพลิเคชั่น (Application Service Provider) บริษัทจดทะเบียนและเร่ิมซื้อขายวัน

แรกในตลาดหลักทรัพย์ mai เม่ือวันท่ี 8 ต.ค. 2019 ด้วยราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อประชาชนเป็นคร้ังแรก (IPO) ท่ีราคา 2.69 

บาท ท่ีราคาพาร์ 0.50 บาท และย้ายหลักทรัพย์เข้าไปซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) เมื่อวันท่ี 11 มี.ค 2022 

รับเหมาก่อสร้าง Data Center แบบเบ็ดเสร็จ 

INSET รับก่อสร้าง Data Center ในงานประเภทวางระบบอาคาร (MEP) และงานทดสอบระบบ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนงานราว 70% ของงาน

ก่อสร้างท้ังหมด โดย INSET เป็นผู้รับเหมาช่วง (Sub-contractor) รับงานต่อจากผู้รับเหมาหลัก (General contractor) หลังงาน

โครงสร้างอาคารแล้วเสร็จ ซึ่งตามปกติงานก่อสร้าง Data Center ใชเ้วลาก่อสร้าง 10-15 เดือน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

มีคู่แข่งน้อยราย 

ผู้บริหารเผยในไทยมี Sub-contractor งานรับเหมาก่อสร้าง Data center เพียง 10 ราย จากจีน ญี่ปุ่น และฮ่องกง มีเพียง INSET ท่ีเป็น

ผู้รับเหมาสัญชาติไทย มีผลงานก่อสร้าง Data center มาแล้ว 22 แห่ง โดย INSET ได้เปรียบคู่แข่งด้านบุคลากรท่ีผ่านการรับรองจาก 

Uptime Institute ระดับ Accredited Tier Professional (ATP) 1 คน ซึ่งผู้บริหารเผยว่าปัจจุบันมีเพียงคนเดียวในไทย และระดับ 

Accredited Tier Designer (ATD) จ านวน 6 คน ผนวกกับ INSET ได้เปรียบด้านราคาท่ีถูกกว่าบริษัทต่างชาติ อาทิ ญี่ปุ่น โดยแต่ละงาน

โครงการจะใช ้Sub-contractor ราว 3 ราย INSET จงึมีโอกาสได้รับงานจาก General contractor ราว 25-30% 

 

 

 

 

 

 

 

กลุ่มธุรกิจของ INSET ขั้นตอนการก่อสรา้ง Data Center 

Source: company data Source: company data 

มาตรฐานบุคลากรของ INSET ผลงานก่อสรา้ง Data Center ในอดีต 

Source: company data           Source: company data 
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Backlog แน่น 

INSET มีปริมาณงานในมือ ณ ส้ิน 1Q26 อยู่ท่ี 5.0 พันล้านบาท โดยเป็นงานรับเหมาก่อสร้าง Data center 4.5 พันล้านบาท ก าหนดรับรู้

ภายในปีน้ีราว 50% แบ่งเป็น Hyperscale data center 6 โครงการ ขนาดรวม 335 MW ซึ่งการรับรู้รายได้จะทยอยเร่งตัว และคาดจะ

รับรู้มากท่ีสุดในชว่ง 2H26 

จอ่ได้งานเพ่ิมอีกในอนาคต 

ปัจจุบัน INSET ก าลังยื่นประมูลงานก่อสร้าง Data center อีก 5 โครงการ มูลค่ารวม 4.4 พันล้านบาท เราคาดงานใหม่ท่ีชนะประมูลจะเร่ิม

รับรู้ได้ในปี 2027 แม้ผู้บริหารม่ันใจว่ามีโอกาสชนะประมูลสูง แต่เรายังใชส้มมติฐานการชนะประมูลแบบอนุรักษ์นิยม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งานรบัเหมาก่อสรา้ง Data Center ท่ีก าลังด าเนินการ 

Source: company data 

งานในมือ ณ ส้ิน 1Q26 งานท่ี INSET ก าลังเข้าประมูล 

Source: company data           Source: company data 
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คาดก าไรสุทธปีิ 2026 เรง่ตัวปรบัเพ่ิมข้ึน 448% เข้าสู ่Supercycle  

• เราคาดรายได้ปี 2026-27 อยู่ท่ี 3,041/3,562 ล้านบาท (+165.9%/+17.1%) ตามล าดับ ได้แรงหนุนจากงานก่อสร้าง Data center 

ขนาดใหญ่ 6 โครงการ ท่ีเร่ิมรับรู้ต้ังแต่ 1Q26 โดยช่วง 2Q-4Q26 คาดรับรู้รายได้กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง Data center มูลค่าราว

2.0 พันล้านบาท จากงานในมือ ส่วนปี 2027 คาดมีรายได้จากกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง Data center 3.3 พันล้านบาท จากงานในมือ

ท่ีเหลือ และงานท่ีชนะประมูลมาใหม่ โดยเราใช้สมมติฐานการชนะประมูลแบบอนุรักษ์นิยมท่ี 20% และผู้บริหารมีแผนเพ่ิมก าลังพล

เป็น 8 ทีม จากปัจจุบันท่ีมี 6 ทีม 

• เราคาดอัตราก าไรขั้นต้นรวมปี 2026-27 ท่ี 10.8%/12.5% ตามล าดับ ทยอยเร่งตัวจาก Product mix ท่ีคาดมีสัดส่วนรายได้กลุ่ม

รับเหมาก่อสร้าง Data center สูงขึ้นต่อเนื่อง โดยคาดอัตราก าไรขั้นต้นกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง Data center ท่ี 14.0% 

• คาดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ปี 2026 ท่ี 104 ล้านบาท ปรับขึ้นเพียง +50.2% YoY ต่ากว่าอัตราขยายตัวของ

รายได้ จากผลของ Economies of scale 

จากสมมติฐานข้างต้น เราคาดก าไรสุทธิปี 2026 ท่ี 193 ล้านบาท ขยายตัว +448% YoY เน่ืองจากปีน้ีเป็นปีแรกท่ี INSET ได้รับงาน

ก่อสร้าง Data center เพ่ิมขึ้นแบบก้าวกระโดด เราคาดจะมีงานเข้ามาต่อเน่ืองอย่างน้อย 2-3 ปี จากอุปสงค์การใช้ปัญญาประดิษฐ์ 

(AI) ยังเป็นเทรนด์ขาขึ้น และจ าเป็นต้องใช ้Data center ใหม่ท่ีมีพลังในการประมวลผลสูงขึ้น ส่งผลใหป้ี 2027 เรายังคาดก าไรสุทธิจะ

ขยายตัวต่อไปได้ +34% YoY เป็น 259 ล้านบาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สมมติฐานส าคัญ 

Source: PI research, company data 

ก าไรสุทธ ิvs อัตราก าไรขั้นต้น รายไตรมาส 

 

ก าไรสุทธ ิvs อัตราก าไรขั้นต้น รายปี 

 

Source: PI research, company data Source: PI research, company data 
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การประเมินมูลค่า 

เราประเมินมูลค่าด้วย PE เป้าหมาย 19.0x ใกล้เคียง PE’26E ของบริษัทญี่ปุ่นท่ีท างานวางระบบ MEP ใกล้เคียงกับ INSET อาทิ EXEO 

Group, Inc. (1951 JT) และ KANDENKO CO., LTD. (1942 JT) ซึ่งปัจจุบันเทรดท่ี 15.3x/19.1x PE’26E ตาม Bloomberg consensus 

แต่ PE เป้าหมายของเรามีส่วนลดจาก PE’26E ของบริษัทท่ีท าธุรกิจวางระบบ MEP ในสหรัฐฯ อาทิ EMCOR Group, Inc. (EME US) และ 

Comfort Systems USA, Inc. (FIX US) ซึ่งปัจจุบันซื้อขายท่ี 27.4x/43.0x PE’26E แม้มีการคาดการณ์ว่าท้ัง 2 บริษัทมี EPS growth 

ในปี 2026 ท่ีเพียง +3.0%/+49.1% YoY ขณะท่ีเราคาด EPS growth’26E ของ INSET สูงถึง +448% YoY จึงเป็นการประเมินมูลค่าแบบ

อนุรักษ์นิยม ได้มูลค่าพื้นฐาน 4.52 บาท คิดเป็น 15.0x PE’26E ต่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มท่ี 26.2x PE’26E 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลอุตสาหกรรมจาก Bloomberg Consensus 

Source: PI research, Bloomberg 

Quarterly Earnings 

Source: company data 
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ปัจจยัเส่ียง 

• ความเส่ียงจากนโยบายของรัฐบาล 

นโยบายค่ากระแสไฟฟา้จากรัฐบาลส่งผลต่ออุปสงค์ของบริษัทท่ีต้องการเข้ามาลงทุนสร้าง Data center ในไทย 

• ความเส่ียงจากการปฏิบัติงาน 

อาจมีค่าปรับ หาก INSET ส่งมอบงานไม่ได้ตามสัญญา 

• ความเส่ียงด้านบุคลากร 

วิศวกรท่ี INSET ลงทุนอบรมจนผ่านมาตรฐานต่างๆ อาจถูกดึงตัวโดยคู่แข่ง หรือลูกค้า 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Summary financials 
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Environment (Bloomberg Score: -)   

• เป้าหมายชัดเจน: ต้ังเป้าหมายมุ่งสู่ความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutral) ในปี 2050 และการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

สุทธเิป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในปี 2065 

• การจดัการพลังงานและขยะ: ติดต้ัง Solar Roof Top ท่ีส านักงานใหญ่ และบริหารจัดการขยะตามหลัก 3R เช่น โครงการบริจาค

ขยะ E-Waste และรับบริจาคปฏิทินเก่าเพื่อท าอักษรเบรลล์ 

• กิจกรรมเพ่ือส่ิงแวดล้อม: เข้าร่วมโครงการปลูกป่า (Care the Wild) และจัดกิจกรรม "INSET อาสาท าดี เพ่ือส่ิงแวดล้อม" 

(ปล่อยพันธุสั์ตว์น้าและเก็บขยะชายหาด) 

Social (Bloomberg Score: -)    

• การพัฒนาชุมชน: ด าเนินโครงการ "ปันน้าใส เติมแสงไฟ ด้วยน้าใจ INSET" ปรับปรุงระบบไฟฟา้ ติดต้ัง Solar Cell และบริจาคตู้

กดน้าใหโ้รงเรียนในถิ่นทุรกันดาร รวมถึงสร้างศูนย์ดิจทัิลชุมชน 

• สิทธิมนุษยชนและความปลอดภัย: ปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม ไม่ใชแ้รงงานเด็ก และมีระบบดูแลความปลอดภัย รักษาสถิติ

อุบัติเหตุถึงขั้นหยุดงานเป็นศูนย์ 

• การพัฒนาพนักงาน: มีการประเมินความผูกพันของพนักงาน จดัอบรมพัฒนาความรู้ และมีสวัสดิการกองทุนส ารองเลี้ยงชพี 

Governance (Bloomberg Score: -)    

• ผลประเมิน: ได้รับการประเมินหุน้ย่ังยืน SET ESG Ratings ระดับ "A", ได้รับประเมิน CGR ระดับ 5 ดาว (ดีเลิศ) และได้ 100 คะแนน

เต็มจากการประเมินจดัการประชุมผู้ถือหุน้ (AGM) ต่อเนื่อง 

• การต่อต้านทุจริต: ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วมแนวร่วมต่อต้านคอร์รัปชันของภาคเอกชนไทย (CAC) มีช่องทางแจ้งเบาะแสท่ี

ชดัเจน โดยปีที่ผ่านมาไม่มีข้อร้องเรียนใดๆ 

• การถ่วงดุลอ านาจ: โครงสร้างกรรมการมีความโปร่งใส ประธานกรรมการเป็นกรรมการอิสระ และมีกรรมการท่ีไม่ใช่ผู้บริหาร

มากกว่ากึ่งหน่ึง 

ความเห็น: INSET มีกรอบการด าเนินงานด้าน ESG ท่ีเป็นรูปธรรมและวัดผลได้จริง สะท้อนจากรางวัลประเมินระดับ A และ CGR 5 

ดาว และสามารถบูรณาการความย่ังยืนเข้ากับธุรกิจหลัก ผ่านการยกระดับโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน ICT ใหชุ้มชนควบคู่ไปกับการมุ่งสู่ 

Net Zero ได้อย่างแข็งแกร่ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    ESG     : SET ESG Rating “A” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “-” 
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รายงานฉบับนี้ จดัท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อมูลและข่าวสารต่างๆ ท่ีได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับนี้ได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูล

ท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ี

เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the 

Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the information 

used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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 SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน   อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ    นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง   แก้ไข   เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด   รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100


