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3. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

3.1 การวิเคราห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ  

3.1.1 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 

รายได้ 
 1. รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 
 ส ำหรับปี 2568 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงเท่ำกับ 10,920.05 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
91.88 ของรำยได้รวม ซึง่เพิ่มขึน้ 566.03 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ ร้อยละ 5.47 เมื่อเทียบกบัปี ของปี 2567 ที่มีรำยได้ 10,354.02 
ล้ำนบำท รำยได้เพิ่มขึน้เนื่องจำกปี 2568 กลุม่บริษัทยนูิคมีกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรระบบขนสง่มวลชนในกรุงเทพ (สำยสี
แดง) สญัญำที่ 1 จ ำนวนเงิน 272 ล้ำนบำท หลงัจำกสิน้สดุคดีควำม อีกทัง้เป็นผลจำกควำมคืบหน้ำของงำน โครงกำรทำง
พิเศษสำยพระรำม 3-ดำวคะนอง-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหำนครด้ำนตะวนัตกสญัญำที่ 1, โครงกำรก่อสร้ำงทำงรถไฟ สำย
บ้ำนไผ่-มหำสำรคำม-ร้อยเอ็ด-มกุดำหำร-นครพนม สญ.2- ช่วงหนองพอก-สะพำนมิตรภำพ และโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีมว่ง 
ช่วงเตำปนู - รำษฎร์บรูณะ (วงแหวนกำญจนำภิเษก) สญัญำที่ 4 งำนออกแบบและก่อสร้ำงอโุมงค์ทำงวิ่งและสถำนีใต้ดิน ช่วง
สะพำนพทุธ – ดำวคะนอง รวมถึงรำยได้คำ่ K จำกโครงกำรก่อสร้ำงรถไฟฟ้ำสำยสส้ีม (ตะวนัออก) ช่วงศนูย์วฒันะธรรม-มีนบรีุ 
(สวุินทวงศ์) - งำนโยธำยกระดบั ช่วงสถำนีบ้ำนม้ำ-สวุินทวงศ์, โครงกำรระบบรถไฟชำนเมือง(สำยสีแดง) ช่วงบำงซื่อ-รังสิต 
ฯลฯ มลูคำ่รวม 268.55 ล้ำนบำท 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงเทำ่กบั 2,595.38 ล้ำน
บำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 99.54 ของรำยได้รวม ซึ่งเพิ่มขึน้ 320.80 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ ร้อยละ 14.10 เมื่อเทียบกบังวด
สำมเดือน สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568  ที่มีรำยได้ 2,274.58 ล้ำนบำท รำยได้เพิ่มขึน้เนื่องจำกปี 2569 กลุม่บริษัทยนูิคมีกำรรับรู้
รำยได้ โครงกำรทำงพิเศษสำยพระรำม 3-ดำวคะนอง-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหำนครด้ำนตะวนัตกสญัญำที่  1, โครงกำร
ก่อสร้ำงทำงรถไฟ สำยบ้ำนไผ่-มหำสำรคำม-ร้อยเอ็ด-มุกดำหำร-นครพนม สญ.2- ช่วงหนองพอก-สะพำนมิตรภำพ และ
โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสมีว่ง ช่วงเตำปนู - รำษฎร์บรูณะ (วงแหวนกำญจนำภิเษก) สญัญำที่ 4 งำนออกแบบและก่อสร้ำงอโุมงค์
ทำงวิ่งและสถำนีใต้ดิน ช่วงสะพำนพทุธ – ดำวคะนอง  

 2. รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทไมม่ีกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์  
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทไมม่ีกำรขำยอสงัหำริมทรัพย์ 

 3. รายได้จากการขายเงนิลงทุนในบริษัทย่อยและรายได้จากการจ าหน่ายสินทรัพย์ถาวร 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีก ำไรจำกกำรจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ถำวร เทำ่กบั 20.91 ล้ำนบำท ในกำรนี ้กลุม่บริษัทยนูิค
ได้บนัทึกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวรไว้ในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2568 เป็น
จ ำนวนเงิน 20.91 ล้ำนบำท และในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวำคม 2568 เป็นจ ำนวน
เงิน 16.13 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เมื่อเที่ยบกบัปี 2567 กลุม่บริษัทมีก ำไรจำกกำรจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ถำวร เทำ่กบั 10.94 ล้ำนบำท ใน
กำรนี ้กลุม่บริษัทยนูิคได้บนัทึกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวรไว้ในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 
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ธนัวำคม 2567 เป็นจ ำนวนเงิน 10.94 ล้ำนบำท และในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2567 เป็นจ ำนวนเงิน 3.01 ล้ำนบำท 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวร เท่ำกับ 0.09 
ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นไมถ่ึงร้อยละ 0.01 ของรำยได้รวม ซึง่ลดลง 19.50 ล้ำนบำท หรือลดลง ร้อยละ 99.53 เมื่อเทียบกบังวด
สำมเดือน สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568  ที่มีก ำไรจำกกำรจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ถำวร 19.59 ล้ำนบำท ลดลงเนื่องจำกในงวดสำมเดือน
ของปี 2568 มีกำรขำยเคร่ืองจกัรที่เสือ่มสภำพเป็นจ ำนวนมำก 

 4. รายได้อื่น ๆ 

  ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีรำยได้อื่นๆ เทำ่กบั 117.68 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.99 ของรำยได้รวม โดย
ประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ 17.59 ล้ำนบำท กำรกลบัรำยกำรประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู จ ำนวน 50.20 ล้ำนบำท และรำยได้
อื่นๆ ได้แก่ รำยได้เงินชดเชยจำกกำรเคลมคำ่เสียหำยและเคลมประกนัภยั ขำยวสัดสุิน้เปลืองและบริกำรผู้ รับเหมำรำยยอ่ยอีก 
49.89 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก ปี 2567 ซึ่งกลุ่มบริษัทมีรำยได้อื่นๆ เท่ำกับ 83.50 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.80 ของ
รำยได้รวม โดยประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ 28.74 ล้ำนบำท และรำยได้อื่นๆ ได้แก่ ขำยวสัดสุิน้เปลืองและบริกำรผู้ รับเหมำรำย
ยอ่ยอีก 54.76 ล้ำนบำท 
  ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีรำยได้อื่นๆ เท่ำกบั 11.87 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 0.46 ของรำยได้รวม ซึ่งลดลง 2.18 ล้ำนบำท หรือลดลง ร้อยละ 15.52 เมื่อเทียบกบังวดสำมเดือน สิน้สดุ 31 มีนำคม 
2568  ที่มีรำยได้อื่นๆ เท่ำกับ 14.05 ล้ำนบำท ซึ่งลดลงมำจำกรำยได้ดอกเบีย้รับที่ลดลงรวมถึงกำรขำยวสัดุสิน้เปลืองและ
บริกำรผู้ รับเหมำลดลง  

 5. รายได้ดอกเบีย้รับจากคดีความ 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีรำยได้ดอกเบีย้รับจำกกำรชนะคดีควำมโครงกำรระบบรถไฟชำนเมือง (สำยสแีดง) ช่วง
บำงซื่อ-รังสติ เทำ่กบั 826.33 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.95 ของรำยได้รวม  
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทไมม่ีรำยได้ดอกเบีย้รับจำกคดีควำม 
 
ต้นทุนขาย ก าไรขัน้ต้น และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 1. ต้นทุนขาย    

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีต้นทนุรับเหมำก่อสร้ำงเท่ำกบั 8,536.70 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 71.83 ของรำยได้
รวม ซึ่งลดลง 393.71 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 4.83 เมื่อเทียบกับปี 2567 ซึ่งมีต้นทุนรับเหมำก่อสร้ำง เท่ำกับ 
8,142.99 โดยสำเหตมุำจำกกลุม่บริษัทได้รับรู้ต้นทนุจำกโครงกำรระบบรถไฟชำนเมือง(สำยสีแดง) ช่วงบำงซื่อ-รังสติ หลงัจำก
สิน้สดุคดี จึงได้บนัทกึต้นทนุเพิ่มไปอีก 272.02 ล้ำนบำท 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีต้นทนุรับเหมำก่อสร้ำงเทำ่กบั 2,044.03 ล้ำนบำท คิด
เป็นร้อยละ 78.40 ของรำยได้รวม ซึ่งเพิ่มขึน้ 281.41 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 15.97 เมื่อเทียบกบังวดสำมเดือน  
สิน้สดุ 31 มีนำคม  2568 ซึ่งมีต้นทนุรับเหมำก่อสร้ำง เท่ำกบั 1,762.62 โดยสำเหตมุำจำกกลุม่บริษัทได้รับผลจำกรำคำวสัดุ
ปรับรำคำขึน้ตำมรำคำน ำ้มนัเชือ้เพลงิที่ปรับสงูขึน้จำกสถำนกำรณ์สงครำมในตะวนัออกกลำง 
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 2. ก าไรขัน้ต้น  

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบัร้อยละ 21.83 เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.47 เมื่อเทียบกบัปี 2567 เทำ่กบั
ร้อยละ 21.35 อตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เล็กน้อยเป็นผลมำจำกกำรควบคมุต้นทนุมีประสิทธิภำพมำกขึน้ และรำคำวสัดกุ่อสร้ำง
โดยรวมลดลง 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัร้อยละ 21.15 ลดลงร้อยละ 
1.03 เมื่อเทียบกบังวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568 เทำ่กบัร้อยละ 22.18 อตัรำก ำไรขัน้ต้นลดลงเลก็น้อยเป็นผลมำจำก
กำรรำคำวสัดปุรับรำคำสงูขึน้เลก็น้อย จำกสถำนกำรณ์สงครำมในตะวนัออกกลำง 

 3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เท่ำกบั 822.32 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 132.28 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 19.17  จำกปี 2567 เท่ำกบั 690.04 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรจ ำนวนพนกังำนเพิ่มขึน้ ท ำให้คำ่ใช้จ่ำยที่
เก่ียวข้องกบัพนกังำนสงูขึน้ 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร เทำ่กบั 189.59 ล้ำน
บำท เพิ่มขึน้ 16.70 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 9.66  จำกงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568 เท่ำกับ 172.89 ล้ำนบำท 
สำเหตหุลกัมำจำกกำรจ ำนวนพนกังำนเพิ่มขึน้ ท ำให้คำ่ใช้จ่ำยที่เก่ียวข้องกบัพนกังำนสงูขึน้ 

ต้นทุนทางการเงนิ ก าไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 1. ต้นทุนทางการเงนิ 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินเท่ำกบั 1,250.36 ล้ำนบำท ลดลง 100.44 ล้ำนบำท หรือลดลง
คิดเป็นร้อยละ 7.44 จำกปี 2567 เท่ำกบั 1,350.80 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกเป็นกำรจ่ำยคืนช ำระเงินกู้ ยืมรวมถึงหุ้นกู้ที่ครบ
ก ำหนดช ำระ ท ำให้ต้นทนุทำงกำรเงินลดลงเป็นอยำ่งมำก 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยทำงกำรเงินเทำ่กบั 302.56 ล้ำนบำท ลดลง 
23.14 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 7.10 จำกงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568 เท่ำกบั 325.70 ล้ำนบำท เป็นผล
มำจำกเป็นกำรจ่ำยคืนช ำระเงินกู้ยืมรวมถึงหุ้นกู้ที่ครบก ำหนดช ำระ ท ำให้ต้นทนุทำงกำรเงินลดลง 

 2. ก าไรสุทธิ 

 ปี 2568 กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกับ 983.93 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึน้ 800.90 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ คิดเป็นร้อยละ 
437.56 เมื่อเทียบกบั ปี 2567 เทำ่กบั 183.04 ล้ำนบำท โดยก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้เป็นผลมำจำก รำยได้ดอกเบีย้จำกกำรชนะคดขีอง
โครงกำรระบบรถไฟชำนเมือง(สำยสีแดง) ช่วงบำงซื่อ-รังสิต อีกทัง้บริษัทมีกำรบริหำรจดักำรต้นทนุก่อสร้ำงและค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยและบริหำรได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึน้ รวมทัง้ลกัษณะกำรท ำงำนของแตล่ะโครงกำรมีลกัษณะใกล้เคียงกนัท ำ
ให้ใช้เคร่ืองจกัรได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ  
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 31.61 ล้ำนบำท ซึง่ลดลง 2.58 ล้ำน
บำท หรือลดลง คิดเป็นร้อยละ 7.54 เมื่อเทียบกบังวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม 2568 เท่ำกบั 34.19 ล้ำนบำท โดยก ำไร
สทุธิลดลงเป็นผลมำจำกต้นทนุงำนก่อสร้ำงสงูขึน้เนื่องจำกสถำนกำรณ์สงครำมตะวนัออกกลำง 
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 3. อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

 ในปี 2568 อตัรำสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น เทำ่กบัร้อยละ 11.17 เพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกนัของปีก่อน  คิดเป็นจ ำนวน
ร้อยละ 8.97  เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำก ำไร 
 ส ำหรับงวดสำมเดือน  สิน้สดุ 31 มีนำคม  2569 อตัรำสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น เทำ่กบัร้อยละ 11.10 ลดลงจำกสิน้
ปีก่อน  คิดเป็นจ ำนวนร้อยละ 0.07  เป็นผลมำจำกกำรลดลงของอตัรำก ำไร 
 
การออกตราสารหนีซ้ึ่งมีข้อก าหนดให้บริษัทต้องคงอัตราส่วนทางการเงนิ 
 บริษัท ยนูิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มีกำรออกตรำสำรหนีซ้ึ่งมีข้อก ำหนดให้บริษัทต้องคง
อตัรำสว่นทำงกำรเงินเอำไว้ ซึ่งบริษัทสำมำรถด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงินตำมที่ได้แจ้งไว้ได้ โดยผู้ออกหุ้นกู้จะด ำรงอตัรำสว่น
ของหนีส้ินสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ณ วนัสิน้งวดบญัชีรำยคร่ึงปี (ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน และ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม) ของผู้ออกหุ้นกู้  ตำมงบกำรเงินรวม ในอตัรำสว่นไมเ่กิน 3.5 : 1 (สำมจดุห้ำตอ่หนึง่)  
 
3.1.2 ฐานะทางการเงนิ  

 1. สินทรัพย์ 

 ณ สิน้ปี 2568 สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัท เทำ่กบั 44,436.08 ล้ำนบำท ลดลง 2,116.40 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 4.55 เมื่อเทียบกบัสิน้ 2567 เทำ่กบั 46,552.48 ล้ำนบำท 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัท เทำ่กบั 44,427.99 ล้ำนบำท ลดลง 8.09 ล้ำนบำท หรือลดลง
คิดเป็นร้อยละ 0.02 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2568 เทำ่กบั 44,436.08 ล้ำนบำท 
 
 โดยสนิทรัพย์หลกัที่มีกำรเปลีย่นแปลงประกอบด้วยรำยละเอียดดงันี ้

 1.1 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น 

 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอื่นสทุธิ เทำ่กบั 1,233.33 ล้ำนบำท ซึง่ลดลง 3,321.46 
ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 72.92  เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2567 เนื่องจำกกลุม่บริษัทชนะคดีของโครงกำรระบบรถไฟชำน
เมือง(สำยสแีดง) ช่วงบำงซื่อ-รังสติและได้รับช ำระหนีจ้ำกหนว่ยงำนภำครัฐส ำหรับโครงกำรดงักลำ่วในปี 2568 
  ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีห้มนุเวียนอื่นสทุธิ เท่ำกบั 1,716.64 ล้ำนบำท ซึ่ง
เพิ่มขึน้ 483.31 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 39.19 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2568 เท่ำกบั 1,233.33 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัที่
ลกูหนีก้ำรค้ำเพิ่มมำจำกกำรที่กลุม่บริษัทสำมำรถสง่งำนให้กบัผู้ว่ำจ้ำงได้มำกขึน้ แต่ยงัไม่ถึงรอบกำรช ำระเงินจำกหน่วยงำน
ภำครัฐซึง่เป็นผู้วำ่จ้ำง 
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              (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

กิจการอื่น ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธันวาคม 2568 ณ 31 ธันวาคม 2567 

อยูใ่นก ำหนดระยะเวลำช ำระหนี ้ 1,574.69 1,063.12 900.20 

ค้ำงช ำระเกินก ำหนดระยะเวลำช ำระหนี ้    

        - น้อยกวำ่ 6 เดือน 226.11 281.04 2,316.58 

        - มำกกวำ่ 6 เดือนถึง 12 เดือน 50.24 29.48 8.66 

        - มำกกวำ่ 12 เดือนขึน้ไป 49.62 49.64 1,736.82 

หกั   เงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำ (157.48) (162.62) (343.51) 

หกั   คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูอื่น (26.54) (27.33) (63.95) 

 
 กลุม่บริษัทมีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย ณ สิน้ปี 2568 และ สิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกบั 934 วนั และ 918 วนั 
ตำมล ำดบั กำรที่ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยมีกำรเปลี่ยนแปลงลดลง เนื่องมำจำกได้รับช ำระหนีท้ี่ค้ำงนำนจำกหน่วยงำนภำครัฐ
และลกัษณะงำนในแตล่ะโครงกำรท่ีมีระยะเวลำของโครงกำรรับเหมำก่อสร้ำงแตกตำ่งกนั เง่ือนไขกำรท ำงำนตำมสญัญำในแต่
ละโครงกำร และกำรจ่ำยเงินของหน่วยงำนภำครัฐที่เป็นไปตำมรอบงบประมำณ ซึ่งเป็นวฏัจกัรงำนในแต่ละโครงกำร คือ เมื่อ
เร่ิมโครงกำรก็จะมีกำรรับเงินค่ำงำนได้ตำมปริมำณงำนและมีกำรเพิ่มขึน้ลดลงตำมระยะเวลำของกำรสง่งำนเช่นกัน และ ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2568  ถึงแม้ว่ำกลุ่มบริษัทจะมีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยที่ลดลงกว่ำปี 2567 แต่กลุ่มบริษัทคำดว่ำจะไม่มี
ปัญหำในกำรเรียกเก็บเงินจำกลกูหนีเ้หลำ่นีใ้นอนำคต เนื่องจำกลกูหนีส้ว่นใหญ่เป็นหน่วยงำนรำชกำรที่มีประวตัิกำรช ำระหนี ้
ในอดีตที่ดี และมีควำมแนน่อนเป็นอยำ่งมำกที่จะเก็บเงินได้ 

 1.2 สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา 

 สนิทรัพย์ที่เกิดจำกสญัญำ ประกอบด้วย ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไมเ่รียกเก็บ และเงินประกนัผลงำนค้ำงรับ ณ 31 มีนำคม 
ปี 2569 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2568 และ ปี 2567 มีรำยละเอียดดงันี ้
                (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธันวาคม 2568 ณ 31 ธันวาคม 2567 

ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไมเ่รียกเก็บ 24,675.17 24,027.84 25,334.52 

เงินประกนัผลงำนค้ำงรับ 829.32 889.50 671.21 

รวมสนิทรัพย์ที่เกิดจำกสญัญำ 25,504.49 24,917.34 26,005.73 
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 อำยขุองลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไมเ่รียกเก็บของกลุม่บริษัท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2569 และ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 มีอำยุ
ตำมรำยละเอียดดงันี ้
              (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

อายุของลูกหนีก้ารค้าที่ยงัไม่เรียกเกบ็ 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

-     ไมเ่กิน 3 เดือน 2,406.98 2,628.99 2,406.98 2,628.99 

-     เกิน 3 เดือน ถึง 6 เดือน 2,254.33 2,719.00 2,254.33 2,719.00 

-     เกิน 6 เดือน ถึง 1 ปี 4,076,88 3,046.07 4,076,88 3,046.07 

-     เกิน 1 ปี 15,936.98 15,633.77 15,834.80 15,531.61 

รวม 24,675.17 24,027.83 24,572.99 23,925.67 

  
 ระยะเวลำที่คำดวำ่จะเรียกเก็บของลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไมเ่รียกเก็บของกลุม่บริษัท ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2569 และวนัที่ 
31 ธนัวำคม 2568 มีอำยตุำมรำยละเอียดดงันี ้
               (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

ระยะเวลาที่คาดว่าจะเรียกเก็บของ 
ลูกหนีก้ารค้าที่ยงัไม่เรียกเก็บ 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

-     ไมเ่กิน 3 เดือน 2,818.23 2,051.88 2,818.23 2,051.88 

-     เกิน 3 เดือน ถึง 6 เดือน 2,624.12 2,046,23 2,624.12 2,046,23 

-     เกิน 6 เดือน ถึง 1 ปี 3,733.98 2,104.54 3,733.98 2,104.54 

-     เกิน 1 ปี 15,498.84 17,825.19 15,396.66 17,723.02 

รวม 24,675.17 24,027.84 24,572.99 23,925.67 

  
 ลูกหนีก้ารค้าที่ยงัไม่เรียกเก็บ  
 ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่เรียกเก็บของกลุม่บริษัทคือลกูหนีท้ี่กลุม่บริษัทได้ท ำงำนตำมสญัญำกำรจ้ำงงำนแล้วแต่ยั งไม่
สำมำรถเรียกเก็บหนีไ้ด้ ซึง่เกิดได้หลำยกรณีขึน้อยูก่บัเง่ือนไขกำรก ำหนดกำรเบิกจ่ำยคำ่งำนของผู้วำ่จ้ำง เช่น กลุม่บริษัทจะท ำ
กำรเบิกจ่ำยค่ำงำนได้เมื่อชิน้งำนแล้วเสร็จและได้ตำมปริมำณที่ก ำหนดไว้ในแต่ละงวด หรือลกัษณะของงำนที่เสร็จแล้วเป็น
ชิน้สว่นท่ียงัไมไ่ด้ประกอบจึงยงัไมส่ำมำรถสง่มอบงำนได้  
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 ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่เรียกเก็บของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2568  เท่ำกบั 24,027.84 ล้ำนบำท ซึ่งลดลง 1,306.68 ล้ำน
บำท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 5.16 เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2567 ทัง้นี ้เมื่อคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ำกบัร้อยละ 54.07 ของ
สนิทรัพย์รวม ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไมเ่รียกเก็บลดลงเป็นผลมำจำกกลุม่บริษัทมีควำมส ำเร็จของงำนโครงกำรตำ่งๆ รวมถึงสำมำรถ
สง่มอบงำนและสำมำรถเรียกเก็บเงินจำกลกูค้ำได้เพิ่มมำกขึน้ 
 ลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่เรียกเก็บของกลุ่มบริษัท ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 เท่ำกับ 25,504.49 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึน้ 
587.15 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.36 เมื่อเทียบกบัปี 2568 ที่ 24,917.34 ลกูหนีก้ำรค้ำยงัไม่เรียกเก็บเพิ่มขึน้เนื่องจำกกลุ่ม
บริษัทรอสง่งำนให้กบัผู้วำ่จ้ำงมำกขึน้  
 ทัง้นี ้กำรมีลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่ครบก ำหนดเรียกเก็บเป็นลกัษณะปกติของธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำง กลุม่บริษัทคำดวำ่
จะไม่เกิดปัญหำในกำรเรียกเก็บเงินจำกลกูหนีเ้หล่ำนีใ้นอนำคต เนื่องจำกลกูหนีก้ำรค้ำส่วนใหญ่เป็นหน่วยงำนรำชกำรที่มี
ประวตัิกำรช ำระหนีใ้นอดีตที่ดี มีควำมแนน่อนเป็นอยำ่งมำกส ำหรับกำรเรียกเก็บเงิน และกลุม่บริษัทไมเ่คยประสบปัญหำเร่ือง
หนีส้ญูเลย 

 1.3 สินค้าคงเหลือ  

 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีสินค้ำคงเหลือ เท่ำกบั 6,648.86 ล้ำนบำท โดยเพิ่มขึน้ 1,179.39 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้คิด
เป็นร้อยละ 21.56 เมื่อเทียบจำกสิน้ปี 2567 เทำ่กบั  5,469.47 ล้ำนบำท  สนิค้ำคงเหลอืเพิ่มขึน้ เนื่องจำกรำคำวสัดมุีแนวโน้มเพิม่
สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้กลุม่บริษัทจ ำเป็นต้องซือ้วสัดกุ่อสร้ำงไว้ก่อนเพื่อควบคมุต้นทนุ โดยสินค้ำคงเหลือคิดเป็นสดัสว่นต่อ
สนิทรัพย์รวมเทำ่กบัร้อยละ 14.96 นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทได้ส ำรองวสัดกุ่อสร้ำงไว้ใช้ในโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ 
 ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 กลุ่มบริษัทมีสินค้ำคงเหลือ เท่ำกับ 7,001.36 ล้ำนบำท โดยเพิ่มขึน้ 352.50 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 5.30 เมื่อเทียบกบัปี 2568 เทำ่กบั  6,648.86 ล้ำนบำท  สนิค้ำคงเหลอืเพิ่มขึน้ เนื่องจำกรำคำวสัดมุี
แนวโน้มเพิ่มสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้กลุม่บริษัทจ ำเป็นต้องซือ้วสัดกุ่อสร้ำงไว้ก่อนเพื่อควบคมุต้นทนุ โดยสินค้ำคงเหลือคิด
เป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเท่ำกบัร้อยละ 15.87 นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทได้ส ำรองวสัดกุ่อสร้ำงไว้ใช้ในโครงกำรก่อสร้ำงขนำด
ใหญ่ กลุม่บริษัทมีรำยละเอียดของสนิค้ำคงเหลอืดงันี ้
              (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

 ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธันวาคม 2568 ณ 31 ธันวาคม 2567 

งำนระหวำ่งก่อสร้ำง–โครงกำรอสงัหำริมทรัพย์ 91.45 91.45 91.45 

งำนระหวำ่งก่อสร้ำง - โครงกำรก่อสร้ำง - - 272.02 

วสัดชิุน้งำนก่อสร้ำง 840.35 588.85 1,002.56 

วสัดกุ่อสร้ำงและสิน้เปลอืง 6.070.41 5,969.41 4,104.29 

หกั คำ่เผ่ือผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ (0.85) (0.85) (0.85) 

รวม 7,001.36 6,648.86 5,469.47 
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 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2568 มลูค่ำที่ดินบนโครงกำรอสงัหำริมทรัพย์ของบริษัทซึ่งมีรำคำทนุจ ำนวนเงิน 91.45  ล้ำน
บำท มีรำคำประเมิน (รำคำตลำดยตุิธรรม) ตำมรำยงำนของบริษัทผู้ประเมินรำคำอิสระ (บริษัท แอคคิวเรท แอดไวเซอร่ี จ ำกดั)  
ลงวนัท่ี 11 ธนัวำคม 2568 และวนัท่ี 23 ธนัวำคม 2568 เป็นจ ำนวนเงิน 120.10 ล้ำนบำท  
 ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 มูลค่ำที่ดินบนโครงกำรอสงัหำริมทรัพย์ของบริษัทซึ่งมีรำคำทุนจ ำนวนเงิน 91.45  ล้ำน
บำท มีรำคำประเมิน (รำคำตลำดยตุิธรรม) ตำมรำยงำนของบริษัทผู้ประเมินรำคำอิสระ (บริษัท แอคคิวเรท แอดไวเซอร่ี จ ำกดั)  
ลงวนัท่ี 11 ธนัวำคม 2568 และวนัท่ี 23 ธนัวำคม 2568 เป็นจ ำนวนเงิน 120.10 ล้ำนบำท 

 1.4 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 

 ณ  สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ เท่ำกบั 6,092.48 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึน้ 790.05 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 14.90 เมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2567 เทำ่กบั 5,302.43 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกมีกำรซือ้ทรัพย์สิน
เข้ำมำในปี 2568 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ เทำ่กบั 5,969.34 ล้ำนบำท ซึง่ลดลง 123.14 
ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 2.02 เมื่อเทียบกบัปี 2568 เท่ำกบั 6,092.48 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกมลูค่ำทรัพย์สนิท่ี
ลดลงเร่ือยๆ 
 
 2. สภาพคล่อง 
 2.1 กระแสเงนิสด 

(หนว่ย: ล้ำนบำท) 

รายการ งวด 3 เดือน สิน้สุด  
31 มีนาคม 2569 

ส าหรับปี 2568 ส าหรับปี 2567 

กระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน (1,761.75) 5,409.41 304.30 

กระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมลงทนุ (133.04) (653.15) (696.05) 

กระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมจดัหำเงิน 293.40 (4,101.39) (610.78) 

  
 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
 ส ำหรับปี 2568 กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทแสดงกำรได้มำของเงินสดเทำ่กบั 5,409.41 ล้ำน
บำท สำเหตหุลกัจำกกำรได้รับช ำระหนีจ้ำกลกูหนีก้ำรค้ำรวมถึงได้รับกำรช ำระหนีก้ำรชนะคดีโครงกำรระบบรถไฟชำนเมือง
(สำยสแีดง) ช่วงบำงซื่อ-รังสติ เป็นต้น 
 ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุ 31  มีนำคม 2569 กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทแสดงกำรได้มำของ

เงินสดลดลงเทำ่กบั 1,761.75 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำกกำรซือ้วสัดอุปุกรณ์ในกำรท ำงำน เป็นต้น 
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 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
 ส ำหรับปี 2568 กระแสเงินสดแสดงกำรใช้ไปในกิจกรรมกำรลงทนุแสดงกำรใช้ไป เทำ่กบั 653.15 ล้ำนบำท สำเหตุ
หลกัมำจำกกำรซือ้สนิทรัพย์ถำวร ซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำง เป็นต้น 
 ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุ 31 มีนำคม 2569 กระแสเงินสดแสดงกำรใช้ไปในกิจกรรมกำรลงทนุแสดงกำรใช้ไป 

เทำ่กบั 133.04 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรซือ้สนิทรัพย์ถำวร ซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำง เป็นต้น 
 
 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
 ส ำหรับปี 2568 กระแสเงินสดแสดงกำรใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินของกลุม่บริษัทเทำ่กบั 4,101.39 ล้ำนบำท สำเหตุ
หลกัจำกจ่ำยช ำระเงินคืนหุ้นกู้และเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
 ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุ 31 มีนำคม 2569 กระแสเงินสดแสดงกำรใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินของกลุม่บริษัท

เทำ่กบั 293.40 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำกกำรได้รับเงินจำกหุ้นกู้และเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
 
 2.2 อัตราส่วนสภาพคล่อง 
 ส ำหรับปี  2568 กลุม่บริษัท มีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งอยูท่ี่ 1.18 เทำ่ ซึง่น้อยลงกวำ่ปี 2567 เลก็น้อย อตัรำสว่นสภำพ
คลอ่งมำกกวำ่ 1 แสดงถงึกลุม่บริษัทมีสภำพคลอ่งอยูใ่นเกณฑ์ดี 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัท มีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งอยูท่ี่ 1.23 เทำ่ ซึง่เพิ่มขึน้กวำ่ช่วงเวลำเดียวกนัของปี 
2568 เลก็น้อย อตัรำสว่นสภำพคลอ่งมำกกวำ่ 1 แสดงถึงกลุม่บริษัทมีสภำพคลอ่งอยูใ่นเกณฑ์ดี 
 
 3. หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 3.1 หนีส้นิ 
 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนเท่ำกบั 30,395.81 ซึ่งลดลง 1,131.92 หรือ ลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.59   
จำกปี 2567 เทำ่กบั 31,527.73 โดยหนีส้นิหมนุเวียนหลกั ได้แก่  เจ้ำหนีก้ำรค้ำ เจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่นและตัว๋เงินจ่ำย เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงิน หุ้ นกู้  และเงินรับล่วงหน้ำจำกลูกค้ำสญัญำก่อสร้ำง  ในขณะที่หนีส้ินไม่
หมนุเวียนเทำ่กบั 4,785.67 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงจ ำนวน 1,883.06 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 28.24  จำกปี 2567 เทำ่กบั 
6,668.72 ล้ำนบำท โดยหนีส้นิไมห่มนุเวียนหลกัที่ลดลง ได้แก่ หุ้นกู้  
 ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนเท่ำกบั 29,208.56 ซึ่งลดลง 1,187.26 หรือ ลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 3.91   จำกปี 2568 เท่ำกบั 30,395.81 โดยหนีส้ินหมนุเวียนหลกั ได้แก่  เจ้ำหนีก้ำรค้ำ เจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่นและตัว๋เงิน
จ่ำย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงิน หุ้นกู้  และเงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำสญัญำก่อสร้ำง  ในขณะที่
หนีส้ินไม่หมนุเวียนเท่ำกบั 5,933.22 ล้ำนบำท ซึ่งเพิ่มขึน้จ ำนวน 1,147.55 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 23.98  จำกปี 
2568 เทำ่กบั 4,785.67 ล้ำนบำท โดยหนีส้นิไมห่มนุเวียนหลกัที่เพิ่มขึน้ ได้แก่ หุ้นกู้  
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 รายละเอียดหนีส้นิ 
 3.1.1 หนีส้นิที่เกดิจากสัญญา 

 ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธันวาคม 2568 ณ 31 ธันวาคม 2567 

เงนิรับล่วงหน้าจากลูกค้า-สุทธิ  5,790.82 5,991.76 7,372.39 

  
 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีหนีส้นิท่ีเกิดจำกสญัญำก่อสร้ำง จ ำนวน 5,991.76 ล้ำนบำท ลดลง จ ำนวน 1,380.63 ล้ำน
บำท คิดเป็นลดลงร้อยละ 18.73  จำกปี 2567 จ ำนวน 7,372.39 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำกกำรสง่งำนให้กบัลกูค้ำสญัญำ
ก่อสร้ำงของโครงกำรก่อสร้ำงทำงรถไฟ สำยบ้ำนไผ่-มหำสำรคำม-ร้อยเอ็ด-มกุดำหำร-นครพนม สญ.2-ชว่งหนองพอก-สะพำน
มิตรภำพ, โครงกำรรถไฟฟ้ำ สำยสมีว่งช่วงเตำปนู - รำษฎร์บรูณะ (วงแหวนกำญจนำภิเษก) สญัญำที่ 4 งำนออกแบบและ
ก่อสร้ำงอโุมงค์ทำงวิง่และสถำนใีต้ดินชว่งสะพำนพทุธ – ดำวคะนอง, งำนก่อสร้ำงรถไฟควำมเร็วสงู เพื่อเช่ือมโยงภมูิภำค ชว่ง
กรุงเทพมหำนคร - หนองคำย (ระยะที่ 1 ช่วงกรุงเทพมหำนคร - นครรำชสมีำ) งำนสญัญำที่ 4-2 และ 4-6 งำนโยธำส ำหรับช่วง
พระแก้ว – สระบรีุ เป็นต้น 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีหนีส้นิท่ีเกิดจำกสญัญำกอ่สร้ำง จ ำนวน 5,790.82 ล้ำนบำท ลดลง จ ำนวน 
200.94 ล้ำนบำท คิดเป็นลดลงร้อยละ 3.35  จำกปี 2568 จ ำนวน 5,991.76 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัจำกกำรสง่งำนให้กบัลกูค้ำ
สญัญำก่อสร้ำงของโครงกำรกอ่สร้ำงทำงรถไฟ สำยบ้ำนไผ่-มหำสำรคำม-ร้อยเอ็ด-มกุดำหำร-นครพนม สญ.2-ชว่งหนองพอก-
สะพำนมิตรภำพ, โครงกำรรถไฟฟ้ำ สำยสมีว่งชว่งเตำปนู - รำษฎร์บรูณะ (วงแหวนกำญจนำภิเษก) สญัญำที่ 4 งำนออกแบบ
และก่อสร้ำงอโุมงค์ทำงวิง่และสถำนีใต้ดินชว่งสะพำนพทุธ – ดำวคะนอง, งำนก่อสร้ำงรถไฟควำมเร็วสงู เพื่อเช่ือมโยงภมูิภำค 
ช่วงกรุงเทพมหำนคร - หนองคำย (ระยะที ่1 ช่วงกรุงเทพมหำนคร - นครรำชสมีำ) งำนสญัญำที่ 4-2 และ 4-6 งำนโยธำส ำหรับ
ช่วงพระแก้ว – สระบรีุ เป็นต้น 

 3.1.1.1 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 

              (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

ประเภทเงนิกู้ยมื ณ วันที่ จ านวน อัตราดอกเบีย้ (ร้อยละ/ปี) 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
 

31 ธนัวำคม 2567 15,358.47 5.175 – 7.270 

31 ธนัวำคม 2568 12,572.97 4.650 – 5.150 

31 มีนำคม 2569 15,035.46 4.550 - 5.050 

 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 12,572.97 ล้ำนบำท ซึง่ลดลง 2,785.50 
ล้ำนบำท หรือลดลงคดิเป็นร้อยละ 18.14 จำก ณ 31 ธนัวำคม 2567 เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีกำรจำ่ยช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนั
กำรเงิน 
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 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 15,035.46 ล้ำนบำท ซึง่เพิม่ขึน้ 
2,462.49 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้คดิเป็นร้อยละ 19.59 จำก ณ 31 ธนัวำคม 2568 เนื่องจำกกลุม่บริษัทได้มีกำรกู้ยืมเงินเพื่อใช้เป็น
ทนุหมนุเวียนในโครงกำรก่อสร้ำง 

  3.1.1.2 เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิของกลุ่มบริษัท 
              (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

ประเภทเงนิกู้ยมื ณ วันที่ จ านวน อัตราดอกเบีย้ (ร้อยละ/ปี) 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 
ของกลุม่บริษัท 

 

31 ธนัวำคม 2567 - - 

31 ธนัวำคม 2568 - - 

31 มีนำคม 2569 - - 

 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทไมม่ีเงินกู้ ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทไมม่ีเงินกู้ ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

  3.1.2 หุ้นกู้  – สุทธิ 

 
งบกำรเงินรวม/งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

(พนับำท) 
 31 มีนำคม 2569 31 ธนัวำคม 2568 

หุ้นกู้  6,444,600 8,244,600 
หกั คำ่ธรรมเนียมกำรจดัจ ำหนำ่ยหุ้นกู้ รอกำรตดับญัชี (42,148) (36,337)  
 6,402,452 8,208,263 
หกั สว่นท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี (1,441,500) (4,441,500) 
สทุธิ 4,960,952 3,766,763 

 

หุ้นกู้ดงักลำ่วเป็นหุ้นกู้ประเภทไมด้่อยสิทธิและไมม่ีหลกัประกัน ชนิดระบช่ืุอผู้ ถือ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

วนัที่ออกหุ้นกู้  จ ำนวนเงิน (พนับำท) อำยหุุ้นกู้  วนัครบก ำหนดไถ่ถอน อตัรำดอกเบีย้คงที่ 
(ร้อยละตอ่ปี) 31 มีนำคม 2569 31 ธันวำคม 2568 

22 กุมภำพนัธ์ 2565  3,000,000 4 ปี 22 กุมภำพนัธ์ 2569 4.10 
20 มกรำคม 2566 1,441,500 1,441,500 3 ปี 6 เดือน 20 กรกฎำคม 2569 4.95 
5 กนัยำยน 2567 1,168,400 1,168,400 3 ปี 5 กนัยำยน 2570 5.50 

17 มิถนุำยน 2568 902,800 902,800 2 ปี 17 มิถนุำยน 2570 6.50 

13 พฤศจิกำยน 2568 1,731,900 1,731,900 2 ปี 6 เดือน 13 พฤษภำคม 2571 6.50 

26 กุมภำพนัธ์ 2569 1,200,000 - 2 ปี 9 เดือน 26 พฤศจิกำยน 2571 6.50 

รวม 6,444,600 8,244,600    
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  บริษัทมีภำระผกูพนัที่จะต้องปฏิบตัิตำมเง่ือนไขตำ่ง ๆ ที่ก ำหนดไว้ในหนงัสอืชีช้วน เช่น กำรด ำรงอตัรำสว่นทำง
กำรเงินและอื่น ๆ 
 อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 
 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัทมีอตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เทำ่กบั 2.91 เทำ่ จำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 
กลุม่บริษัทมีควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีอตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เทำ่กบั 2.21 เทำ่ จำกผลก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำน กลุม่บริษัทมีควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
 ทัง้นีร้ำยได้ของกลุ่มบริษัทกว่ำร้อยละ 99 มำจำกธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงที่มีกลุ่มลูกค้ำคือภำครัฐบำล จึงมี
ควำมสมัพนัธ์โดยตรงกบัภำวะเศรษฐกิจและอตัรำกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของประเทศ รวมทัง้ควำมมัน่คงทำงกำรเมือง 
เนื่องจำกรัฐบำลเป็นผู้ ก ำหนดนโยบำยกำรลงทุนของประเทศ และมีผลกระทบต่องบประมำณกำรลงทุนของรัฐบำลและ
ระยะเวลำในกำรก่อสร้ำงสำธำรณปูโภคพืน้ฐำน ส ำหรับโครงกำรที่กลุม่บริษัทได้ลงนำมกบัภำครัฐไปแล้วนัน้ กลุม่บริษัทมิได้มี
ควำมเสีย่งจำกภำวะเศรษฐกิจและกำรเมือง เนื่องจำกโครงกำรดงักลำ่วจะได้รับกำรจดัสรรงบประมำณตำมงบประมำณผกูพนั
ของรัฐบำล   
  อยำ่งไรก็ตำม กลุม่บริษัทเข้ำไปร่วมประกวดรำคำในหนว่ยงำนภำครัฐตำ่งๆ หลำกหลำยขึน้ เนื่องจำกในสภำวะ
เศรษฐกิจทีช่ะลอตวัลงในปัจจบุนั กำรท ำงำนกบัภำครัฐยอ่มดีกวำ่ เพรำะไมม่ีควำมเสีย่งเร่ืองหนีส้ญูเทำ่กับงำนภำคเอกชน 

  
 3.2 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 ณ 31 มีนำคม 2569 ปี 2568 และ ปี 2567 บริษัทมีทนุจดทะเบยีน ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว มลูคำ่หุ้นท่ีตรำไว้ และ
ก ำไรตอ่หุ้นดงันี ้
                (หนว่ย: ล้ำนบำท 

รายการ ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธันวาคม 2568 ณ 31 ธันวาคม 2567 

ทนุจดทะเบียน 1,081.02 1,081.02 1,081.02 

ทนุที่ออกและช ำระแล้ว 1,081.02 1,081.02 1,081.02 

ก ำไรสะสม 5,742.24 5,710.62 4,812.04 

มลูคำ่หุ้นที่ตรำไว้ 1 1 1 

ก ำไรตอ่หุ้น 0.029 0.910 0.169 

 ส ำหรับ ปี 2568 ก ำไรต่อหุ้นของบริษัทเท่ำกบั 0.910 บำท และ ณ 31 มีนำคม 2569 ก ำไรต่อหุ้นของบริษัทเท่ำกบั 
0.029.บำท 
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 3.3 อัตราส่วนโครงสร้างเงนิทุน 

 ส ำหรับปี 2568 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทำ่กบั 3.80 เทำ่ ลดลงจำกปี 2567 เทำ่กบั 4.57 เทำ่ 
มีสำเหตหุลกัมำจำก กลุม่บริษัทมีกำรจ่ำยช ำระ มเีงินเบิกเกินบญัชี, เงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน และหุ้นกู้  
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทำ่กบั 3.78 เทำ่ ลดลงจำกปี 2568 
เทำ่กบั 3.80 เทำ่ มีสำเหตหุลกัมำจำก กลุม่บริษัทมกีำรจ่ำยช ำระ มีเงินเบิกเกินบญัชี, เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน และ
หุ้นกู้  
 
 3.4 ภาระผูกพันและหนีส้นิที่อาจจะเกิดขึน้ 
 3.4.1 สัญญาบริการระยะยาว 

 ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2569 และวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 บริษัทได้ท ำสญัญำบริกำรหลำยฉบบั ซึง่สญัญำดงักลำ่วจะ
สิน้สดุในระหวำ่งปี 2567 ถึงปี 2569 จ ำนวนเงินขัน้ต ่ำที่บริษัทต้องจ่ำยในอนำคตทัง้สิน้ภำยใต้สญัญำเชำ่ด ำเนินงำนท่ีบอกเลกิ
ไมไ่ด้โดยแสดงจ ำนวนรวมส ำหรับระยะเวลำแตล่ะชว่งมีดงันี ้

 พนับำท 
 งบกำรเงินรวม งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
 31 มีนำคม 2569 31 ธนัวำคม 2568 31 มีนำคม 2569 31 ธนัวำคม 2568 
ระยะเวลำที่ไมเ่กิน 1 ปี 1,794 7,175 1,794 7,175 
ระยะเวลำที่เกิน 1 ปีแตไ่มเ่กิน 5 ปี  -  - 

รวม 1,794 7,175 1,794 7,175 
 

  3.4.2 อื่น ๆ 

 (ก) ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2569  และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 บริษัทและกลุม่บริษัทยนูิคมีภำระผกูพนั หนีส้นิท่ีอำจ
เกิดขึน้ เลตเตอร์ออฟเครดิตที่ยงัไมไ่ด้ใช้ และสญัญำซือ้ขำยเงินตรำตำ่งประเทศลว่งหน้ำ ดงันี ้

 ล้ำนบำท 
 งบกำรเงินรวม งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
 31 มีนำคม 2569 31 ธนัวำคม 2568 31 มีนำคม 2569 31 ธนัวำคม 2568 
ก) ภำระผกูพนัตำมสญัญำกำรจดัซือ้
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ คำ่ที่ปรึกษำ
โครงกำร คำ่ก่อสร้ำงโครงกำรตำ่ง ๆ และ
กำรบริกำรตำมสญัญำรับเหมำและใบสัง่
ซือ้วสัดกุ่อสร้ำง รำยละเอียดดงันี ้

    

ก) บาท 13,538 12,585 8,634 8,000 
ข) เหรียญสหรัฐอเมริกา 
ค) หยวนจีน 73 

6 
15 

73 
6 

15 
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ข) หนีส้ินที่อำจเกิดขึน้จำกกำรที่สถำบนั
กำรเงินในประเทศหลำยแหง่ออกหนงัสือ
ค ำ้ประกนัและสินเช่ืออ่ืน ๆ ตอ่หน่วยงำน
รัฐบำลและบริษัทในประเทศหลำยแหง่ 
(บำท) 24,155 25,200 24,144 25,179 
ค) เลตเตอร์ออฟเครดิตที่ยงัไมไ่ด้ใช้ 
(บำท) 

88 215 88 215 

ง) สญัญำซือ้ขำยเงินตรำตำ่งประเทศ
ลว่งหน้ำกบัสถำบนักำรเงินในประเทศ
เพ่ือคุ้มครองเจ้ำหนีท้ี่เป็นเงินตรำ

ตำ่งประเทศจำกกำรซือ้วสัด ุ(เหรียญ
สหรัฐอเมริกำ) 

4 4 4 4 

 
 ข) บริษัทอำจจะถกูส ำนกักำรโยธำ กรุงเทพมหำนคร ยดึเงินค ำ้ประกนักำรยื่นซองในกำรประกวดรำคำจ้ำงก่อสร้ำง
โครงกำรถนนหทยัรำษฎร์ (สวุินทวงศ์-สำยไหม) จ ำนวนเงิน 61.3 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทไมไ่ด้เข้ำร่วมกำรเสนอรำคำในวนัท่ี 
26 กมุภำพนัธ์ 2551 ตำมระเบยีบในกำรประมลูด้วยระบบอเิลก็ทรอนิกส์  เพรำะผู้แทนบริษัทท่ีได้รับมอบหมำยให้เข้ำร่วมเสนอ
รำคำประสบอบุตัเิหตทุำงรถยนต์ ซึง่เหตกุำรณ์ดงักลำ่วเป็นเหตกุำรณ์สดุวิสยัของบริษัท ศำลปกครองกลำงพิพำกษำให้บริษัท
ช ำระเงินจ ำนวน 2 ล้ำนบำท ให้แก่ ส ำนกักำรโยธำ กรุงเทพมหำนคร ตอ่มำ เมื่อวนัท่ี 25 ธนัวำคม 2560 บริษัทได้น ำเงินจ ำนวน 
2 ล้ำนบำท ไปวำงทรัพย์ที่ศำลปกครองกลำงแล้ว และยื่นอทุธรณ์ตอ่ศำลปกครองสงูสดุ ขณะนีค้ดีอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำ
ของศำลปกครองสงูสดุ ผลที่สดุของคดดีงักลำ่วยงัไมส่ำมำรถทรำบได้ในขณะนี ้
 ค) เมื่อวนัท่ี 21 พฤศจิกำยน 2565 คณะอนญุำโตตลุำกำรได้มีค ำชีข้ำดให้บริษัทชนะคดีข้อพิพำทระหวำ่งกิจกำรร่วม
ค้ำเอส ยู และกำรรถไฟแห่งประเทศไทย เก่ียวกับกำรจ่ำยช ำระเงินค่ำจ้ำงตำมสญัญำและตำมค ำสัง่เปลี่ยนแปลงงำน เงิน
ชดเชยเนื่องจำกกำรขยำยก ำหนดเวลำแล้วเสร็จเพรำะเหตทุี่กำรรถไฟแห่งประเทศไทยไมส่ำมำรถสง่มอบกำรครอบครองพืน้ท่ี
ก่อสร้ำง และเงินที่ต้องจ่ำยเนื่องจำกเป็นสญัญำจ้ำงก่อสร้ำงแบบปรับรำคำ (ค่ำ  K) พร้อมดอกเบีย้ผิดนดั ต่อมำกำรรถไฟแหง่
ประเทศไทยได้ยื่นค ำร้องขอเพิกถอนค ำชีข้ำดของคณะอนญุำโตตลุำกำรต่อศำลปกครองกลำง ซึ่งเมื่ อวนัที่ 2 ตุลำคม 2567 
ศำลปกครองกลำงมีค ำสัง่ไม่รับอุทธรณ์ของกำรรถไฟแห่งประเทศไทย กำรรถไฟแห่งประเทศไทยจึงยื่นอุทธรณ์ค ำสัง่ที่ไม่รับ
อทุธรณ์ต่อศำลปกครองสงูสดุ ต่อมำเมื่อวนัที่ 18 ตลุำคม 2567 ศำลปกครองสงูสดุมีค ำสัง่ยืนตำมค ำสัง่ศำลปกครองกลำงจึง
ท ำให้คดีนีถ้ึงที่สดุ กำรรถไฟแห่งประเทศไทยมีหน้ำที่ต้องช ำระเงินตำมค ำชีข้ำดของคณะอนญุำโตตลุำกำร ต่อมำเมื่อวนัที่  10 
เมษำยน 2568 ศำลปกครองกลำงมีค ำพิพำกษำให้กำรรถไฟแหง่ประเทศไทยปฏิบตัิตำมค ำชีข้ำดของศำลอนญุำโตตลุำกำรให้
แล้วเสร็จภำยใน 60 วนั นบัแต่วนัที่คดีถึงที่สดุ ซึ่งเมื่อวันที่ 27 มิถนุำยน 2568 กิจกำรร่วมค้ำได้รับช ำระเงินจำกกำรรถไฟแหง่
ประเทศไทย จ ำนวนเงินรวม 7,046.5 ล้ำนบำท (รวมดอกเบีย้จ ำนวนเงิน 2,065.8 ล้ำนบำท) ในกำรนี ้บริษัทได้รับรู้ดอกเบีย้รับ
จ ำกคดีควำมจ ำนวนเงิน 826.3 ล้ำนบำท (ตำมสดัส่วนร้อยละ 40) ไว้ในงบก ำไรเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรเบ็ดเสร็จเฉพำะ
กิจกำรส ำหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568  
 ง) ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2569 และวนัที่ 31 ธันวำคม 2568 กลุม่บริษัทมีคดีควำมอื่นๆ หลำยคดี ซึ่งมีมลูฟ้องจ ำนวน
เงินรวม 445.0 ล้ำนบำท และ 361.3 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดีดงักลำ่วอยู่ระหวำ่งพิจำรณำของศำลซึง่ผลที่สดุของคดีดงักลำ่ว
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ไม่สำมำรถทรำบได้ในปัจจุบนั อย่ำงไรก็ตำม กลุม่บริษัทได้บนัทึกประมำณกำรหนีส้ินส ำหรับผลเสียหำยไว้ในบญัชีเป็นจ ำวน
เงินรวม 385.6 ล้ำนบำท และ 326.7 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึง่ผู้บริหำรพิจำรณำวำ่เพียงพอส ำหรับควำมเสยีหำยที่อำจจะเกิดขึน้ 
   
 4. อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพัน 
 ณ สิน้ปี  2568 กลุม่บริษัทมี อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั 0.21 เทำ่ เพิ่มขึน้จำก 0.14 เทำ่ จำกปี  
2567   
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัทมี อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั 0.22 เทำ่ 
 ในกำรช ำระคืนภำระผกูพนัท่ีจะครบก ำหนด กลุม่บริษัท เช่ือวำ่จะสำมำรถเบิกใช้วงเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน กำร
ออกหุ้นกู้ ใหมเ่พื่อช ำระคืนภำระผกูพนัท่ีจะครบก ำหนดดงักลำ่วได้ นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทยงัมีหลำยแหลง่เงินทนุเพิ่มเติม รวมถึง
เงินสดจำกกำรด ำเนินงำน  และมลูคำ่งำนคงค้ำง (Backlog)  ทัง้นี ้ ณ 31 มีนำคม  2569 กลุม่บริษัทมงีำนท่ีอยูร่ะหวำ่ง
ด ำเนินกำร รวมภำษีมลูคำ่เพิ่ม  มลูคำ่ประมำณ 78,891.94 ล้ำนบำท และยงัไมรั่บรู้รำยได้อีกประมำณ  29,139.57 ล้ำนบำท มี
อำยสุญัญำอกีประมำณ 1-4 ปี โดยในระหวำ่ง 4 ปีข้ำงหน้ำ บริษัทเช่ือวำ่มีควำมสำมำรถหำงำนเพิ่มเติมได้อยำ่งตอ่เนื่องและ
สำมำรถช ำระภำระผกูพนัท่ีบริษัทมีตำมก ำหนดได้ 
 ทัง้นีร้ำยได้ของกลุ่มบริษัทกว่ำร้อยละ 99 มำจำกธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงที่มีกลุ่มลูกค้ำคือภำครัฐบำล จึงมี
ควำมสมัพนัธ์ โดยตรงกบัภำวะเศรษฐกิจและอตัรำกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของประเทศ รวมทัง้ควำมมัน่คงทำงกำรเมือง 
เนื่องจำกรัฐบำลเป็นผู้ ก ำหนดนโยบำยกำรลงทุนของประเทศ และมีผลกระทบต่องบประมำณกำรลงทุนของรัฐบำลและ
ระยะเวลำในกำรก่อสร้ำงสำธำรณปูโภคพืน้ฐำน ส ำหรับโครงกำรที่กลุม่บริษัทได้ลงนำมกบัภำครัฐไปแล้วนัน้ กลุม่บริษัทมิได้มี
ควำมเสีย่งจำกภำวะเศรษฐกิจและกำรเมือง เนื่องจำกโครงกำรดงักลำ่วจะได้รับกำรจดัสรรงบประมำณตำมงบประมำณผกูพนั
ของรัฐบำล   
  อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบริษัทเข้ำไปร่วมประกวดรำคำในหน่วยงำนภำครัฐต่ำงๆ หลำกหลำยขึน้ เนื่องจำกในสภำวะ
เศรษฐกิจที่ชะลอตวัลงในปัจจบุนั กำรท ำงำนกบัภำครัฐยอ่มดีกวำ่ เพรำะไมม่ีควำมเสีย่งเร่ืองหนีส้ญูเทำ่กบังำนภำคเอกชน 
  

 5. อัตราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (net debt to equity ratio) 

 ณ สิน้ปี 2568 กลุม่บริษัท มีอตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 1.97 เทำ่ ลดลงจำก 2.58 เทำ่ จำกปี 2567 
เนื่องจำกบริษัทมีกำรจำ่ยคืนหุ้นกู้ และเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
 ณ วนัท่ี 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัท มีอตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 2.24 เทำ่ เพิม่ขึน้จำก 1.97 เทำ่ 
จำกปี 2568 เนื่องจำกบริษัทมีกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงินเพื่อรักษำสภำพคลอ่งของบริษัท 
 

 6. หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (IBD to 
EBITDA ratio) (เท่า) 

 ณ สิน้ปี 2568 กลุ่มบริษัท หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหนำ่ย 5.79 เทำ่ ลดลงจำก 9.55 เทำ่ จำกปี  2567 เนื่องจำกบริษัทมีกำรจ่ำยคืนหุ้นกู้และเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
 ณ วนัที่ 31  มีนำคม 2569 กลุม่บริษัท หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเสื่อมรำคำ
และคำ่ตดัจ ำหนำ่ย 5.89 เทำ่ เพิ่มขึน้จำก 5.79 เทำ่ จำกปี  2568 เนื่องจำกบริษัทมีกำรเงินกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน 
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3.2 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานอย่างมนัียส าคัญ 

 ปัจจัยหรือเหตกุำรณ์ที่อำจมีผลต่อฐำนะกำรเงินหรือกำรด ำเนินงำนของบริษัทจะมีควำมเก่ียวโยงกับปัจจยัควำม
เสี่ยงต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทตำมที่ได้กล่ำวถึงในหวัข้อก่อนหน้ำหำกแต่น ำควำมเสี่ยงดงักล่ำวมำจ ำแนกตำมปัจจัย
ภำยนอกและภำยในที่อำจมีผลตอ่ฐำนะกำรเงินหรือกำรด ำเนินงำนแล้วนัน้ จะสำมำรถจ ำแนกเป็นปัจจยัหรือเหตกุำรณ์ส ำคญั
ที่มีผลตอ่ฐำนะกำรเงินหรือกำรด ำเนินงำนในอนำคตได้ดงันี ้

3.2.1 ปัจจัยภายนอก 

 1. ปัจจยัด้ำนกำรเปลี่ยนแปลงรำคำวสัดกุ่อสร้ำง: ธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงมีต้นทนุวสัดกุ่อสร้ำงเป็นต้นทนุหลกัในกำร
ด ำเนินธุรกิจ หำกรำคำต้นทนุวสัดกุ่อสร้ำงเพิ่มขึน้จะสง่ผลให้ต้นทนุในกำรก่อสร้ำงของบริษัทเพิ่มขึน้ตำมและกระทบต่อก ำไร
ของบริษัทโดยตรง แม้วำ่จะมีกำรค ำนวณรำคำต้นทนุวตัถดุบิล่วงหน้ำและพยำยำมตรึงรำคำวตัถดุิบ จำกผู้ขำยหรือผู้ผลติที่เป็น
พนัธมิตรทำงธุรกิจแล้ว บริษัทยงัได้ผลกระทบข้ำงอยูต้่นเสมอเมื่อเกิดควำมผนัผวนของรำคำวสัดกุ่อสร้ำงขึน้ 
 2. ปัจจยัด้ำนควำมลำ่ช้ำของโครงกำรก่อสร้ำง และควำมลำ่ช้ำของผู้ว่ำจ้ำงและผู้ รับจ้ำง : ควำมลำ่ช้ำของโครงกำร
ก่อสร้ำงที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศ กำรเกิดภยัพิบตัิ และกำรแพร่ระบำดของโรคติดต่อ ซึ่งเป็นปัจจัยที่ไม่
สำมำรถคำดกำรณ์ล่วงหน้ำได้เท่ำที่ควร รวมถึงควำมล่ำช้ำในกำรส่งมอบพืน้ที่ก่อสร้ำง งำนเอกสำร และกำรจ่ำยเงินของผู้
ว่ำจ้ำง รวมถึงกำรสง่มอบงำนของผู้ รับจ้ำงที่มีควำมลำ่ช้ำไม่ตรงตำมแผนกำรด ำเนินงำน ซึ่งสำเหตใุนปัจจยันีอ้ำจสง่ผลให้งำน
ก่อสร้ำงมีควำมลำ่ช้ำไมแ่ล้วเสร็จตำมก ำหนด ก่อให้เกิดกำรเรียกปรับและเรียกร้องคำ่เสยีหำยจำกผู้วำ่จ้ำงในภำยหลงัได้  
 3. ปัจจยัด้ำนอตัรำแลกเปลีย่น: เมื่อบริษัทมีกำรสัง่ซือ้วตัถดุบิ เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ส ำหรับก่อสร้ำงจำกตำ่งประเทศ 
ในขณะที่ค่ำเงินบำทอ่อนตวัลง อำจส่งผลให้บริษัทต้องใช้เงินจ ำนวนมำกขึน้เพื่อช ำระค่ำสินค้ำให้แก่ผู้ขำย นบัได้ว่ำเป็นอีก
ปัจจยัที่มีผลทำงตรงตอ่ก ำไรท่ีบริษัทจะได้รับจำกงำนก่อสร้ำงโครงกำร 
 4. ปัจจยัด้ำนกำรถกูกลำ่วหำ และ/หรือร้องเรียน และ/หรือฟ้องร้องว่ำมีกำรกีดกนั และ/หรือสมยอมกบัผู้ รับเหมำอื่น
ในกำรประกวดรำคำต่อหน่วยงำนของรัฐในอนำคต : ข้อมูลเก่ียวกับกำรกล่ำวหำ กำรร้องเรียน กำรฟ้องร้อง และข่ำวลือใน
ปัจจุบนัสำมำรถแพร่กระจำยข่ำวสำรได้ค่อนข้ำงง่ำย รวดเร็ว และเข้ำถึงได้ตลอดเวลำ แม้ว่ำกำรกลำ่วหำ กำรร้องเรียน กำร
ฟ้องร้อง และข่ำวลือ ดงักล่ำวจะไม่เป็นควำมจริง เมื่อเหตุกำรณ์ดงักล่ำวเกิดขึน้แล้วนัน้ จะมีควำมยำกต่อกำรแก้ไขให้ผู้ที่
เก่ียวข้องทรำบข้อเท็จจริง โดยเฉพำะผู้ลงทุน อำจเป็นบ่อเกิดของควำมเสียหำยต่อรำยได้และฐำนะกำรเงินของบริษัท งำน
ก่อสร้ำงที่ก ำลงัด ำเนินงำนอยู ่และกำรเข้ำร่วมประกวดรำคำในอนำคตอีกด้วย 

3.2.2 ปัจจัยภายใน 

 1. ปัจจยัด้ำนกำรขำดแคลนแรงงำนก่อสร้ำง และกำรพึง่พำวศิวกร: กำรลงทนุสำธำรณปูโภคของภำครัฐในโครงกำร
ใหญ่ (Mega Project) จะเป็นจดุดงึดดูให้ภำคเอกชนเข้ำลงทนุก่อสร้ำงที่อยูอ่ำศยั หรือสิง่อ ำนวยควำมสะดวกตำ่งๆเพิ่มใน
บริเวณใกล้เคยีงกบัโครงกำรใหญ่ข้ำงต้น ท ำให้เกิดปัญหำขำดแคลนผู้ รับเหมำ วิศวกรผู้ควบคมุงำนท่ีมีควำมช ำนำญ และ
แรงงำนฝีมือดีอำจสง่ผลให้งำนกอ่สร้ำงมีควำมลำ่ช้ำไมแ่ล้วเสร็จตำมก ำหนด ก่อให้เกิดกำรปรับและเรียกร้องคำ่เสยีหำยจำกผู้
วำ่จ้ำงในภำยหลงั 



     บริษัท ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
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 2. ปัจจยัด้ำนกำรลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำหำกผู้ ร่วมทนุไมป่ฏิบตัติำมทีก่ ำหนด: กำรรับเหมำก่อสร้ำงของบริษัทบำง
โครงกำรมมีลูคำ่โครงกำรสงู หรือเป็นโครงกำรท่ีต้องอำศยัควำมช ำนำญหรือเทคโนโลยีเฉพำะด้ำน หรือมีข้อก ำหนดจำกผู้
วำ่จ้ำงโดยเฉพำะ ดงันัน้เพื่อให้มคีณุสมบตัิครบถ้วนในกำรเข้ำร่วมประมลู โครงกำรนัน้ๆจะมีกำรร่วมทนุกบับริษัทอื่นในลกัษณะ
ของกิจกำรร่วมค้ำ (Joint Venture) และกลุม่นติิบคุคลร่วมท ำงำน (Consortium) หำกแตผู่้ ร่วมทนุดงักลำ่วไมส่ำมำรถท ำงำนใน
สว่นของตนเองตอ่ได้ บริษัทจงึมคีวำมจ ำเป็นต้องเข้ำด ำเนินงำนแทนผู้ ร่วมทนุในสว่นของงำนท่ีเหลอืทัง้หมดเอง สง่ผลให้บริษัท
จ ำเป็นต้องแบง่บคุลำกรจำกโครงกำรก่อสร้ำงอื่นเข้ำด ำเนินงำน รวมถงึคำ่ใช้จ่ำยที่เพิม่ขึน้อีกจ ำนวนมำก ซึง่อำจสง่ผลตอ่ควำม
ลำ่ช้ำในกำรด ำเนินงำนและสภำพทำงกำรเงินของบริษัท 
 3. ปัจจยัด้ำนกำรก่อหนีใ้นอนำคต: บริษัท ยนูิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) เป็นบริษัทรับเหมำ
ก่อสร้ำงที่มุง่เน้นงำนสำธำรณปูโภคขนำดกลำงและขนำดใหญ่ และด้วยควำมตอ่เนื่องของกำรด ำเนินธุรกิจ บริษัทฯ จึงมีแผนท่ี
จะเข้ำร่วมประกวดรำคำงำนโครงกำรจำกทำงภำครัฐอย่ำงต่อเนื่อง เมื่อบริษัทได้รับคดัเลือกจำกกำรประมลูโครงกำรเพิ่มขึน้ 
อำจส่งผลให้บริษัทมีควำมจ ำเป็นต้องเพิ่มเงินลงทุนเป็นจ ำนวนมำกก่อให้เกิดหนีส้ินเพิ่มขึน้เพื่อน ำมำใช้รองรับกำรบริหำร
โครงกำรและสภำพคลอ่งในกำรด ำเนินธุรกิจ 
 4. ปัจจยัด้ำนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั: เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชี เงินกู้ยืมระยะ
สัน้ และมีกำรออกหุ้นกู้ใหม ่เพื่อรองรับกำรประมลูงำนของบริษัทและเป็นเงินทนุหมนุเวยีนในกิจกำร 


