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1. ความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งและความสามารถในการชําระ
หนี ้ธรุกจิของบรษัิทมลัีกษณะ Capital Intensive สว่นใหญใ่น
ชว่งแรกของโครงการ ดังนัน้ หากขาดความระมัดระวังในการ
บรหิารการเงนิ ธรุกจิอาจประสบปัญหาขาดสภาพคลอ่งได ้ 
2. ความเสีย่งในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิตามสญัญา
เงนิกูแ้ละขอ้กําหนดสทิธขิองหุน้กูบ้างรุ่น หากบรษัิทฯ มสีดัสว่น
หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้มากหรอืมผีลขาดทนุหรอืกําไร
นอ้ยลงในระดับหนึง่ จะมคีวามเสีย่งทีอ่าจไมส่ามารถดํารง
อัตราสว่นทางการเงนิได ้ทีผ่า่นมาบรษัิทชําระเงนิตน้และดอกเบีย้
ไดเ้ร็วกวา่ตารางการชําระหนี้ ภาระหนี้เงนิกูข้องบรษัิทลดลง
ตามลําดับ ดังนัน้ ธนาคารจงึผ่อนผันการดํารงอัตราสว่นทาง
การเงนิสําหรับงบการเงนิปี 2562-ปัจจุบัน 
3. ความเสีย่งจากการไมม่ขีอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่น
ทางการเงนิสําหรบัหุน้กูรุ้น่นี ้ถงึแมจ้ะไมม่ขีอ้กําหนดทาง
การเงนิสําหรับหุน้กูรุ้่นนี้ แตเ่นื่องจากธนาคารซึง่เป็นเจา้หนี้ได ้
ตดิตามผลการดําเนนิงานและอัตราสว่น IBD/Equity, 
IBD/EBITDA, DSCR อยา่งต่อเนื่อง บรษัิทจงึเห็นวา่ การควบคมุ
วนัิยทางการเงนิทีธ่นาคารกําหนดเขม้งวดกวา่และมคีวามเพยีง
พอทีจ่ะลดความเสีย่งในการละเลยวนัิยทางการเงนิได ้
4. ความเสีย่งสําหรบัหนีส้นิไมม่หีลกัประกนั ณ วันที ่30 
มถินุายน 2567 ภาระหนี้หุน้กูค้งเหลอืประมาณ 2,024.4 ลา้นบาท  
เมือ่เทยีบกับรายการสนิทรัพยซ์ึง่มจํีานวนมากกว่าภาระหนี้สนิทีไ่ม่
มหีลักประกัน เมือ่พจิารณาสนิทรัพย ์(เรยีงลําดับตามสภาพคลอ่ง)
ไดแ้ก ่ลูกหนี้การคา้ สนิทรัพยท์ีเ่กดิจากสัญญา สนิคา้คงเหลอื 
มลูคา่บัญชปีระมาณ 1,361 ลา้นบาทรวมกับเครือ่งจักร อุปกรณ์ที่
บรษัิทเป็นเจา้ของและปลอดภาระผูกพันมลูค่าทางบัญชปีระมาณ 
1,030 ลา้นบาท 
5. ความเสีย่งในการกอ่หนีเ้พิม่โดยใชท้รพัยส์นิทีไ่มม่ภีาระ
ผกูพนัเป็นหลกัประกนั กรณีที ่บรษัิทไมม่กีารกําหนดขอ้หา้ม
การกอ่ภาระผูกพันในทรัพยส์นิเพิม่เตมิ บรษัิทอาจนําทรัพยส์นิที่
ไมม่ภีาระผูกพันไปค้ําประกันในการกูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ภายหลังการ
เสนอขายตราสารหนี้ ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูไ้มม่ปีระกัน
อาจมสีทิธทิีด่อ้ยกว่าเจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกล่าวได ้
หมายเหต  ุรายละเอยีดความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กูเ้พิม่เตมิในสว่นที ่2.2 
การบรหิารจัดการความเสีย่งในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายตรา
สารหนี้และหนังสอืชีช้วน 
 
 
 
 
 
 

Factsheet 
บรษิทัสหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) 

ลักษณะการประกอบธรุกจิ: ใหบ้รกิารและดาํเนนิงานรับเหมาขดุเหมอืงแร่อยา่งครบวงจร 
สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :    เป็น      ไมเ่ป็น 

เสนอขายหุน้กูร้ะยะยาว ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
ชือ่ หุน้กูเ้สีย่งสงูของบรษัิท สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่2/2567 ชดุที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570” 

 

อาย ุ: 2 ปี 6 เดอืนนับจากวนัออกหุน้กู ้
อตัราดอกเบีย้ : คงที ่[5.60%] ตอ่ปีตลอดอายหุุน้กู ้
งวดการชําระดอกเบีย้: ชาํระทกุๆ 3 เดอืน (Quarterly) 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด (ถา้ม)ี : ไมม่ ี
มลูคา่การเสนอขายรวม : [*] ลา้นบาท 
หลกัประกนั/ผูคํ้า้ประกนั (ถา้ม)ี: ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้(ถา้ม)ี : บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเชยี พลัส จํากดั 
วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ: ชําระคนืหน้ีจากการออกตราสารหน้ี 
(roll-over) ทีค่รบกําหนดในเดอืนพฤศจกิายน 2567ทัง้จํานวน 
 

อันดับความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กู ้อยูท่ี ่“BBB-” 
แนวโนม้ คงที ่เมือ่วันที ่24 เมษายน 2567 โดยบรษัิท ทรสิเรท
ติง้ จํากัด              
 
 
วนัทีอ่อกตราสาร: วันที ่15 พฤศจกิายน 2567  
วนัทีค่รบกาํหนดอาย:ุ วันที ่15 พฤษภาคม 2570 
ประเภทการเสนอขาย: ผูล้งทนุสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ ่ 
ผูจ้ดัจําหนา่ย/ผูค้า้:  
บรษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จํากดั  
บรษัิทหลกัทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์บยีอนด ์จํากดั (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์พาย จํากดั (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์ทรนีีตี ้จํากัด  
บรษัิทหลกัทรัพย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์สยามเวลธ ์จํากัด 
 
 
 
นายทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 

  

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 
 
 ไมป่รากฏอัตราผลตอบแทนทีเ่ป็นราคาตลาดของอันดับเครดติ 
BBB- 
 

 
 
 

ลกัษณะตราสาร 
 

รายละเอยีดสําคญัอืน่ 
 

ระดบัความเสีย่ง 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

หนงัสอืชีช้วน 
 (filing) 

SCAN HERE 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอื 
 

ขอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
 
ไมม่ขีอ้กาํหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ 

ความเสีย่งของผูอ้อก 

แบบสรุปขอ้มลูสําคัญของตราสาร 
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อตัราสว่นทางการเงนิ คา่เฉลีย่
อุตสาหกรรม 2565 2566 Q2-67 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่)1 1.11 0.52 0.38 0.35 
วงจรเงนิสด (Cash Cycle) (วัน) n.a. 29.57 -1.77 15.6 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (Avg. inventory period) (วัน) n.a. n.a. n.a. n.a. 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (Avg. collection period)(วัน) n.a. 60.9 50.33 22.56 
ระยะเวลาชาระหนี้เจา้หนี้การคา้เฉลีย่ (Avg.payment period) (วัน) n.a. 60.57 83.93 73.92 
อัตราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่) (Interest Coverage Ratio : 
ICR) 1 (เทา่) 2.61 6.3 4.82 4.62 

อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่กําไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้คา่
เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่าย (Interest Bearing Debt/EBITDA)2 (เทา่) 7.59 3.25 3.86 4.02 

อัตราสว่นความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage 
Ratio : DSCR) 1 (เทา่) 0.31 0.83 0.94 0.72 

อัตราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity ratio) 2 (เทา่) 3.31 2.09 2.32 2.28 
อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing 
Debt to Equity ratio) 2 (เทา่) 1.73 1.69 1.73 1.76 

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบกําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
(IBD 1Y/IBD) (รอ้ยละ) 

60.76 41.14 57.13 55.64 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้(Loan/IBD)(รอ้ยละ) 44.88 62.2 56.79 61.87 

อัตรากําไรจากการดาเนนิงาน (EBIT margin) (รอ้ยละ) n.a. 9.16 5.95 5.87 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(ROA) (รอ้ยละ) n.a. 3.41 1.42 1.30 

อัตราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) n.a. 11.06 4.51 4.16 
1) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู, 2) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนีส้นิทีส่งู     
หมายเหต ุขอ้มลูของกลุม่อตุสาหกรรมกอ่สรา้งปี 2566 ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA)     

 

 

 

 

สรปุฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและต ัง้แตไ่ตรมาส 1 ถงึไตรมาส
ลา่สดุหรอืเทา่ทีม่ผีลการดําเนนิงานจรงิ 

อตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญัของผูอ้อก 
 

หมายเหต ุคา่ใชจ้่ายรวม ไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิและภาษี 
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ลําดบัการไดร้บัชําระหนี ้ 
 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อก  

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งสําคญัของตราสาร 
 

คําเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
 

• ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งต่ํา การขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรอง อาจไดร้ับมลูคา่ขายตราสารลดลง
หรอืเพิม่ขึน้ก็ได ้ทัง้นี้ข ึน้อยู่กับสภาวะตลาดและความตอ้งการตราสารดังกลา่วในขณะนัน้ 

• การลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ารฝากเงนิ ผูถ้อืหุน้กูต้อ้งพรอ้มทีจ่ะถอืหุน้กูจ้นครบกําหนดไถถ่อน เพราะการขายกอ่นครบกําหนดจะทําไดย้าก
และ/หรอือาจไดใ้นราคาทีต่ํ่ากวา่มลูค่าทีล่งทนุครัง้แรก 

•  ผูถ้อืหุน้กูส้ามารถขายหรอืโอนหุน้กูท้ีอ่อกโดยบรษัิท ใหแ้กก่ลุม่ผูล้งทนุสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญเ่ท่านัน้ ไม่สามารถขายหรอืโอน
หุน้กูดั้งกลา่วใหแ้กบ่คุคลอืน่ทีไ่มใ่ชก่ลุม่ผูล้งทนุดังกล่าวขา้งตน้ เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

• อันดับเครดติของบรษัิท (ผูอ้อกหุน้กู)้ เป็นเพยีงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจลงทนุของผูล้งทุน มใิชส่ิง่ทีร่ับประกันการชําระหนี้ของผูอ้อก
หุน้กู ้และมไิดม้เีจตนาในการชีนํ้าการซือ้ขายตราสาร (หุน้กู)้ ทีเ่สนอขาย 

• ตราสารหนี้ไมม่ขีอ้จํากัดในการกอ่ภาระผูกพันเหนือทรัพยส์นิเพิม่เตมิ ดังนัน้ผูอ้อกหุน้กูอ้าจนําทรัพยส์นิทีไ่มม่ภีาระผูกพันมากอ่ภาระ
ผกูพันภายหลังได ้ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูป้ระเภทไม่มปีระกันมสีทิธดิอ้ยกวา่เจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกลา่วได ้

รายละเอยีดความเส ีย่งของผ ูอ้อกหุน้ก ูเ้พ ิม่เตมิในสว่นที ่2.2 การบรหิารจดัการความเส ีย่งในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน ี�
และหนงัสอืช ี�ชวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คําเตอืน 
• การอนุมัตจิากสํานักงาน กลต.ไม่ไดห้มายความวา่ กลต.แนะนําใหล้งทนุ ประกันการชําระหนี ้ผลตอบแทน เงนิตน้หรอืรับรองความถกูตอ้ง
ของขอ้มูล 
• ขอ้มลูสรุปฉบับนี้เป็นสว่นหนึง่ของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มลูสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุจะตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มูลจากหนังสอืชีช้วน (Filing) 
ขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
• บรษัิทฯ ไมม่ปีระวัตผิดินัดชําระหนี้เงนิตน้หรอืดอกเบีย้ของตราสารหนี้ หรอืผดินัดชําระหนี้เงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์บรษัิทเงนิทนุ 

บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ และไมม่กีารผดิเงือ่นไขในการปฏบัิตติามขอ้กําหนดสทิธขิองหุน้กู ้
3 ปี ยอ้นหลัง 

• ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้มไิดเ้ป็นเจา้หนี้หรอืมคีวามเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะทีจ่ะกอ่ใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์
• ผูจั้ดจําหน่ายหุน้กูท้ีเ่สนอขายหุน้กูช้ดุนี ้อาจมกีารซือ้ขายหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กู ้หรอืออกหลักทรัพยท์ีใ่ชร้าคาอา้งองิกับหลักทรัพย์

ของผูอ้อกหุน้กู ้ซึง่เป็นไปตามธรุกจิปกตขิองบรษัิทหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูจั้ดจําหน่ายหุน้กูอ้าจมสีถานะเป็นเจา้หนี้และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของผู ้
ออกหุน้กูไ้ด ้
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1. ความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งและความสามารถในการชําระ
หนี ้ธรุกจิของบรษัิทมลัีกษณะ Capital Intensive สว่นใหญใ่น
ชว่งแรกของโครงการ ดังนัน้ หากขาดความระมัดระวังในการ
บรหิารการเงนิ ธรุกจิอาจประสบปัญหาขาดสภาพคลอ่งได ้ 
2. ความเสีย่งในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิตามสญัญา
เงนิกูแ้ละขอ้กําหนดสทิธขิองหุน้กูบ้างรุ่น หากบรษัิทฯ มสีดัสว่น
หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้มากหรอืมผีลขาดทนุหรอืกําไร
นอ้ยลงในระดับหนึง่ จะมคีวามเสีย่งทีอ่าจไมส่ามารถดํารง
อัตราสว่นทางการเงนิได ้ทีผ่า่นมาบรษัิทชําระเงนิตน้และดอกเบีย้
ไดเ้ร็วกวา่ตารางการชําระหนี้ ภาระหนี้เงนิกูข้องบรษัิทลดลง
ตามลําดับ ดังนัน้ ธนาคารจงึผ่อนผันการดํารงอัตราสว่นทาง
การเงนิสําหรับงบการเงนิปี 2562-ปัจจุบัน 
3. ความเสีย่งจากการไมม่ขีอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่น
ทางการเงนิสําหรบัหุน้กูรุ้น่นี ้ถงึแมจ้ะไมม่ขีอ้กําหนดทาง
การเงนิสําหรับหุน้กูรุ้่นนี้ แตเ่นื่องจากธนาคารซึง่เป็นเจา้หนี้ได ้
ตดิตามผลการดําเนนิงานและอัตราสว่น IBD/Equity, 
IBD/EBITDA, DSCR อยา่งต่อเนื่อง บรษัิทจงึเห็นวา่ การควบคมุ
วนัิยทางการเงนิทีธ่นาคารกําหนดเขม้งวดกวา่และมคีวามเพยีง
พอทีจ่ะลดความเสีย่งในการละเลยวนัิยทางการเงนิได ้
4. ความเสีย่งสําหรบัหนีส้นิไมม่หีลกัประกนั ณ วันที ่30 
มถินุายน 2567 ภาระหนี้หุน้กูค้งเหลอืประมาณ 2,024.4 ลา้นบาท  
เมือ่เทยีบกับรายการสนิทรัพยซ์ึง่มจํีานวนมากกว่าภาระหนี้สนิทีไ่ม่
มหีลักประกัน เมือ่พจิารณาสนิทรัพย ์(เรยีงลําดับตามสภาพคลอ่ง)
ไดแ้ก ่ลูกหนี้การคา้ สนิทรัพยท์ีเ่กดิจากสัญญา สนิคา้คงเหลอื 
มลูคา่บัญชปีระมาณ 1,361 ลา้นบาทรวมกับเครือ่งจักร อุปกรณ์ที่
บรษัิทเป็นเจา้ของและปลอดภาระผูกพันมลูค่าทางบัญชปีระมาณ 
1,030 ลา้นบาท 
5. ความเสีย่งในการกอ่หนีเ้พิม่โดยใชท้รพัยส์นิทีไ่มม่ภีาระ
ผกูพนัเป็นหลกัประกนั กรณีที ่บรษัิทไมม่กีารกําหนดขอ้หา้ม
การกอ่ภาระผูกพันในทรัพยส์นิเพิม่เตมิ บรษัิทอาจนําทรัพยส์นิที่
ไมม่ภีาระผูกพันไปค้ําประกันในการกูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ภายหลังการ
เสนอขายตราสารหนี้ ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูไ้มม่ปีระกัน
อาจมสีทิธทิีด่อ้ยกว่าเจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกล่าวได ้
หมายเหต  ุรายละเอยีดความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กูเ้พิม่เตมิในสว่นที ่2.2 
การบรหิารจัดการความเสีย่งในแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายตรา
สารหนี้และหนังสอืชีช้วน 
 
 
 
 
 
 

Factsheet 
บรษิทัสหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) 

ลักษณะการประกอบธรุกจิ: ใหบ้รกิารและดาํเนนิงานรับเหมาขดุเหมอืงแร่อยา่งครบวงจร 
สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :    เป็น      ไมเ่ป็น 

เสนอขายหุน้กูร้ะยะยาว ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกัน และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
ชือ่ หุน้กูเ้สีย่งสงูของบรษัิท สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่2/2567 ชดุที ่2 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571” 

 

อาย ุ: 3 ปี 6 เดอืนนับจากวนัออกหุน้กู ้
อตัราดอกเบีย้ : คงที ่[6.00%] ตอ่ปีตลอดอายหุุน้กู ้
งวดการชําระดอกเบีย้: ชาํระทกุๆ 3 เดอืน (Quarterly) 
การไถถ่อนกอ่นกําหนด (ถา้ม)ี : ไมม่ ี
มลูคา่การเสนอขายรวม : [*] ลา้นบาท 
หลกัประกนั/ผูคํ้า้ประกนั (ถา้ม)ี: ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้(ถา้ม)ี : บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเชยี พลัส จํากดั 
วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ: ชําระคนืหน้ีจากการออกตราสารหน้ี 
(roll-over) ทีค่รบกําหนดในเดอืนพฤศจกิายน 2567ทัง้จํานวน 
 

อันดับความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กู ้อยูท่ี ่“BBB-” 
แนวโนม้ คงที ่เมือ่วันที ่24 เมษายน 2567 โดยบรษัิท ทรสิเรท
ติง้ จํากัด              
 
 
วนัทีอ่อกตราสาร: วันที ่15 พฤศจกิายน 2567  
วนัทีค่รบกาํหนดอาย:ุ วันที ่15 พฤษภาคม 2571 
ประเภทการเสนอขาย: ผูล้งทนุสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ ่ 
ผูจ้ดัจําหนา่ย/ผูค้า้:  
บรษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จํากดั  
บรษัิทหลกัทรัพย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์บยีอนด ์จํากดั (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์พาย จํากดั (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์ทรนีีตี ้จํากัด  
บรษัิทหลกัทรัพย ์ยโูอบ ีเคยเ์ฮยีน (ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน)  
บรษัิทหลกัทรัพย ์สยามเวลธ ์จํากัด 
 
 
 
นายทะเบยีนหุน้กู:้ ธนาคารกรุงศรอียธุยา จํากัด (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 

  

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 
 
 
ไมป่รากฏอัตราผลตอบแทนทีเ่ป็นราคาตลาดของอันดับเครดติ 
BBB- 
 

                                       
 

ลกัษณะตราสาร 
 

รายละเอยีดสําคญัอืน่ 
 

ระดบัความเสีย่ง 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

หนงัสอืชีช้วน 
 (filing) 

SCAN HERE 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอื 
 

ขอ้กําหนดในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
 
ไมม่ขีอ้กาํหนดในการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ 

ความเสีย่งของผูอ้อก 

แบบสรุปขอ้มลูสําคัญของตราสาร 
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อตัราสว่นทางการเงนิ คา่เฉลีย่
อุตสาหกรรม 2565 2566 Q2-67 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่)1 1.11 0.52 0.38 0.35 
วงจรเงนิสด (Cash Cycle) (วัน) n.a. 29.57 -1.77 15.6 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (Avg. inventory period) (วัน) n.a. n.a. n.a. n.a. 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (Avg. collection period)(วัน) n.a. 60.9 50.33 22.56 
ระยะเวลาชาระหนี้เจา้หนี้การคา้เฉลีย่ (Avg.payment period) (วัน) n.a. 60.57 83.93 73.92 
อัตราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่) (Interest Coverage Ratio : 
ICR) 1 (เทา่) 2.61 6.3 4.82 4.62 

อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่กําไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้คา่
เสือ่มราคาและคา่ตัดจําหน่าย (Interest Bearing Debt/EBITDA)2 (เทา่) 7.59 3.25 3.86 4.02 

อัตราสว่นความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage 
Ratio : DSCR) 1 (เทา่) 0.31 0.83 0.94 0.72 

อัตราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity ratio) 2 (เทา่) 3.31 2.09 2.32 2.28 
อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing 
Debt to Equity ratio) 2 (เทา่) 1.73 1.69 1.73 1.76 

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบกําหนดภายใน 1 ปีตอ่หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 
(IBD 1Y/IBD) (รอ้ยละ) 

60.76 41.14 57.13 55.64 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้(Loan/IBD)(รอ้ยละ) 44.88 62.2 56.79 61.87 

อัตรากําไรจากการดาเนนิงาน (EBIT margin) (รอ้ยละ) n.a. 9.16 5.95 5.87 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(ROA) (รอ้ยละ) n.a. 3.41 1.42 1.30 

อัตราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) n.a. 11.06 4.51 4.16 
1) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึความสามารถในการชําระคนืสงู, 2) ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนีส้นิทีส่งู     
หมายเหต ุขอ้มลูของกลุม่อตุสาหกรรมกอ่สรา้งปี 2566 ของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA)     

 

 

 

 

สรปุฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและต ัง้แตไ่ตรมาส 1 ถงึไตรมาส
ลา่สดุหรอืเทา่ทีม่ผีลการดําเนนิงานจรงิ 

อตัราสว่นทางการเงนิทีสํ่าคญัของผูอ้อก 
 

หมายเหต ุคา่ใชจ้่ายรวม ไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิและภาษี 



6 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

ลําดบัการไดร้บัชําระหนี ้ 
 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อก  

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งสําคญัของตราสาร 
 

คําเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
 

• ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมสีภาพคลอ่งต่ํา การขายตราสารกอ่นครบกําหนดไถถ่อนในตลาดรอง อาจไดร้ับมลูคา่ขายตราสารลดลง
หรอืเพิม่ขึน้ก็ได ้ทัง้นี้ข ึน้อยู่กับสภาวะตลาดและความตอ้งการตราสารดังกลา่วในขณะนัน้ 

• การลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ารฝากเงนิ ผูถ้อืหุน้กูต้อ้งพรอ้มทีจ่ะถอืหุน้กูจ้นครบกําหนดไถถ่อน เพราะการขายกอ่นครบกําหนดจะทําไดย้าก
และ/หรอือาจไดใ้นราคาทีต่ํ่ากวา่มลูค่าทีล่งทนุครัง้แรก 

•  ผูถ้อืหุน้กูส้ามารถขายหรอืโอนหุน้กูท้ีอ่อกโดยบรษัิท ใหแ้กก่ลุม่ผูล้งทนุสถาบันและ/หรอืผูล้งทนุรายใหญเ่ท่านัน้ ไม่สามารถขายหรอืโอน
หุน้กูดั้งกลา่วใหแ้กบ่คุคลอืน่ทีไ่มใ่ชก่ลุม่ผูล้งทนุดังกล่าวขา้งตน้ เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

• อันดับเครดติของบรษัิท (ผูอ้อกหุน้กู)้ เป็นเพยีงขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจลงทนุของผูล้งทุน มใิชส่ิง่ทีร่ับประกันการชําระหนี้ของผูอ้อก
หุน้กู ้และมไิดม้เีจตนาในการชีนํ้าการซือ้ขายตราสาร (หุน้กู)้ ทีเ่สนอขาย 

• ตราสารหนี้ไมม่ขีอ้จํากัดในการกอ่ภาระผูกพันเหนือทรัพยส์นิเพิม่เตมิ ดังนัน้ผูอ้อกหุน้กูอ้าจนําทรัพยส์นิทีไ่มม่ภีาระผูกพันมากอ่ภาระ
ผกูพันภายหลังได ้ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูป้ระเภทไม่มปีระกันมสีทิธดิอ้ยกวา่เจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกลา่วได ้

รายละเอยีดความเส ีย่งของผ ูอ้อกหุน้ก ูเ้พ ิม่เตมิในสว่นที ่2.2 การบรหิารจดัการความเส ีย่งในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายตราสารหน ี�
และหนงัสอืช ี�ชวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คําเตอืน 
• การอนุมัตจิากสํานักงาน กลต.ไม่ไดห้มายความวา่ กลต.แนะนําใหล้งทนุ ประกันการชําระหนี ้ผลตอบแทน เงนิตน้หรอืรับรองความถกูตอ้ง
ของขอ้มูล 
• ขอ้มลูสรุปฉบับนี้เป็นสว่นหนึง่ของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มลูสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุจะตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มูลจากหนังสอืชีช้วน (Filing) 
ขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
• บรษัิทฯ ไมม่ปีระวัตผิดินัดชําระหนี้เงนิตน้หรอืดอกเบีย้ของตราสารหนี้ หรอืผดินัดชําระหนี้เงนิกูย้มืจากธนาคารพาณชิย ์บรษัิทเงนิทนุ 

บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ และไมม่กีารผดิเงือ่นไขในการปฏบัิตติามขอ้กําหนดสทิธขิองหุน้กู ้
3 ปี ยอ้นหลัง 

• ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้มไิดเ้ป็นเจา้หนี้หรอืมคีวามเกีย่วขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะทีจ่ะกอ่ใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน ์
• ผูจั้ดจําหน่ายหุน้กูท้ีเ่สนอขายหุน้กูช้ดุนี ้อาจมกีารซือ้ขายหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กู ้หรอืออกหลักทรัพยท์ีใ่ชร้าคาอา้งองิกับหลักทรัพย์

ของผูอ้อกหุน้กู ้ซึง่เป็นไปตามธรุกจิปกตขิองบรษัิทหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูจั้ดจําหน่ายหุน้กูอ้าจมสีถานะเป็นเจา้หนี้และ/หรอืผูถ้อืหุน้ของผู ้
ออกหุน้กูไ้ด ้
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บริษัทสหกลอิควิปเมนท์ จำกัด (มหาชน)

ลักษณะการประกอบธุรกิจ: ให้บริการและดำเนินงานรับเหมาขุดเหมืองแร่อย่างครบวงจร

สถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (listed) :    เป็น    o  ไม่เป็น

เสนอขายหุ้นกู้ระยะยาว ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ชื่อ หุ้นกู้เสี่ยงสูงของบริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2567 ชุดที่ 1 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570”



แบบสรุปข้อมูลสำคัญของตราสาร











อายุ : 2 ปี 6 เดือนนับจากวันออกหุ้นกู้

อัตราดอกเบี้ย : คงที่ [5.60%] ต่อปีตลอดอายุหุ้นกู้

งวดการชำระดอกเบี้ย: ชำระทุกๆ 3 เดือน (Quarterly)

การไถ่ถอนก่อนกำหนด (ถ้ามี) : ไม่มี

มูลค่าการเสนอขายรวม : [*] ล้านบาท

หลักประกัน/ผู้ค้ำประกัน (ถ้ามี): ไม่มี

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ (ถ้ามี) : บริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย พลัส จำกัด

วัตถุประสงค์การใช้เงิน: ชำระคืนหนี้จากการออกตราสารหนี้ (roll-over) ที่ครบกำหนดในเดือนพฤศจิกายน 2567ทั้งจำนวน



อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกหุ้นกู้ อยู่ที่ “BBB-” [image: A yellow and red triangle sign  Description automatically generated]แนวโน้ม คงที่ เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2567 โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด             





วันที่ออกตราสาร: วันที่ 15 พฤศจิกายน 2567 

วันที่ครบกำหนดอายุ: วันที่ 15 พฤษภาคม 2570

ประเภทการเสนอขาย: ผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ 

ผู้จัดจำหน่าย/ผู้ค้า: 

บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)

บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ พาย จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย)จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ สยามเวลธ์ จํากัด







นายทะเบียนหุ้นกู้: ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)













 

ระดับความเสี่ยง

ลักษณะตราสาร





(พิจารณาจากอายุตราสารและอันดับความน่าเชื่อถือ)

[image: ]











ผลตอบแทนของตราสารรุ่นอื่นในตลาด (YTM)



ไม่ปรากฏอัตราผลตอบแทนที่เป็นราคาตลาดของอันดับเครดิต BBB-
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ความเสี่ยงของผู้ออก



1. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องและความสามารถในการชำระหนี้ ธุรกิจของบริษัทมีลักษณะ Capital Intensive ส่วนใหญ่ในช่วงแรกของโครงการ ดังนั้น หากขาดความระมัดระวังในการบริหารการเงิน ธุรกิจอาจประสบปัญหาขาดสภาพคล่องได้ 

2. ความเสี่ยงในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามสัญญาเงินกู้และข้อกำหนดสิทธิของหุ้นกู้บางรุ่น หากบริษัทฯ มีสัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นมากหรือมีผลขาดทุนหรือกำไรน้อยลงในระดับหนึ่ง จะมีความเสี่ยงที่อาจไม่สามารถดำรงอัตราส่วนทางการเงินได้ ที่ผ่านมาบริษัทชำระเงินต้นและดอกเบี้ยได้เร็วกว่าตารางการชำระหนี้ ภาระหนี้เงินกู้ของบริษัทลดลงตามลำดับ ดังนั้น ธนาคารจึงผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนทางการเงินสำหรับงบการเงินปี 2562-ปัจจุบัน

3. ความเสี่ยงจากการไม่มีข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินสำหรับหุ้นกู้รุ่นนี้ ถึงแม้จะไม่มีข้อกำหนดทางการเงินสำหรับหุ้นกู้รุ่นนี้ แต่เนื่องจากธนาคารซึ่งเป็นเจ้าหนี้ได้ติดตามผลการดำเนินงานและอัตราส่วน IBD/Equity, IBD/EBITDA, DSCR อย่างต่อเนื่อง บริษัทจึงเห็นว่า การควบคุมวินัยทางการเงินที่ธนาคารกำหนดเข้มงวดกว่าและมีความเพียงพอที่จะลดความเสี่ยงในการละเลยวินัยทางการเงินได้

4. ความเสี่ยงสำหรับหนี้สินไม่มีหลักประกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ภาระหนี้หุ้นกู้คงเหลือประมาณ 2,024.4 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับรายการสินทรัพย์ซึ่งมีจำนวนมากกว่าภาระหนี้สินที่ไม่มีหลักประกัน เมื่อพิจารณาสินทรัพย์ (เรียงลำดับตามสภาพคล่อง)ได้แก่ ลูกหนี้การค้า สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา สินค้าคงเหลือ มูลค่าบัญชีประมาณ 1,361 ล้านบาทรวมกับเครื่องจักร อุปกรณ์ที่บริษัทเป็นเจ้าของและปลอดภาระผูกพันมูลค่าทางบัญชีประมาณ 1,030 ล้านบาท

5. ความเสี่ยงในการก่อหนี้เพิ่มโดยใช้ทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันเป็นหลักประกัน กรณีที่ บริษัทไม่มีการกำหนดข้อห้ามการก่อภาระผูกพันในทรัพย์สินเพิ่มเติม บริษัทอาจนำทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันไปค้ำประกันในการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นภายหลังการเสนอขายตราสารหนี้ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ไม่มีประกันอาจมีสิทธิที่ด้อยกว่าเจ้าหนี้ที่มีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินดังกล่าวได้

[bookmark: _Hlk178204880]หมายเหตุ รายละเอียดความเสี่ยงของผู้ออกหุ้นกู้เพิ่มเติมในส่วนที่ 2.2 การบริหารจัดการความเสี่ยงในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้และหนังสือชี้ชวน

































รายละเอียดสำคัญอื่น

























ข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงิน





ไม่มีข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงิน







































ณ วันที่                                                                      เมื่อผู้ออกถูกพิทักษ์ทรัพย์ ถูกศาลพิพากษาให้ล้มละลาย หรือ

								      มีการชำระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท

									ตัวอย่าง









*รายการอื่น ได้แก่
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หนังสือชี้ชวน

 (filing)

SCAN HERE



อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของผู้ออก





		อัตราส่วนทางการเงิน

		ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม

		2565

		2566

		Q2-67



		อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)1

		1.11

		0.52

		0.38

		0.35



		วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน)

		n.a.

		29.57

		-1.77

		15.6



		ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (Avg. inventory period) (วัน)

		n.a.

		n.a.

		n.a.

		n.a.



		ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (Avg. collection period)(วัน)

		n.a.

		60.9

		50.33

		22.56



		ระยะเวลาชาระหนี้เจ้าหนี้การค้าเฉลี่ย (Avg.payment period) (วัน)

		n.a.

		60.57

		83.93

		73.92



		อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า) (Interest Coverage Ratio : ICR) 1 (เท่า)

		2.61

		6.3

		4.82

		4.62



		อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (Interest Bearing Debt/EBITDA)2 (เท่า)

		7.59

		3.25

		3.86

		4.02



		อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage Ratio : DSCR) 1 (เท่า)

		0.31

		0.83

		0.94

		0.72



		อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity ratio) 2 (เท่า)

		3.31

		2.09

		2.32

		2.28



		อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Interest Bearing Debt to Equity ratio) 2 (เท่า)

		1.73

		1.69

		1.73

		1.76



		หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ครบกำหนดภายใน 1 ปีต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (IBD 1Y/IBD) (ร้อยละ)

		60.76

		41.14

		57.13

		55.64



		เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย(Loan/IBD)(ร้อยละ)

		44.88

		62.2

		56.79

		61.87



		อัตรากำไรจากการดาเนินงาน (EBIT margin) (ร้อยละ)

		n.a.

		9.16

		5.95

		5.87



		อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ)

		n.a.

		3.41

		1.42

		1.30



		อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ)

		n.a.

		11.06

		4.51

		4.16



		1) ยิ่งสูงยิ่งแสดงถึงความสามารถในการชำระคืนสูง, 2) ยิ่งสูงยิ่งแสดงถึงหนี้สินที่สูง

		

		

		

		



		หมายเหตุ ข้อมูลของกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้างปี 2566 ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 



		

		





สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานตามงบการเงินรวมย้อนหลัง 2 ปีและตั้งแต่ไตรมาส 1 ถึงไตรมาสล่าสุดหรือเท่าที่มีผลการดำเนินงานจริง
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[image: ][image: ]หมายเหตุ ค่าใช้จ่ายรวม ไม่รวมต้นทุนทางการเงินและภาษี



สัดส่วนหนี้ที่มีภาระดอกเบี้ยของผู้ออก 

ลำดับการได้รับชำระหนี้ 
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ลักษณะพิเศษและความเสี่ยงสำคัญของตราสาร





· ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมีสภาพคล่องต่ำ การขายตราสารก่อนครบกำหนดไถ่ถอนในตลาดรอง อาจได้รับมูลค่าขายตราสารลดลงหรือเพิ่มขึ้นก็ได้ ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดและความต้องการตราสารดังกล่าวในขณะนั้น

· การลงทุนในหุ้นกู้ไม่ใช่การฝากเงิน ผู้ถือหุ้นกู้ต้องพร้อมที่จะถือหุ้นกู้จนครบกำหนดไถ่ถอน เพราะการขายก่อนครบกำหนดจะทำได้ยากและ/หรืออาจได้ในราคาที่ต่ำกว่ามูลค่าที่ลงทุนครั้งแรก

•  ผู้ถือหุ้นกู้สามารถขายหรือโอนหุ้นกู้ที่ออกโดยบริษัท ให้แก่กลุ่มผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่เท่านั้น ไม่สามารถขายหรือโอนหุ้นกู้ดังกล่าวให้แก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่กลุ่มผู้ลงทุนดังกล่าวข้างต้น เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก

•	อันดับเครดิตของบริษัท (ผู้ออกหุ้นกู้) เป็นเพียงข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน มิใช่สิ่งที่รับประกันการชำระหนี้ของผู้ออกหุ้นกู้ และมิได้มีเจตนาในการชี้นำการซื้อขายตราสาร (หุ้นกู้) ที่เสนอขาย

· ตราสารหนี้ไม่มีข้อจำกัดในการก่อภาระผูกพันเหนือทรัพย์สินเพิ่มเติม ดังนั้นผู้ออกหุ้นกู้อาจนำทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันมาก่อภาระผูกพันภายหลังได้ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ประเภทไม่มีประกันมีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้ที่มีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินดังกล่าวได้

รายละเอียดความเสี่ยงของผู้ออกหุ้นกู้เพิ่มเติมในส่วนที่ 2.2 การบริหารจัดการความเสี่ยงในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้และหนังสือชี้ชวน





















































คำเตือน

• การอนุมัติจากสำนักงาน กลต.ไม่ได้หมายความว่า กลต.แนะนำให้ลงทุน ประกันการชำระหนี้ ผลตอบแทน เงินต้นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูล

• ข้อมูลสรุปฉบับนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสือชี้ชวน (Filing) ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของหลักทรัพย์และบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้ลงทุนจะต้องวิเคราะห์ความเสี่ยงและศึกษาข้อมูลจากหนังสือชี้ชวน (Filing)

ข้อมูลแจ้งเตือนอื่น

· บริษัทฯ ไม่มีประวัติผิดนัดชำระหนี้เงินต้นหรือดอกเบี้ยของตราสารหนี้ หรือผิดนัดชำระหนี้เงินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น และไม่มีการผิดเงื่อนไขในการปฏิบัติตามข้อกำหนดสิทธิของหุ้นกู้ 3 ปี ย้อนหลัง

· ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ มิได้เป็นเจ้าหนี้หรือมีความเกี่ยวข้องกับผู้ออกหุ้นกู้ในลักษณะที่จะก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์

· ผู้จัดจำหน่ายหุ้นกู้ที่เสนอขายหุ้นกู้ชุดนี้ อาจมีการซื้อขายหลักทรัพย์ของผู้ออกหุ้นกู้ หรือออกหลักทรัพย์ที่ใช้ราคาอ้างอิงกับหลักทรัพย์ของผู้ออกหุ้นกู้ ซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกติของบริษัทหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้จัดจำหน่ายหุ้นกู้อาจมีสถานะเป็นเจ้าหนี้และ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ออกหุ้นกู้ได้







































คำเตือนและข้อมูลแจ้งเตือนอื่น
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Factsheet

บริษัทสหกลอิควิปเมนท์ จำกัด (มหาชน)

ลักษณะการประกอบธุรกิจ: ให้บริการและดำเนินงานรับเหมาขุดเหมืองแร่อย่างครบวงจร

สถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (listed) :    เป็น    o  ไม่เป็น

เสนอขายหุ้นกู้ระยะยาว ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ชื่อ หุ้นกู้เสี่ยงสูงของบริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2567 ชุดที่ 2 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571”



แบบสรุปข้อมูลสำคัญของตราสาร











อายุ : 3 ปี 6 เดือนนับจากวันออกหุ้นกู้

อัตราดอกเบี้ย : คงที่ [6.00%] ต่อปีตลอดอายุหุ้นกู้

งวดการชำระดอกเบี้ย: ชำระทุกๆ 3 เดือน (Quarterly)

การไถ่ถอนก่อนกำหนด (ถ้ามี) : ไม่มี

มูลค่าการเสนอขายรวม : [*] ล้านบาท

หลักประกัน/ผู้ค้ำประกัน (ถ้ามี): ไม่มี

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ (ถ้ามี) : บริษัทหลักทรัพย์ เอเชีย พลัส จำกัด

วัตถุประสงค์การใช้เงิน: ชำระคืนหนี้จากการออกตราสารหนี้ (roll-over) ที่ครบกำหนดในเดือนพฤศจิกายน 2567ทั้งจำนวน



อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกหุ้นกู้ อยู่ที่ “BBB-” [image: A yellow and red triangle sign  Description automatically generated]แนวโน้ม คงที่ เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2567 โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด             





วันที่ออกตราสาร: วันที่ 15 พฤศจิกายน 2567 

วันที่ครบกำหนดอายุ: วันที่ 15 พฤษภาคม 2571

ประเภทการเสนอขาย: ผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ 

ผู้จัดจำหน่าย/ผู้ค้า: 

บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)

บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ พาย จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย)จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์ สยามเวลธ์ จํากัด







นายทะเบียนหุ้นกู้: ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)













 

ระดับความเสี่ยง

ลักษณะตราสาร





(พิจารณาจากอายุตราสารและอันดับความน่าเชื่อถือ)

[image: ]











ผลตอบแทนของตราสารรุ่นอื่นในตลาด (YTM)



ไม่ปรากฏอัตราผลตอบแทนที่เป็นราคาตลาดของอันดับเครดิต BBB-





อันดับความน่าเชื่อถือ



ความเสี่ยงของผู้ออก



1. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องและความสามารถในการชำระหนี้ ธุรกิจของบริษัทมีลักษณะ Capital Intensive ส่วนใหญ่ในช่วงแรกของโครงการ ดังนั้น หากขาดความระมัดระวังในการบริหารการเงิน ธุรกิจอาจประสบปัญหาขาดสภาพคล่องได้ 

2. ความเสี่ยงในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามสัญญาเงินกู้และข้อกำหนดสิทธิของหุ้นกู้บางรุ่น หากบริษัทฯ มีสัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นมากหรือมีผลขาดทุนหรือกำไรน้อยลงในระดับหนึ่ง จะมีความเสี่ยงที่อาจไม่สามารถดำรงอัตราส่วนทางการเงินได้ ที่ผ่านมาบริษัทชำระเงินต้นและดอกเบี้ยได้เร็วกว่าตารางการชำระหนี้ ภาระหนี้เงินกู้ของบริษัทลดลงตามลำดับ ดังนั้น ธนาคารจึงผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนทางการเงินสำหรับงบการเงินปี 2562-ปัจจุบัน

3. ความเสี่ยงจากการไม่มีข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินสำหรับหุ้นกู้รุ่นนี้ ถึงแม้จะไม่มีข้อกำหนดทางการเงินสำหรับหุ้นกู้รุ่นนี้ แต่เนื่องจากธนาคารซึ่งเป็นเจ้าหนี้ได้ติดตามผลการดำเนินงานและอัตราส่วน IBD/Equity, IBD/EBITDA, DSCR อย่างต่อเนื่อง บริษัทจึงเห็นว่า การควบคุมวินัยทางการเงินที่ธนาคารกำหนดเข้มงวดกว่าและมีความเพียงพอที่จะลดความเสี่ยงในการละเลยวินัยทางการเงินได้

4. ความเสี่ยงสำหรับหนี้สินไม่มีหลักประกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ภาระหนี้หุ้นกู้คงเหลือประมาณ 2,024.4 ล้านบาท  เมื่อเทียบกับรายการสินทรัพย์ซึ่งมีจำนวนมากกว่าภาระหนี้สินที่ไม่มีหลักประกัน เมื่อพิจารณาสินทรัพย์ (เรียงลำดับตามสภาพคล่อง)ได้แก่ ลูกหนี้การค้า สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา สินค้าคงเหลือ มูลค่าบัญชีประมาณ 1,361 ล้านบาทรวมกับเครื่องจักร อุปกรณ์ที่บริษัทเป็นเจ้าของและปลอดภาระผูกพันมูลค่าทางบัญชีประมาณ 1,030 ล้านบาท

5. ความเสี่ยงในการก่อหนี้เพิ่มโดยใช้ทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันเป็นหลักประกัน กรณีที่ บริษัทไม่มีการกำหนดข้อห้ามการก่อภาระผูกพันในทรัพย์สินเพิ่มเติม บริษัทอาจนำทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันไปค้ำประกันในการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นภายหลังการเสนอขายตราสารหนี้ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ไม่มีประกันอาจมีสิทธิที่ด้อยกว่าเจ้าหนี้ที่มีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินดังกล่าวได้

หมายเหตุ รายละเอียดความเสี่ยงของผู้ออกหุ้นกู้เพิ่มเติมในส่วนที่ 2.2 การบริหารจัดการความเสี่ยงในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้และหนังสือชี้ชวน



































รายละเอียดสำคัญอื่น

























ข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงิน





ไม่มีข้อกำหนดในการดำรงอัตราส่วนทางการเงิน
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ณ วันที่                                                                      เมื่อผู้ออกถูกพิทักษ์ทรัพย์ ถูกศาลพิพากษาให้ล้มละลาย หรือ

								      มีการชำระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท

									ตัวอย่าง









*รายการอื่น ได้แก่























หนังสือชี้ชวน

 (filing)

SCAN HERE



อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของผู้ออก





		อัตราส่วนทางการเงิน

		ค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม

		2565

		2566

		Q2-67



		อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)1

		1.11

		0.52

		0.38

		0.35



		วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน)

		n.a.

		29.57

		-1.77

		15.6



		ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (Avg. inventory period) (วัน)

		n.a.

		n.a.

		n.a.

		n.a.



		ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (Avg. collection period)(วัน)

		n.a.

		60.9

		50.33

		22.56



		ระยะเวลาชาระหนี้เจ้าหนี้การค้าเฉลี่ย (Avg.payment period) (วัน)

		n.a.

		60.57

		83.93

		73.92



		อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า) (Interest Coverage Ratio : ICR) 1 (เท่า)

		2.61

		6.3

		4.82

		4.62



		อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (Interest Bearing Debt/EBITDA)2 (เท่า)

		7.59

		3.25

		3.86

		4.02



		อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage Ratio : DSCR) 1 (เท่า)

		0.31

		0.83

		0.94

		0.72



		อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity ratio) 2 (เท่า)

		3.31

		2.09

		2.32

		2.28



		อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Interest Bearing Debt to Equity ratio) 2 (เท่า)

		1.73

		1.69

		1.73

		1.76



		หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ครบกำหนดภายใน 1 ปีต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (IBD 1Y/IBD) (ร้อยละ)

		60.76

		41.14

		57.13

		55.64



		เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินต่อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย(Loan/IBD)(ร้อยละ)

		44.88

		62.2

		56.79

		61.87



		อัตรากำไรจากการดาเนินงาน (EBIT margin) (ร้อยละ)

		n.a.

		9.16

		5.95

		5.87



		อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ)

		n.a.

		3.41

		1.42

		1.30



		อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ)

		n.a.

		11.06

		4.51

		4.16



		1) ยิ่งสูงยิ่งแสดงถึงความสามารถในการชำระคืนสูง, 2) ยิ่งสูงยิ่งแสดงถึงหนี้สินที่สูง

		

		

		

		



		หมายเหตุ ข้อมูลของกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้างปี 2566 ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) 



		

		





สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานตามงบการเงินรวมย้อนหลัง 2 ปีและตั้งแต่ไตรมาส 1 ถึงไตรมาสล่าสุดหรือเท่าที่มีผลการดำเนินงานจริง
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สัดส่วนหนี้ที่มีภาระดอกเบี้ยของผู้ออก 

ลำดับการได้รับชำระหนี้ 
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ลักษณะพิเศษและความเสี่ยงสำคัญของตราสาร





· ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมีสภาพคล่องต่ำ การขายตราสารก่อนครบกำหนดไถ่ถอนในตลาดรอง อาจได้รับมูลค่าขายตราสารลดลงหรือเพิ่มขึ้นก็ได้ ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดและความต้องการตราสารดังกล่าวในขณะนั้น

· การลงทุนในหุ้นกู้ไม่ใช่การฝากเงิน ผู้ถือหุ้นกู้ต้องพร้อมที่จะถือหุ้นกู้จนครบกำหนดไถ่ถอน เพราะการขายก่อนครบกำหนดจะทำได้ยากและ/หรืออาจได้ในราคาที่ต่ำกว่ามูลค่าที่ลงทุนครั้งแรก

•  ผู้ถือหุ้นกู้สามารถขายหรือโอนหุ้นกู้ที่ออกโดยบริษัท ให้แก่กลุ่มผู้ลงทุนสถาบันและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่เท่านั้น ไม่สามารถขายหรือโอนหุ้นกู้ดังกล่าวให้แก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่กลุ่มผู้ลงทุนดังกล่าวข้างต้น เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก

•	อันดับเครดิตของบริษัท (ผู้ออกหุ้นกู้) เป็นเพียงข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน มิใช่สิ่งที่รับประกันการชำระหนี้ของผู้ออกหุ้นกู้ และมิได้มีเจตนาในการชี้นำการซื้อขายตราสาร (หุ้นกู้) ที่เสนอขาย

· ตราสารหนี้ไม่มีข้อจำกัดในการก่อภาระผูกพันเหนือทรัพย์สินเพิ่มเติม ดังนั้นผู้ออกหุ้นกู้อาจนำทรัพย์สินที่ไม่มีภาระผูกพันมาก่อภาระผูกพันภายหลังได้ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ประเภทไม่มีประกันมีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้ที่มีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินดังกล่าวได้

รายละเอียดความเสี่ยงของผู้ออกหุ้นกู้เพิ่มเติมในส่วนที่ 2.2 การบริหารจัดการความเสี่ยงในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้และหนังสือชี้ชวน











































คำเตือน

• การอนุมัติจากสำนักงาน กลต.ไม่ได้หมายความว่า กลต.แนะนำให้ลงทุน ประกันการชำระหนี้ ผลตอบแทน เงินต้นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูล

• ข้อมูลสรุปฉบับนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสือชี้ชวน (Filing) ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของหลักทรัพย์และบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้ลงทุนจะต้องวิเคราะห์ความเสี่ยงและศึกษาข้อมูลจากหนังสือชี้ชวน (Filing)

ข้อมูลแจ้งเตือนอื่น

· บริษัทฯ ไม่มีประวัติผิดนัดชำระหนี้เงินต้นหรือดอกเบี้ยของตราสารหนี้ หรือผิดนัดชำระหนี้เงินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น และไม่มีการผิดเงื่อนไขในการปฏิบัติตามข้อกำหนดสิทธิของหุ้นกู้ 3 ปี ย้อนหลัง

· ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ มิได้เป็นเจ้าหนี้หรือมีความเกี่ยวข้องกับผู้ออกหุ้นกู้ในลักษณะที่จะก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์

· ผู้จัดจำหน่ายหุ้นกู้ที่เสนอขายหุ้นกู้ชุดนี้ อาจมีการซื้อขายหลักทรัพย์ของผู้ออกหุ้นกู้ หรือออกหลักทรัพย์ที่ใช้ราคาอ้างอิงกับหลักทรัพย์ของผู้ออกหุ้นกู้ ซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกติของบริษัทหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้จัดจำหน่ายหุ้นกู้อาจมีสถานะเป็นเจ้าหนี้และ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ออกหุ้นกู้ได้







































คำเตือนและข้อมูลแจ้งเตือนอื่น
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