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คาดก าไรกลับมาเติบโตในปี 2026    BUY 

คงค ำแนะน ำ “ซื้อ” ปรับลดมูลค่ำพื้นฐำนเหลือ 26 บำท (เดิม 30.50 

บำท) จำกกำรปรับลดประมำณกำรก ำไรลง ค ำนวณด้วยวิธี GGM 

(ROE 13%, TG 2%) อิงจำก 1x PBV’26E และ 8.2x PE’26E ผลกำร

ด ำเนินงำนใน 1Q25 ก ำไรสุทธิออกมำท่ี 1.3 พันล้ำนบำท (+22% YoY, 

+1% QoQ) และ NPL ratio เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยท่ี 3.9% เรำมีมุมมองเป็น

กลำงหลังจำกประชุมนักวิเครำะห์ แต่ได้เพ่ิมมุมมองระมัดระวังสูงขึ้น

ต่อกำรเติบโตสะท้อนเศรษฐกิจมีควำมเส่ียงสูงขึ้น โดยปรับสมมติฐำน

ส ำรองหน้ีฯ เพ่ิมขึ้น และกำรขยำยสินเชื่อชะลอตัวลง เรำปรับลด

ประมำณกำรก ำไรสุทธิลงรำว 4% ในปี 2026-27 โดยคำดว่ำก ำไรสุทธิ

ในปี 2026 จะกลับมำเติบโตท่ี 5.5% หนุนจำก 1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิ

เพ่ิมขึ้นล้อกับสินเชื่อ และ NIM ขยำยตัว 2) กำรขำดทุนรถยึดลดลง 

และ 3) ค่ำใช้จ่ำยกำรด ำเนินงำนลดลง ส ำหรับใน 2Q26 คำดก ำไรสุทธิ

ปรับสูงขึ้นต่อเน่ืองท้ัง  YoY และ QoQ หนุนจำกรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิ

ขยำยตัว และรำยได้จำกธุรกิจประกันเพ่ิมขึ้น  

 

 

 

กำรประชุมนักวิเครำะห์ 

• สินเชื่อรวมในปี 2026 ขยำยตัว 10-15% เน้นขยำยสินเชื่อจ ำน ำ

ทะเบียน ขณะท่ีสินเชื่อเช่ำซื้อรถจักรยำนยนต์ทรงตัว  โดยคำดว่ำ

สินเชื่อจะเร่งตัวขึ้นใน 2H26 และต้ังเป้ำหมำยธุรกิจประกันเติบโตรำว 

20-30% 

• ธุรกิจสินเชื่อเชำ่ซื้อโทรศัพท์มือถือ (Lock phone) ปล่อยสินเชื่อผ่ำน 

บมจ. ศรีสวัสด์ิ แคปปิตอล 1969 (SCAP) ด ำเนินธุรกิจมำ 18 เดือน 

สินเชื่อคงค้ำงมีสัดส่วนไม่ถึง 1% ของสินเชื่อของ SAWAD ระยะเวลำ

สินเชื่อเพียง 12-18 เดือน โดยมีกลยุทธเ์ป็นพำร์ทเนอร์กับค่ำยมือถือ 

ปัจจุบันยังไม่มีปัญหำคุณภำพหน้ี และลูกค้ำต้องท ำประกันควำมเส่ียง 

และวำงเงินดำวน์ ท้ังน้ี สินเชื่อ Lock phone ไม่ได้อยู่ในกำรควบคุม

ของธนำคำรแหง่ประเทศไทย 

• ออกหุน้กู้ชุดใหม่มูลค่ำรวม 6 พันล้ำนบำท อำยุ 3-7 ปี อัตรำดอกเบี้ย

2.85-3.65% ทดแทนหุน้กู้ชุดเดิมท่ีมีอัตรำดอกเบี้ยสูงกว่ำ 100 bps 

ท่ีรำว 4-5% ท ำใหแ้นวโน้มต้นทุนกำรเงนิปรับลดลง  

• กำรเปิดสำขำใหม่ยังมีควำมจ ำเป็นเพื่อใหพ้นักงำนออกไปดูแลลูกค้ำ

แต่จ ำนวนกำรเปิดไม่มำกเหมือนในอดีต และน ำเทคโนโลยีมำใช้ท ำให้

ช่วยลดค่ำใช้จ่ำยกำรด ำเนินงำนลง ท้ังน้ี มีจ ำนวนสำขำรวม 5,823 

แหง่ใน 1Q26 

• รำคำน้ำมันท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นยังไม่ส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยต่อคุณภำพ

สินเชื่อ บริษัทยังสำมำรถควบคุมหน้ีเสียได้ และคำดว่ำกรณีท่ีไม่มี

สงครำม Credit cost อยู่ท่ีรำว 180 bps  

คำดก ำไรสุทธิกลับมำเติบโตในปี 2026  

ปรับลดประมำณกำรก ำไรสุทธิลงรำว 4% ในปี 2026-27 จำก  (1) ปรับ

ลดกำรเติบโตสินเชื่อเหลือ 4.4%/3.3% (เดิม +5%) และ (2) ปรับเพ่ิม 

Credit cost เป็น 210 bps (เดิม 190/170 bps) สะท้อนควำมเส่ียงด้ำน

เศรษฐกิจสูงขึ้น โดยคำดก ำไรจะกลับมำขยำยตัว 5.5%/8.5% ในปี 

2026-27 กำรเติบโตมำจำก (1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิขยำยตัว (2) NIM 

เพ่ิมขึ้นอำนิสงค์จำกต้นทุนกำรเงินลดลง (3) กำรขำดทุนสินทรัพย์รอ

กำรขำยลดลง และ (4) Cost to income ratio ลดลงท่ี 45.3/45.9% 

(2025: 47.7%)  

• คำดจ่ำยเงินปันผล 0.73-0.80 บำท ในปี 2026-27 บนสมมติฐำน

อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล 23% คิดเป็นผลตอบแทนเงินปันผลรำว 

3.4%/3.7% ในปี 2026-27 

Fair price: Bt26.00 

Upside (Downside): 20.9% 

Analyst: Tanadech Rungsrithananon 

Registration No.017926 

Email: Tanadech.ru@pi.financial 

 

Key Statistics

Bloomberg Ticker SAWAD TB

Market Cap. (Bt m) 35,722

Current price (Bt) 21.50

Shares issued (mn) 1,662

Par value (Bt) 10.00

52 Week high/low (Bt) 32.00/14.80

Foreign limit/ actual (%) 49.00/32.43

NVDR Shareholders (%) 6.2

Free float (%) 44.2

Number of retail holders 28,191

Not less than 40% of the Company's

 net profit after tax and all reserve 

Industry Financials

Sector Finance & Securities

First Trade Date 8 May 2014

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AA

Major Shareholders 7 October 2025

Miss Thida Kaewbootta 16.2

UBS AG SINGAPORE BRANCH 11.7

Miss Doungchai Kaewbootta 8.1

Thai NVDR Company Limited 6.2

Mrs. Jariya Kaeobutta 5.9

2024 2025 2026E 2027E

PPOP (Bt m) 8,543.0 8,594.9 9,337.5 9,968.6

Net Profit (Bt m) 5,051.3 5,021.1 5,298.4 5,749.6

NP Growth (%) 1.0 (0.6) 5.5 8.5

EPS (Bt) 3.04 3.02 3.19 3.46

PER (x) 13.7 8.4 6.7 6.2

BPS (Bt) 21.94 22.54 25.02 27.68

PBV (x) 1.9 1.1 0.9 0.8

DPS (Bt) 0.04 0.70 0.73 0.80

Div. Yield (%) 0.1 2.7 3.4 3.7

ROA (%) 4.6 4.7 4.8 5.1

ROE (%) 16.5 14.2 13.4 13.1

Dividend policy (%)
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Source: Pi research, company data 

สรุปผลกำรด ำเนนิงำนใน 1Q26 

• ก ำไรสุทธิออกมำท่ี 1.3 พันล้ำนบำท (+22% YoY, +1% QoQ) กำรเติบโต YoY และ QoQ หนุนจำก (1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิเพ่ิมขึ้น 

และ (2) กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน โดยเฉพำะกำรขำดทุนจำกกำรขำยทรัพย์สินรอกำรขำยลดลง สะท้อนคุณภำพสินเชื่อ

ปรับตัวดีขึ้น กระบวนกำรบริหำรจัดกำรทรัพย์สินรอกำรขำยมีประสิทธิภำพ ตลอดจนสภำพตลำดรถยนต์มือสองท่ีมีเสถียรภำพดี

ขึ้น 

• NIM เพ่ิมขึ้นท่ี 14.9% (+100 bps YoY, +42 bps QoQ) จำกท้ังอัตรำผลตอบแทนสินเชื่อเพ่ิมขึ้น และต้นทุนกำรเงนิลดลง 

• สินเชื่อทรงตัว QoQ (+1.8% YoY) ส่วนใหญ่กำรเติบโต YoY เกิดจำกกำรขยำยตัวของสินเชื่อจ ำน ำทะเบียน ขณะท่ีสินเชื่อเช่ำซื้อ

รถยนต์ปรับลดลง 

• หน้ีเสียเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจำกหน้ีเสียเชำ่ซื้อรถจักรยำนยนต์ ด้ำน NPL ratio เพ่ิมขึ้นเป็น 3.9% และ coverage ratio ทรงตัวท่ี 58.5% 

ขณะท่ี stage 2 ratio ลดลงท่ี 8.6% 

Earnings Review 

(Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 QoQ YoY

Interest income 4,054 4,139 4,126 4,141 4,205 1.6 3.7

Interest expenses (728) (715) (717) (705) (657) (6.9) (9.8)

Net interest income 3,326 3,424 3,408 3,435 3,548 3.3 6.7

Non-interest income 721 659 764 691 697 0.8 (3.4)

Total operating income 4,047 4,083 4,173 4,126 4,245 2.9 4.9

Non-interest expenses (2,175) (1,878) (1,932) (1,850) (1,848) (0.1) (15.0)

Preprovision profit 1,872 2,205 2,240 2,276 2,397 5.3 28.0

Expected credit loss (421) (535) (470) (551) (513) (6.9) 21.9

Earnings before taxes 1,451 1,670 1,770 1,725 1,884 9.2 29.8

Income tax (313) (353) (365) (316) (427) 35.2 36.3

Earnings after taxes 1,100 1,270 1,323 1,327 1,342 1.1 22.0

Non-controlling interests (38) (47) (82) (83) (115) 39.1 203.4

Recurring profit 1,100 1,270 1,323 1,327 1,342 1.1 22.0

Exceptional items - - - - - N.M. N.M.

Net profit 1,100 1,270 1,323 1,327 1,342 1.1 22.0

EPS (Bt) 0.73 0.84 0.88 0.88 0.89 1.1 22.0

Key Financial Ratios

Loan growth (% QoQ) (2.9) (0.3) 0.7 1.3 0.0 (1.3) 2.9

Loan to borrowings  (%) 143.2 154.2 155.2 152.0 161.5 9.4 18.3

NIM  (%) 13.9 14.6 14.5 14.5 14.9 0.4 1.0

Cost to income  (%) 53.7 46.0 46.3 44.8 43.5 (1.3) (10.2)

NPL ratio (%) 3.7 3.8 3.8 3.8 3.9 0.1 0.2

Loan loss coverage ratio (%) 61.0 63.1 62.4 58.7 58.5 (0.2) (2.5)

Debt to equity ratio (X) 1.9 1.7 1.6 1.6 1.5 (0.1) (0.3)

Quarterly earnings Change (%)
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การเติบโตของก าไรสุทธ ิ 

 

การขยายสินเชื่อ 

 

ส่วนต่างดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) 

 

คุณภาพสินเชื่อ 

 

Dividend yield  เปรยีบเทียบ ROE และ P/BV  
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 3,962 5,814 6,046 5,599 5,767 Interest income 15,744 18,027 16,459 17,071 18,119

Interbank loans - - - - - - Interest expenses (2,266) (3,181) (2,866) (2,515) (2,666)

Investment securities - - - - - - Net interest income 13,478 14,846 13,593 14,556 15,452

Gross loans 99,554 95,182 94,033 98,126 101,206 Fee & commission income 740 595 619 248 371

Fixed assets - net 764 757 687 784 807 Fee & commission expenses - - - - -

Other assets 8,170 7,470 8,091 8,724 9,071 Net fee & commission income 740 595 619 248 371

Total assets 111,464 107,909 107,674 111,981 115,341 Non-interest income 3,197 3,019 2,836 2,517 2,987

Deposits - - - - - - Total operating income 16,674 17,865 16,429 17,073 18,439

Interbank deposits - - - - - - Non-interest expenses (8,282) (9,322) (7,835) (7,736) (8,471)

Debt equivalents 74,490 67,020 61,903 60,903 60,403 Preprovision profit 8,392 8,543 8,595 9,337 9,969

Other liabilitites 5,779 4,587 5,012 6,209 5,641 Expected credit loss (1,763) (1,913) (1,978) (2,018) (2,093)

Total liabilities 80,268 71,607 66,915 67,112 66,044 Earnings before taxes 6,629 6,630 6,617 7,320 7,876

Paid - up capital 1,373 1,510 1,662 1,662 1,662 Income tax (1,375) (1,385) (1,347) (1,610) (1,693)

Premium on share 6,243 6,243 6,207 6,207 6,207 After-tax profit 5,254 5,245 5,271 5,709 6,182

Others (1,392) (1,488) (1,517) (1,486) (1,486) Non-controlling interests (253) (194) (250) (411) (433)

Retained earnings 21,951 26,871 31,102 35,182 39,609 Earnings from cont. operations 5,001 5,051 5,021 5,298 5,750

Non-controlling interests 3,020 3,166 3,305 3,305 3,305 Exceptional items - - - - -

Total equity 31,196 36,302 40,759 44,869 49,296 Net income 5,001 5,051 5,021 5,298 5,750

Total liabilities & equity 111,464 107,909 107,674 111,981 115,341 EPS (Bt) 3.6 3.0 3.0 3.2 3.5

Growth (%, YoY) 2023 2024 2025 2026E 2027E DPS (Bt) 0.1 0.0 0.7 0.7 0.8

Net interest income (%) 70.2 10.2 (8.4) 7.1 6.2 Asset quality and liquidity 2023 2024 2025 2026E 2027E

Fee & commission (%) (19.9) (39.1) (19.6) 4.1 (60.0) Gross NPL (Bt m) 2,998 3,337 3,602 3,818 4,009

Preprovision profit (%) 39.8 1.8 0.6 8.6 6.8 NPL ratio (%) 3.0 3.5 3.8 3.8 3.9

Net profit (%) 11.7 1.0 (0.6) 5.5 8.5 Loan loss coverage ratio (%) 61.1 67.0 58.7 61.1 65.5

EPS (%) 11.7 (16.5) (0.6) 5.5 8.5 Loan loss reserve/loans (%) 1.8 2.3 2.2 2.4 2.6

Gross loans (%) 71.2 (4.4) (1.2) 4.4 3.1 Credit costs (bps) 224 196 209 210 210

Assets (%) 60.4 (3.2) (0.2) 4.0 3.0 Debt/Equity (x) 2.6 2.0 1.6 1.5 1.3

Customer deposits (%) - - - - - - Capital Adequacy 2023 2024 2025 2026E 2027E

Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E Tier 1 capital (%) - - - - -

Yield on loans 19.3 18.2 17.1 17.6 18.0 Total capital ratio (%) - - - - -

Cost of funds (4.1) (4.5) (4.4) (4.1) (4.4) Total assets/equity (x) 3.6 3.0 2.6 2.5 2.3

Net interest margin 16.4 15.0 14.1 15.0 15.4 Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cost/Income ratio 49.7 52.2 47.7 45.3 45.9 PER (x) 11.1 13.7 8.4 6.7 6.2

ROAA 5.5 4.6 4.7 4.8 5.1 PBV (x) 2.0 1.9 1.1 0.9 0.8

ROAE 18.6 16.5 14.2 13.4 13.1 Dividend yield (%) 0.3 0.1 2.7 3.4 3.7
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Environment (Bloomberg Score: 3.61)   

• ผลกระทบส่ิงแวดล้อมทำงตรงอยู่ในระดับต่ำ ด ำเนินธุรกิจสินเชื่อรำยย่อยแบบมีหลักประกัน ท ำให้ไม่มีกำรปล่อยคำร์บอนสูง

โดยตรง ผลกระทบหลักมำจำกกำรใช้พลังงำนในสำขำจ ำนวนมำกและระบบ IT ท ำให ้ESG ด้ำนส่ิงแวดล้อมเน้นกำรบริหำรกำรใช้

ทรัพยำกรมำกกว่ำกำรลดกำรปล่อยคำร์บอนขนำดใหญ่ 

• กำรต้ังเป้ำหมำย Net Zero และกำรบริหำร Climate Strategy บริษัทต้ังเป้ำลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภำยในปี 

2050 และเร่ิมน ำควำมเส่ียงด้ำน Climate change เข้ำไปอยู่ในแผนกลยุทธ์ระยะยำว สะท้อนกำรเร่ิม integrate ESG แม้ยังอยู่

ในชว่งพัฒนำ  

• ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงสภำพภูมิอำกำศ (Climate risk) พอร์ตสินเชื่อของ SAWAD กระจำยไปยังลูกค้ำฐำนรำก เช่น 

เกษตรกรและผู้มีรำยได้น้อย ซึ่งมีควำมอ่อนไหวต่อภัยธรรมชำติ เช่น น้ำท่วม ภัยแล้ง ท ำใหบ้ริษัทได้รับผลกระทบทำงอ้อมอำจ

กดดันสินเชื่อขยำยตัวจ ำกัด และคุณภำพสินเชื่ออ่อนแอลงได้ 

Social (Bloomberg Score: 3.31)   

• Financial Inclusion เป็นแกนหลักของ Business Model กำรขยำยสำขำครอบคลุมท่ัวประเทศ เพ่ือให้ประชำชนเข้ำถึงแหล่ง

เงนิทุนได้งำ่ยขึ้น โดยเฉพำะกลุ่มท่ีเข้ำไม่ถึงธนำคำร เชน่ เกษตรกร และแรงงำนนอกระบบ เป็นผลกระทบทำงสังคมเชงิโครงสร้ำง

ท่ีชว่ยลดควำมเหลื่อมล้ำทำงกำรเงนิ 

• กำรให้สินเชื่ออย่ำงรับผิดชอบ (Responsible Lending) และกำรช่วยเหลือลูกหน้ี บริษัทมีมำตรกำรช่วยเหลือลูกค้ำ เช่น พัก

ดอกเบี้ยในช่วงเกิดภัยพิบัติ สะท้อนแนวทำง “สินเชื่ออย่ำงรับผิดชอบ” รวมถึงกำรปรับโครงสร้ำงหน้ีตำมแนวทำงธนำคำรแหง่

ประเทศไทย ช่วยลดควำมเส่ียงหน้ีเสียและปัญหำหน้ีครัวเรือน ช่วยรักษำควำมสัมพันธ์ระยะยำวกับลูกค้ำ และเสถียรภำพของ

พอร์ต 

• กำรพัฒนำสังคมและชุมชน (Community Impact) SAWAD มีโครงกำรช่วยเหลือสังคม เช่น ฟื้ นฟูผู้ประสบภัย สนับสนุน

กำรศึกษำ และสร้ำงอำชพีชว่ยยกระดับคุณภำพชวิีตของลูกค้ำและชุมชน สะท้อน ESG ท่ีเชื่อมโยงกับฐำนลูกค้ำโดยตรง  

Governance (Bloomberg Score: 3.4)   

• ธรรมำภิบำลอยู่ในระดับสูงและได้รับกำรยอมรับ บริษัทได้รับ CG Rating ระดับ “ดีเลิศ” และ ESG Rating ระดับ AA รวมถึงเข้ำ

ร่วมโครงกำร CAC ต่อต้ำนคอร์รัปชนั สะท้อนด้ำน governance ท่ีแข็งแกร่งและได้รับกำรยอมรับในตลำดทุน 

• กำรบริหำรควำมเส่ียงและคุณภำพสินเชื่อเข้มงวด บริษัทใหค้วำมส ำคัญกับกำรควบคุมคุณภำพสินเชื่อและบริหำร NPL ผ่ำนกำร

คัดกรองลูกค้ำและติดตำมหน้ีอย่ำงใกล้ชดิ เป็นปัจจยัส ำคัญท่ีชว่ยรักษำก ำไรและควำมย่ังยืนของธุรกิจ 

• Digital Transformation และกำรเพ่ิมประสิทธิภำพองค์กร ลงทุนในเทคโนโลยีและนวัตกรรมทำงกำรเงินอย่ำงต่อเน่ือง 

ช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพลดต้นทุนกำรด ำเนินงำน และรองรับกำรเติบโตในระยะยำว แต่ควรต้องบริหำรควำมเส่ียงด้ำนไซเบอร์ 

(Cyber Risk) และกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (Data Privacy) อย่ำงเข้มงวดควบคู่กัน 

ควำมเหน็  

SAWAD เป็นหุ้นท่ีโดดเด่นด้ำน Social impact สูง จำกกำรเน้นกำรให้บริกำรทำงกำรเงินท่ีเข้ำถึงได้ และขยำยฐำนลูกค้ำระดับล่ำง ซึ่ง

สอดคล้องกับ ESG อย่ำงชัดเจน ขณะท่ีด้ำน Governance อยู่ในระดับแข็งแกร่ง (CG สูง + risk management ดี) อย่ำงไรก็ตำม ด้ำน 

Environment ยังอยู่ในช่วงพัฒนำ และมีควำมเส่ียงทำงอ้อมผ่ำนลูกค้ำค่อนข้ำงสูงควำมเส่ียงจำก Climate risk ยังอยู่ในช่วงเร่ิมต้น 

และมีควำมเส่ียงผ่ำนลูกค้ำท่ีเปำะบำงได้รับผลกระทบคุณภำสินเชื่ออ่อนแอลงได้ 

 

 

 

 

 

ESG    : SET ESG Rating – “AA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “3.37” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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 SET ESG RATING 2025   (As of 9 January 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL
CKP CPALL CPF CPAXT** CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL
GPSC GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL

KKP KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI
NER NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT
PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG

SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH
TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO
VNG WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TSC TU UAC UBE VIH WICE XO
ZEN   

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL MODERN MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHA SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SEAOIL SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP YUASA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


