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Key Financial Summary

Year End (Dec) 2023A 2024A 2025E 2026E

Revenue (Bt m) 12,054 10,406 13,163 13,843

Net Profit (Bt m) 4,426 4,359 5,031 5,006

NP Growth (%) 9% -1% 15% -0.5%

EPS (Bt) 0.3 0.3 0.3 0.3

PER (x) 15.3 17.8 9.4 9.4

BPS (Bt) 2.5 2.6 2.7 2.8

PBV (x) 1.8 2.0 1.2 1.1

DPS (Bt) 0.2 0.2 0.2 0.2

Div. Yield (%) 4.1% 3.7% 6.9% 6.9%

ROA (%) 4.9% 4.3% 4.9% 5.5%

ROE (%) 11.9% 11.3% 12.5% 13.4%

Key Statistics

Bloomberg Ticker WHA TB

Current Price (Bt) 3.16

Market Cap. (Bt m) 47,232

Shares issued (mn) 14,947

Par value (Bt) 0.10

52 Week high/low (Bt) 5.95/2.26

Foreign limit/ actual (%) 49.0/14.62

NVDR Shareholders (%) 6.1

Free float (%) 67.5

Number of retail holders 51,446

Dividend policy (%) 40

Industry Property & Construction

Sector Property Development

First Trade Date 8 November 2012

CG Rate

Thai CAC YES

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 8 MAY 2025

Miss Jareeporn Jarukornsakul 23.3

Miss Chatchamol Anantaprayoon 9.1

Thai NVDR Company Limited 7.0

Mr. Chaiwat Phupisut 4.6

Miss Supitchaya Phupisut 4.5

ผู้บรหิารมัน่ใจ 4Q25 กลับมาด ี

 

BUY 

เรายังแนะน า “ซื้ อ” เช่นเดิม ด้วยปัจจัยบวกจากการแนวโน้มผล

ประกอบการงวด 4Q25 ท่ีคาดว่าจะออกมาดีจากฐาน Backlog ท่ีมีอยู่

สูง รวมถึงมีก าไรจากการขายสินทรัพย์เข้ากองทุนด้วยอีกทาง ด้าน

ยอดขายท่ีดินผู้บริหารคาดว่าภายในช่วง 4Q25 จะมีเข้ามาอีกกว่า 

1,000 ไร่ ซึ่งคาดว่าจะเจรจาได้ส าเร็จในช่วงต้นเดือน ธ.ค. น้ี ส าหรับ

แนวโน้มปี 26 ในแงก่ารขายท่ีดินคาดเหน็การฟื้ นตัวเวียดนามหลังชะลอ

ไปปี 25 จากปัญหาเร่ืองภาษี ส่วนธุรกิจอื่นยังเห็นเติบโตต่อเน่ืองท้ัง

การใหเ้ชา่โรงงานและธุรกิจสาธารณูปโภค WHA ประกาศจา่ยเงนิปันผล

ระหว่างกาล 0.0669 บาท/หุน้ XD 27 พ.ย. จา่ย 12 ธ.ค.  

 

 
ก าไรสุทธิ 3Q25 ท่ี 634 ล้านบาท (+38%YoY,-35%QoQ) 
• WHA รายงานก า ไร สุทธิ  3Q25  ท่ี  364  ล้ านบาท  (-38%YoY, 

+35%QoQ) แต่ถ้าไม่รวมรายการพิเศษในงวด 3Q24 ท่ี มีผลเป็น

ค่าใช้จ่ายกว่า 299 ล้านบาท ก าไรปกติจะลดลง 16% สาเหตุหลักเกิด

จากยอดโอนท่ีดินท่ีเข้ามาน้อย และส่วนใหญ่เป็นนิคม IER ท่ีรับรู้ผ่าน

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนท่ีท าใหร้ายได้ปรับตัวลดลงด้วย  
• รายได้ท่ี 1,933 ล้านบาท (-5%YoY,-23%QoQ) แรงกดดันหลักมาจาก

รายได้ของธุรกิจการขายท่ีดิน ท่ีมีการโอนเพียง 220 ไร่ เทียบกับ 370 

ไร่ใน 3Q24 และ 300 ไร่ใน 2Q25 และใน 220 ไร่ มีเพียง 94 ไร่ทีเป็น

นิคมของ WHA ส่วนท่ีเหลือเป็นนิคมของ JV แต่ในส่วนของธุรกิจอื่น

อย่างการให้เช่ามีรายได้เพ่ิมขึ้นหลังมีผู้เช่าใหม่เข้ามากว่า 140,000 

ตร.ม. จากปีก่อน และประมาณ 11,900 ตร.ม. จาก 2Q25 ส่วนรายได้

จากการขายน้าปรับเพ่ิมเช่นกันเพราะมีรายได้จากค่าธรรมเนียมการขอ

ใช้น้าส่วนเกินกว่าท่ีจัดสรรกว่า 272 ล้านบาท แต่ในส่วนของปริมาณ

ขายน้าปรับตัวลดลงเล็กน้อย 
• ก าไรขั้นต้นรวมท่ี 51.3% ใกล้เคียงกับ 2Q25 แต่เพ่ิมขึ้นจาก 48.8% ใน 

3Q24 ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ี 465 ล้านบาท (+9%YoY,   

-10%QoQ) เทียบกับปีก่อนเพ่ิมขึ้นตามค่าใชจ้า่ยด้านพนักงาน 
• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนท่ี 472 ล้านบาท (-39%YoY,+12%QoQ) 

เทียบกับปีก่อนลดลงเพราะยอดโอนท่ีดินในนิคม JV ลดลง (126 ไร่

เทียบกับ 199 ไร่ใน 3Q24) ส่วนเพ่ิมขึ้นจาก 2Q25 จากธุรกิจไฟฟา้ 
ยังมั่นใจเป้าปีนี้ท้ังการขายท่ีดินและการโอนท่ีดิน    
แม้ยอดขายท่ีดินและการโอนท่ีดิน (รวมนิคม IER) ในช่วง 9M25 จะมี

เพียง 1,258 ไร่ และ 1,363 ไร่ ยังหา่งจากเป้าท่ี WHA ต้ังเป้าไว้ท่ี 2,350 

ไร่ อีกมาก อย่างไรก็ตามผู้บริหารยังคงมีความม่ันใจว่าในช่วง 4Q25 

การขายและการโอนจะเข้ามาค่อนข้างมาก เพราะมีการเจรจาอยู่หลาย

ราย และ Backlog ท่ีมีอยู่กว่า 7,500 ล้านบาท    

ส าหรับปี 26 ในแง่การขายท่ีดินยังคงมีการเจรจาอย่างต่อเน่ือง โดย

คาดว่านิคมในเวียดนามจะมียอดขายเพ่ิมขึ้น หลังจากปี 25 ยอดขาย

ลดลงหลังลูกค้าบางส่วนรอความชดัเจนเรื่องภาษีของสหรัฐฯ  
คงก าไรท้ังปีไว้เท่าเดิม  
ก าไรสุทธิช่วง 9M25 อยู่ท่ี 3,700 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนกว่า 73% 

ของก าไรท้ังปีท่ีเราคาดไว้ท่ี 5,031 ล้านบาท และจากฐาน Backlog ท่ีมี

อยู่มากตามท่ีกล่าวไปข้างต้น เราจึงยังคงประมาณการก าไรท้ังปีไว้เท่า

เดิมก่อน ส าหรับค าแนะน าการลงทุนด้วยแนวโน้มในช่วง 4Q25 ท่ีคาดว่า

ผลประกอบการจะเพ่ิมขึ้นได้อย่างมากท้ังจากยอดโอนท่ีดินและการรับรู้

ก าไรจากการขายสินทรัพย์เข้ากองทุนเราจึงยังคงแนะน า “ซื้อ” เช่นเดิม

โดยประเมิ น มู ลค่ า เหม าะสม ได้ ให ม่ อิ งกั บ ราค าปี 26  ท่ี  5  บ าท 

(15XPER’26E) WHA ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 0.0669 บาท/

หุน้ XD 27 พ.ย. จา่ย 12 ธ.ค. 

Fair price: Bt 5.0 

Upside (Downside): +58% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 
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(Bt  m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 %QoQ %YoY

Revenue 2,034    2,770     4,704    2,525     1,933      (23.4)      (5.0)         

Cost of sales (1,041)    (1,254)    (1,938)    (1,234)    (941)        (23.8)      (9.7)          

Gross profit 993     1,516   2,765   1,291    993      (23.1)    (0.0)      

SG&A (426)       (652)       (607)      (518)       (465)       (10.1)       9.3           

Other (exp)/inc

EBIT 567     864     2,158   773      527      (31.8)    (7.0)      

Finance cost (388)      (347)       (334)      (351)       (335)       (4.6)        (13.7)        

Other inc/(exp) (36)         1,064     87          489        232         (52.6)      (752.4)     

Earnings before taxes 144      1,582   1,911    911      424      (53.4)    195.3    

Income tax (114)        (437)       (130)       (191)        (101)        (47.0)      (10.8)        

Earnings after taxes 30       1,144   1,782   719      323      (55.1)    977.5    

Equity income 770        183        391        421         472         12.2         (38.7)       

Minority interest (42)         (111)         (108)       (58)         (160)        175.8      281.2       

Earnings from cont. operations 758     1,217    2,064  1,082   635      (41.3)    (16.2)     

Forex gain/(loss) & unusual items (299)       30          11           (102)       (1)            (99.0)      (99.7)       

Net profit 459     1,247   2,075  980     634      (35.3)    38.1      

EBITDA 806       1,117       2,409    1,029     786         (23.6)      (2.4)          

Recurring EPS (Bt) 0.05      0.08      0.14       0.07      0.04       (41.3)       (16.2)        

Reported EPS (Bt) 0.03      0.08      0.14       0.07      0.04       (35.3)      38.1         

Profits (%) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 chg QoQ chg YoY

Gross margin 48.8       54.7       58.8       51.1        51.3        0.2          5.2           

Operating margin 27.9       31.2        45.9       30.6      27.3        (3.3)        (2.2)          

Net margin 22.6       45.0      44.1       38.8       32.8        (6.0)        45.3        

Note : Income tax in 3Q24 remove extra item to unusual items

Source : Company Data, Pi Research

Earnings Review  
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ยอดขายท่ีดินรายไตรมาส 

 

การโอนท่ีดินรายไตรมาส 

 

รายได้ ก าไรสุทธ ิและก าไรขั้นต้นรายไตรมาส สัดส่วนรายได้รายธุรกิจ 

ยอดขายและยอดโอนท่ีดินรายปี 

 

รายได้ละก าไร (ขาดทนุ) สุทธริายป ี

Source: Pi research, company data 
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เป้าหมายรายธุรกิจของ WHA 

Source: Company data 
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Balance Sheet (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E Cashflow Statement (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E

Cash & equivalents 6,578 8,218 5,821 4,745 CF from operation 4,998 2,926 4,540 5,834

Accounts receivable 686 827 921 969 CF from investing (3,767) (5,050) (4,450) (4,450)

Inventories 11,310 16,346 17,113 17,304 CF from financing (1,929) 3,850 (2,487) (2,460)

Other current assets 720 1,152 790 831 Net change in cash (698) 1,726 (2,397) (1,076)

Total current assets 19,295 26,543 24,645 23,848

Invest. in subs & others 26,702 26,956 26,956 26,956 Valuat ion 2023 2024 2025E 2026E

Fixed assets - net 8,852 10,654 11,878 13,033 EPS (Bt) 0.30 0.29 0.34 0.34

Other assets 35,376 37,388 39,575 41,803 Core EPS (Bt) 0.30 0.30 0.34 0.34

Total assets 90,225 101,541 103,054 105,640 DPS (Bt) 0.18 0.19 0.22 0.22

Short-term debt 10,713 10,808 12,214 8,295 BVPS (Bt) 2.5 2.6 2.7 2.8

Accounts payable 3,884 6,049 6,527 7,388 EV per share (Bt) 6.8 7.9 6.0 6.0

Other current liabilities 499 812 520 586 PER (x) 15.2 17.8 9.4 9.4

Total current liabilities 15,096 17,669 19,260 16,270 Core PER (x) 15.3 17.2 9.4 9.4

Long-term debt 30,407 37,573 35,504 38,795 PBV (x) 1.8 2.0 1.2 1.1

Other liabilities 7,400 7,788 8,018 8,552 EV/EBITDA (x) 13.3 14.7 10.3 10.1

Total liabilities 52,903 63,030 62,782 63,616 Dividend Yield (%) 4.1 3.7 6.9 6.9

Paid-up capital 1,495 1,495 1,495 1,495

Premium-on-share 15,266 15,266 15,266 15,266 Profitability Rat ios  (%) 2023 2024 2025E 2026E

Others 2,537 2,270 2,270 2,270 Gross profit margin 51.1 53.3 52.4 48.7

Retained earnings 14,189 15,800 17,561 19,313 EBITDA margin 63.5 77.2 65.7 64.1

Non-controlling interests 3,835 3,679 3,679 3,679 EBIT margin 33.7 34.4 36.4 32.7

Total equity 37,322 38,511 40,272 42,024 Net profit margin 36.8 41.9 38.2 36.2

Total liabilities & equity 90,225 101,541 103,054 105,640 ROA 4.9 4.3 4.9 4.7

Income Statement (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E ROE 11.9 11.3 12.5 11.9

Revenue 12,054 10,406 13,163 13,843

Cost of goods sold (5,890) (4,861) (6,270) (7,097) Financial Strength Rat ios 2023 2024 2025E 2026E

Gross profit 6,164 5,545 6,894 6,746 Current ratio (x) 1.3 1.5 1.3 1.5

SG&A (2,105) (1,970) (2,106) (2,215) Quick ratio (x) 0.5 0.6 0.4 0.4

Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 1.1 1.3 1.2 1.1

EBIT 4,059 3,575 4,788 4,531 Net Debt/Equity (x) 0.9 1.0 1.0 1.0

Depreciation 709 915 1,017 1,126 Interest coverage (x) 3.3 2.6 3.4 3.0

EBITDA 7,652 8,038 8,649 8,878 Inventory day (days) 701 1,227 996 890

Finance costs (1,235) (1,378) (1,395) (1,520) Receivable day (days) 21 29 26 26

Other income / (expense) 1,388 1,812 1,183 1,592 Payable day (days) 241 454 380 380

Earnings before taxes (EBT) 4,213 4,009 4,576 4,603 Cash conversion cycle 481 802 642 535

Income taxes (659) (779) (811) (810)

Earnings after taxes (EAT) 3,554 3,230 3,765 3,793 Growth (%, YoY) 2023 2024 2025E 2026E

Equity income 1,496 1,736 1,661 1,629 Revenue 12.2 (13.7) 26.5 5.2

Non-controlling interests (624) (442) (395) (415) EBITDA 15.9 5.0 7.6 2.6

Core Profit 4,426 4,523 5,031 5,006 EBIT 6.9 (11.9) 33.9 (5.4)

FX Gain/Loss & Extraordinary 6 (164) Core profit 9.4 2.2 11.2 (0.5)

Net profit 4,432 4,359 5,031 5,006 Net profit 10.1 (1.6) 15.4 (0.5)

EPS (Bt) 0.30 0.29 0.34 0.34 EPS 10.1 (1.6) 15.4 (0.5)

Source : Company Data, Pi Research

Summary financials 
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Environment  

• บริษัทฯ มีการด าเนินการตามตามกรอบของนโยบายคุณภาพส่ิงแวดล้อม การอนุรักษ์พลังงานและความหลากหลายทางชีวภาพซึ่งได้รับ 

ความเหน็ชอบจากคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่งนโยบายดังกล่าว ชี้ใหเ้หน็เจตนารมณ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการป้องกันและลดผลกระทบด้าน

ส่ิงแวดล้อมควบคู่ไปกับการพัฒนาคุณภาพ รวมถึงการก ากับดูแลให้การด าเนินงานเป็นไปตามข้อก าหนดต่างๆ และแนวปฏิบัติตาม

มาตรฐานสากล ท้ังมาตรฐานระบบการจัดการส่ิงแวดล้อม (ISO 14001) และมาตรฐานระบบบริหารงาน คุณภาพ (ISO 9001) โดย

องค์กรระหว่างประเทศว่าด้วยการมาตรฐาน (International Organization for Standardization: ISO) ซึ่งถือเป็นกรอบในการ

ปฏิบัติงานเพ่ือใหก้ารบริหารจดัการด้านส่ิงแวดล้อมสอดคล้องไปในแนวทางเดียวกันในทุกๆ กลุ่มธุรกิจ 

Social   

• บริษัทฯ มีการน าวิสัยทัศน์ในเร่ือง “อนาคตของการท างาน (Future of Work)” เข้ามาผนวกไว้ในกลยุทธ์การบริหารก าลังคน ด้วยการมี

ปฏิสัมพันธ์และการมีส่วนร่วมกับบุคลากร ท้ังน้ีก็เพ่ือให้เกิดการปฏิบัติอย่างเท่าเทียม รวมถึงสร้างแรงกระตุ้นการท างานและพัฒนา

บุคลากรท้ังใน ด้านการท างานและชีวิตส่วนตัว อีกท้ังยังนับเป็นการเตรียมความพร้อมให้กับบุคลากรในการรับมือกับความท้าทายใน

อนาคต 

Governance   

• บริษัทฯ ยึดหลักความโปร่งใส ความตระหนักในภาระหน้าท่ีความรับผิดชอบ และ ความยุติธรรม มาใช้เป็นหลักส าคัญในการพัฒนาการ

ก ากับดูแลองค์กร นอกจากน้ี การก ากับดูแลกิจการสู่ความย่ังยืน เป็นอีกส่ิงส าคัญในการด าเนินธุรกิจของ กลุ่มบริษัทดับบลิวเอชเอ 

โดยได้ด าเนินการ ด้านการบริหารความเส่ียง และการด าเนินงานด้านภาษีของบริษัท โดยยึดหลักความถูกต้อง โปร่งใส ตรวจสอบได้ เพื่อ

ประโยชน์สูงสุดและสร้างความไว้วางใจให้กับผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม  ด้วยเหตุน้ี คณะกรรมการของกลุ่มบริษัทฯ จึงตระหนักถึง

ความส าคัญของปัจจัยดังกล่าวในการก ากับดูแลการด าเนินธุรกิจ ซึ่งหลักบรรษัทภิบาลท่ีดีจะช่วยใหผู้้มีส่วนได้ส่วนเสียทุกฝ่ายเห็นว่า

กลุ่มบริษัทฯ มีระบบการบริหารจัดการท่ีมีประสิทธิภาพ รวมถึงสะท้อนว่าผลประโยชน์ของผู้มีส่วนได้ส่วนเสียมีความสอดคล้องกับแนว

ทางการบริหารท่ีคณะผู้บริหารยึดถือ 

• ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างมีความรับผิดชอบ โดยด าเนินการประเมินความเส่ียง

และผลกระทบ และมีการ Onsite-Audit ด้าน ESG กับคู่ค้ากลุ่มเป้าหมาย เพ่ือให้ม่ันใจว่ากระบวนการด าเนินงานตลอดห่วงโซ่อุปทาน

เป็นไปตามหลัก ESG น าไปสู่การก าหนดโครงการพัฒนาและยกระดับคู่ค้า ซึ่งมุ่งเสริมสร้างศักยภาพของคู่ค้าให้สามารถด าเนินธุรกิจ

อย่างย่ังยืนและแข่งขันได้ในระยะยาว  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Environment Social Governance: SET ESG Rating –“AAA” 

https://www.wha-group.com/th/sustainability/our-campaigns/governance-economic/1641
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รายงานฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ ที่ได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็น

ผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการกา

กับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผล

การปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกท้ัง

มิได้ใชข้้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผล

สารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือ

การด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้

ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือ

ค าแนะน าใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จารณญาณของตนเองในการ

วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจด

ทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ พาย จ ากัด 

(มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้อง

ของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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  SET ESG RATING 2024 (As of 14 January 2025)

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH
BPP BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL
KBANK KTB KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB

PR9 PTT PTTGC RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT
TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOP TPBI TPIPP TTB TVO WHA
WHAUP

ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC

BLA BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT CRC DMT DRT EASTW
EGCO EPG ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC
III ILM INTUCH KKP LH MAJOR MINT MTI NRF NYT OSP

PLANB PPS PSH PSL PTTEP** QTC S S&J SAT SAWAD SC
SCB SCCC SCG SGP SHR SMPC SNP SSP STECON SUTHA SVOA
SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC PTPIPL TRUBB TTA TTW

VGI WICE ZEN

AH ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM CLOLOR DELTA GCAP
HARN ICHI ILINK IRC IT ITEL JMART JTS KCE KCG KUMWEL
LHFG LOXLEY MBK MEGA MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD

PCC PCSGH PHOL PM RBF RS SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX
SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI SSSC TGE THIP THREL

UAC UBE VIH WACOAL XO

AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ PRIME Q-CON
QLT SENA SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89
65 - 79

50 - 64

   AAA
   AA
   A

  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


