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ก ำไรสุทธใิน 1Q26 แข็งแกรง่ BUY 

ปรับค ำแนะน ำเป็น “ซื้อ” จำก “ถอื” ปรับเพ่ิมมูลค่ำพื้นฐำนเป็น 34 จำก 

32 บำท จำกกำรปรับแนวโนัมกำรเติบโตก ำไรสูงขึ้น ค ำนวณด้วยวิธี 

Gordon growth model (ROE 17.5%, Long term growth 2%) องิ 

1.8x PBV’26E และ 10.6x PE’26E เรำชอบ KTC จำก (1) งบดุล

แข็งแกร่ง กำรควบคุมหน้ีเสีย และระดับ Coverage ratio สูงรองรับ

ควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกิจ (2) คำดผลตอบแทนเงินปันผลสูง 

6.4% ในปี 2026 และ (3) Valuation ไม่แพง ซื้อขำยท่ี PBV’26E ท่ี 

1.6x และ PE’26E ท่ี 9.1 เท่ำ แม้เผชิญกับเศรษฐกิจชะลอตัว คำดว่ำ

ก ำไรสุทธิในปี 2026 จะสำมำรถเติบโตต่อเน่ือง 6% ด้ำนผลกำร

ด ำเนินงำนใน 1Q26 แข็งแกร่ง ก ำไรสุทธิอยู่ท่ี 2.2 พันล้ำนบำท (+17% 

YoY, +5% QoQ) ขณะท่ี NPL ratio เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็น 1.9% และ 

Coverage ratio ทรงตัวระดับสูงท่ี 408% 
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ก ำไรสุทธิแข็งแกร่ง เติบโต YoY และ QoQ ใน 1Q26 

• ก ำไรสุทธิออกมำท่ี 2.2 พันล้ำนบำท (+17% YoY, +5% QoQ) ก ำไร

เติบโตสูง YoY เน่ืองจำก (1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิขยำยตัว  และ       

(2) ส ำรองหน้ีฯ ลดลง YoY และ (3) รำยได้อื่นสูงขึ้น ขณะท่ีก ำไร

เติบโต QoQ เพ่ิมขึ้นจำกค่ำใชจ้ำ่ยภำษีลดลง 

• สินเชื่อรวมลดลง 3.4% QoQ ส่วนใหญ่จำกลดลงของสินเชื่อบัตร

เครดิต (-4.6%) และสินเชื่อบุคคลลดลงเล็กน้อย (-0.5%) ขณะท่ี

สินเชื่อยังสำมำรถเติบโต 0.7% YoY จำก 1Q25 จำกกำรเติบโตของ

สินเชื่อบุคคลเป็นหลัก 

• ส่วนต่ำงดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ลดลง 22 bps QoQ ท่ี 19.3% (-76 

bps YoY) จำกอัตรำผลตอบแทนสินเชื่อลดลง แม้ว่ำต้นทุนกำรเงนิ

ลดลงต่อเนื่องจำกวัฏจกัรดอกเบี้ยลดลง  

• งบดุลยังแข็งแกร่ง แม้หน้ีเสียปรับเพ่ิมขึ้นจำกลูกหน้ีตำมสัญญำเช่ำ 

กอปรกับฐำนสินเชื่อลดลงท ำให้ NPL ratio เพ่ิมเป็น 1.9%  และ 

Coverage ratio ลดลง แต่ยังอยู่ระดับสูงท่ี 408% ขณะท่ี Stage 2 

ratio ลดลงท่ี 11%  

กำรเติบโตมีแรงกดดันจำกเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 

• KTC ต้ังเป้ำหมำยกำรเงินปี 2026 (1) ก ำไรสูงกว่ำในปี 2025           

(2) สินเชื่อรวมเติบโต 1-2% (3) NPL ratio <2% (4) กำรใช้จ่ำยบัตร

เครดิต 5% และ (5) สินเชื่อบุคคล 2%  

• ในภำพรวม เรำมองว่ำ KTC จะสำมำรถรักษำ NPL ได้ตำมเป้ำหมำย 

แต่กำรเติบโตสินเชื่ออำจจะขยำยตัวต่ำกว่ำ 1% เพรำะเศรษฐกิจไทย

ในปี 2026 อ่อนแอกว่ำในปี 2025  

• เรำปรับเพ่ิมประมำณกำรก ำไรเพ่ิมขึ้น 2-3% ในปี 2026-27 จำกกำร

ลด Credit cost ลง 10 bps เหลือ 5.4% สะท้อนส ำรองหน้ีฯ ท่ีต่ำ

กว่ำคำดใน 1Q26 ดังน้ัน คำดว่ำก ำไรสุทธิเติบโตสูงขึ้นท่ี 6%/4% ใน

ปี 2026-27 หนุนจำกรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิเพ่ิมขึ้นผลบวกจำกต้นทุน

กำรเงนิลดลงจำกนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงนิต่อเนื่อง 

• D/E ต่ำเพียง 1.3 เท่ำ ท ำให้มีควำมสำมำรถในกำรกู้เงินเพ่ิมได้หำก

สภำวะทำงเศรษฐกิจเปิดโอกำสในกำรเติบโต และสำมำรถจำ่ยเงนิปัน

ผลระดับสูง เรำคำดว่ำ KTC จะให้ผลตอบแทนเงินปันผลสูงท่ีรำว 

6.4%/6.6% ในปี 202627 

 

Fair price: Bt34.00 

Upside (Downside): 17.2% 
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Key Statistics

Bloomberg Ticker KTC TB

Market Cap. (Bt m) 74,772

Current price (Bt) 29.00

Shares issued (mn) 2,578

Par value (Bt) 10.00

52 Week high/low (Bt) 47.50/21.80

Foreign limit/ actual (%) 49.00/15.20

NVDR Shareholders (%) 9.1

Free float (%) 32.8

Number of retail holders 17,693

Approximately 40 percent of the net profit after the

deduction of income tax and appropriation of legal reserve

Industry Financials

Sector Finance & Securities

First Trade Date 28 Oct 2002

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 27 Feruary 2026

Krungthai Bank PCL. 49.3

Thai NVDR Company Limited 9.1

Mr. Mongkon Prakitchaiwattana 5.4

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 2.0

Vayupak Fund 1 1.7

2024 2025 2026E 2027E

PPOP (Bt m) 16,027 16,363 16,708 17,150

Net Profit (Bt m) 7,437 7,782 8,253 8,565

NP Growth (%) 1.9 4.6 6.1 3.8

EPS (Bt) 2.88 3.02 3.20 3.32

PER (x) 17.3 8.7 9.1 8.7

BPS (Bt) 15.48 17.07 18.42 19.81

PBV (x) 3.2 1.5 1.6 1.5

DPS (Bt) 1.32 1.77 1.86 1.93

Div. Yield (%) 2.6 6.7 6.4 6.6

ROA (%) 6.6 7.0 7.4 7.7

ROE (%) 19.6 18.5 18.0 17.4

Dividend policy (%)
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Source: Pi research, company data 

Earnings Review 

 

(Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 %QoQ %YoY

Interest income 5,648 5,569 5,668 5,881 5,665 (3.7) 0.3

Interest expenses (439) (432) (423) (399) (369) (7.7) (16.1)

Net interest income 5,209 5,137 5,245 5,482 5,297 (3.4) 1.7

Non-interest income 1,184 1,243 1,238 1,264 1,224 (3.1) 3.4

Total operating income 6,392 6,380 6,483 6,746 6,521 (3.3) 2.0

Non-interest expenses (2,400) (2,386) (2,475) (2,378) (2,413) 1.5 0.5

Preprovision profit 3,992 3,994 4,008 4,368 4,108 (6.0) 2.9

Expected credit loss (1,594) (1,522) (1,445) (1,346) (1,387) 3.1 (13.0)

Earnings before taxes 2,398 2,472 2,564 3,022 2,721 (10.0) 13.4

Income tax (570) (616) (650) (1,061) (547) (48.4) (4.0)

Earnings after taxes 1,861 1,895 1,951 2,075 2,176 4.9 16.9

Minority interest 32 39 38 114 2 (98.0) (93.0)

Recurring profit 1,861 1,895 1,951 2,075 2,176 4.9 16.9

Exceptional items - - - - - - -

Net profit 1,861 1,895 1,951 2,075 2,176 4.9 16.9

Reported EPS (Bt) 0.72 0.74 0.76 0.80 0.84 4.9 16.9

Key Financial Ratios

Loan growth (% QoQ) 1.9 0.7 0.5 1.6 1.0 (0.6) (0.9)

Loan to borrowings  (%) 190.9 185.4 193.1 196.1 210.0 13.9 19.1

NIM  (%) 19.1 19.2 19.6 20.1 19.3 (0.8) 0.2

Cost to income  (%) 37.5 37.4 38.2 35.2 37.0 1.8 (0.5)

NPL ratio (%) 2.0 1.8 1.9 1.8 1.9 0.2 (0.0)

Loan loss coverage ratio (%) 384.5 419.9 426.1 425.0 408.3 (16.7) 23.8

Debt to equity ratio (X) 1.6 1.6 1.5 1.5 1.3 (0.2) (0.3)

Quarterly earnings Change (%)
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กำรเติบโตของก ำไรสุทธ ิ

 

กำรเติบโตของสินเชื่อ 

 

ส่วนต่ำงดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) 

 

คุณภำพสินเชื่อ 

อัตรำผลตอบแทนเงนิปันผล  เปรยีบเทียบ P/E และ ROE  
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 5,344 3,063 3,471 3,110 3,126 Interest and fee income 21,576 22,566 22,766 22,818 23,136

Interbank loans - - - - - Interest expenses (1,703) (1,806) (1,694) (1,379) (1,277)

Investment securities - - - - - Net interest income 19,874 20,760 21,073 21,440 21,859

Gross loans 112,346 111,162 111,585 112,219 113,042 Fee & commission income - - - - -

Fixed assets - net 421 390 367 369 371 Fee & commission expenses - - - - -

Other assets 4,466 4,417 3,524 3,805 3,440 Net fee & commission income - - - - -

Total assets 112,814 111,066 110,524 111,077 111,632 Non-interest income 3,889 4,889 4,929 4,922 4,997

Deposits - - - - - Total operating income 23,763 25,649 26,001 26,361 26,856

Interbank deposits - - - - - Non-interest expenses (8,801) (9,622) (9,639) (9,654) (9,706)

Debt equivalents 61,904 60,409 53,412 47,412 44,412 Preprovision profit 14,962 16,027 16,363 16,708 17,150

Other liabilitites 15,064 10,757 13,093 16,182 16,143 Expected credit loss (5,894) (6,762) (5,906) (6,043) (6,082)

Total liabilities 76,968 71,166 66,505 63,594 60,555 Earnings before taxes 9,068 9,265 10,456 10,665 11,068

Paid - up capital 2,578 2,578 2,578 2,578 2,578 Income tax (1,819) (1,877) (2,897) (2,453) (2,546)

Premium on share 1,892 1,892 1,892 1,892 1,892 After-tax profit 7,250 7,388 7,559 8,212 8,522

Others 430 424 424 424 424 Non-controlling interests 46 49 222 41 43

Retained earnings 30,781 34,916 39,258 42,724 46,321 Earnings from cont. operations 7,295 7,437 7,782 8,253 8,565

Non-controlling interests 164 90 (133) (136) (138) Exceptional items - - - - -

Total equity 35,845 39,900 44,019 47,483 51,077 Net income 7,295 7,437 7,782 8,253 8,565

Total liabilities & equity 112,814 111,066 110,524 111,077 111,632 EPS (Bt) 2.8 2.9 3.0 3.2 3.3

Growth (%, YoY) 2023 2024 2025 2026E 2027E DPS (Bt) 1.3 1.3 1.8 1.9 1.9

Net interest income (%) 10.6 4.5 1.5 1.7 2.0 Asset quality and liquidity 2023 2024 2025 2026E 2027E

Fee & commission (%) - - - - - Gross NPL (Bt m) 2,439 2,157 1,982 2,081 2,144

Preprovision profit (%) 8.9 7.1 2.1 2.1 2.6 NPL ratio (%) 2.2 2.0 1.8 1.9 1.9

Net profit (%) 3.1 1.9 4.6 6.1 3.8 Loan loss coverage (%) 400.3 369.3 425.0 404.9 389.4

EPS (%) 3.1 1.9 4.6 6.1 3.8 Loan loss reserve/loans (%) 8.7 7.2 7.5 7.5 7.4

Gross loans (%) 7.8 (1.1) 0.4 0.6 0.7 Credit costs (bps) 544.4 605.1 530.3 540.0 540.0

Assets (%) 10.8 (1.5) (0.5) 0.5 0.5 Debt/Equity (x) 2.1 1.8 1.5 1.3 1.2

Customer deposits (%) - - - - - Capital Adequacy 2023 2024 2025 2026E 2027E

Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E Tier 1 capital (%) - - - - -

Yield on loans 19.9 20.2 20.4 20.4 20.5 Total capital ratio (%) - - - - -

Cost of funds (2.8) (3.0) (3.0) (2.8) (2.9) Total assets/equity (x) 3.1 2.8 2.5 2.3 2.2

Net interest margin 18.4 18.6 18.9 19.2 19.4 Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cost/Income ratio 37.0 37.5 37.1 36.6 36.1 PER (x) 15.4 17.3 8.7 9.1 8.7

ROA 6.8 6.6 7.0 7.4 7.7 PBV (x) 3.1 3.2 1.5 1.6 1.5

ROE 21.6 19.6 18.5 18.0 17.4 Dividend yield (%) 2.9 2.6 6.7 6.4 6.6
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Environment (Bloomberg Score: 3.82)   

• ผลกระทบด้ำนส่ิงแวดล้อมทำงตรงอยู่ในระดับตำ่ ด ำเนินธุรกิจบัตรเครดิตและสินเชื่อ ซึ่งไม่มีกำรปล่อยก๊ำซคำร์บอนในระดับสูง

เหมือนภำคอุตสำหกรรม ผลกระทบด้ำนส่ิงแวดล้อมส่วนใหญ่เกิดจำกกำรใชพ้ลังงำนในส ำนักงำนและระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศ 

ท ำใหก้ำรบริหำร ESG ด้ำนส่ิงแวดล้อมมุ่งเน้นกำรควบคุมกำรใชท้รัพยำกรมำกกว่ำกำรลดกำรปล่อยคำร์บอนขนำดใหญ่ 

• กำรใชเ้ทคโนโลยีเพ่ือลดกำรใชท้รัพยำกร พัฒนำแพลตฟอร์มดิจิทัล เชน่ e-Application และ KTC Mobile อย่ำงต่อเน่ือง ลดกำร

ใชก้ระดำษ เพ่ิมควำมรวดเร็ว และเพ่ิมประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน ถือเป็นกำรลดผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมทำงอ้อมผ่ำนกำรใช้

เทคโนโลยี (digitalization)  

• ควำมเส่ียง ESG ผ่ำนพอร์ตลกูค้ำ พอร์ตสินเชื่อของ KTC เชื่อมโยงกับพฤติกรรมกำรใชจ้่ำยของผู้บริโภค อำจมีควำมเกี่ยวข้อง

กับธุรกิจท่ีมีควำมเส่ียงด้ำน ESG โดยยังไม่มีกำรคัดกรองเชงิลึก จงึท ำใหก้ำรพัฒนำ ESG screening จะเป็นประเด็นส ำคัญใน

อนำคต 

• ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงสภำพภมิูอำกำศ (Climate risk) KTC ไม่ได้รับผลกระทบจำก Climate Change โดยตรง 

แต่ได้รับผลกระทบผ่ำนลูกค้ำ เชน่ ภัยพิบัติจำกน้ำท่วม พำยุ ท่ีอำจส่งผลกระทบรำยได้ และควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของลูกหน้ี 

จงึถือเป็นควำมเส่ียงท่ีส่งผลกระทบต่อกำรขยำยสินเชื่อใหม่ คณุภำพสินเชื่ออ่อนแอลง และภำระส ำรองหน้ีฯ สูงขึ้นได้ 

Social (Bloomberg Score: 4.25)   

• กำรดูแลลูกค้ำและกำรใหสิ้นเชื่ออย่ำงรบัผิดชอบ มำตรกำรชว่ยเหลือลูกหน้ี เชน่ กำรปรับโครงสร้ำงหน้ี และลดภำระดอกเบี้ย 

โดยเฉพำะในชว่งเศรษฐกิจชะลอตัวหรือเกิดภัยพิบัติ สะท้อนแนวคิดกำรใหสิ้นเชื่ออย่ำงมีควำมรับผิดชอบ และชว่ยลดปัญหำหน้ี

ครัวเรือน 

• กำรยกระดับควำมปลอดภยัของลูกค้ำ มีกำรน ำเทคโนโลยี เชน่ Dynamic CVV และระบบแจง้เตือนแบบเรียลไทม์มำใช้ ชว่ยลด

ควำมเส่ียงจำกกำรทุจริต (fraud) และเพ่ิมควำมม่ันใจในกำรใชจ้ำ่ย ถือเป็นผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมในยุคกำรเงนิดิจิทัล 

• กำรสนับสนุนกำรเข้ำถึงบรกิำรทำงกำรเงนิของ SME KTC สนับสนุนผู้ประกอบกำรผ่ำนระบบรับช ำระเงนิ เชน่ KTC Merchant และ 

QR Payment ชว่ยใหผู้้ประกอบกำรรำยย่อยสำมำรถเข้ำถึงระบบกำรเงินได้สะดวกขึ้น ส่งผลดีต่อกำรพัฒนำเศรษฐกิจฐำนรำก

และระบบนิเวศ (Ecosystem) โดยรวม 

Governance (Bloomberg Score: 5.89)   

• กำรก ำกับดูแลกิจกำรในระดับสูง KTC ด ำเนินธุรกิจภำยใต้หลักธรรมำภิบำล ควำมโปร่งใส และควำมรับผิดชอบต่อผู้มีส่วนได้เสีย 

มีระบบบริหำรควำมเส่ียงและกำรควบคุมภำยในท่ีเข้มงวด สะท้อนถึงคุณภำพของ governance ท่ีเป็นจุดแข็งส ำคัญขององค์กร 

• วินัยในกำรบรหิำรควำมเส่ียงด้ำนสินเชื่อ มีกำรควบคุมคุณภำพสินเชื่ออย่ำงต่อเนื่อง และใชแ้บบจ ำลองเครดิต (credit scoring) 

อย่ำงมีประสิทธิภำพ ชว่ยรักษำคุณภำพพอร์ตสินเชื่อ และควบคุมระดับหน้ีเสีย เป็นปัจจัยหลักท่ีสนับสนุนควำมย่ังยืนของธุรกิจ

สินเชื่อรำยย่อย 

• กำรก ำกับดูแลข้อมูลและควำมปลอดภยัไซเบอร์ KTC ใหค้วำมส ำคัญกับกำรบริหำรจัดกำรข้อมูลและกำรป้องกันควำมเส่ียงด้ำนไซ

เบอร์ เนื่องจำกธุรกิจพึ่งพำระบบดิจิทัลเป็นหลักท ำใหด้้ำน governance ต้องครอบคลุมท้ังกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลและ

ควำมปลอดภัยทำงเทคโนโลยีอย่ำงเข้มงวด 

ควำมเหน็  

KTC เป็นบริษัทมีควำมโดดเด่นด้ำนกำรก ำกับดูแลกิจกำร (Governance) และกำรบริหำรควำมเส่ียง (Risk Management) ในกลุ่มไมโคร

ไฟแนนซ์ เนื่องจำกกำรมีวินัยในกำรบริหำรสินเชื่อและกำรใช้ข้อมูลอย่ำงมีประสิทธิภำพ ขณะท่ีด้ำน Social อยู่ในระดับดี โดยเฉพำะกำร

ชว่ยเหลือลูกหน้ีและกำรยกระดับควำมปลอดภัยทำงกำรเงิน อย่ำงไรก็ตำม ด้ำน Environment และด้ำน Climate risk ยังมีลักษณะเป็น

ผลกระทบทำงอ้อมผ่ำนลูกค้ำท่ีได้รับผลกระทบจำกภัยพิบัติ เชน่ น้ำท่วม พำยุ ท่ีอำจส่งผลกระทบต่อรำยได้ และควำมสำมำรถในกำรช ำระ

หน้ีอ่อนแอลง ซึ่งน ำไปสู่กำรขยำยสินเชื่อท่ีชะลอตัว คุณภำพสินเชื่ออ่อนแอลง และภำระกำรต้ังส ำรองหน้ีฯ สูงขึ้นตำมมำ 

 

ESG    : SET ESG Rating – “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “4.72” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

      

 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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SET ESG RATING 2025   (As of 9 January 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL
CKP CPALL CPF CPAXT** CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL
GPSC GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL

KKP KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI
NER NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT
PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG

SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH
TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO
VNG WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TSC TU UAC UBE VIH WICE XO
ZEN   

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL MODERN MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHA SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SEAOIL SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP YUASA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


