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3Q25 มรีายการพิเศษ+อสังหาเริม่ฟื้ นตัว  BUY 

เรายังแนะน า “ซื้อ” เช่นเดิม (TP Bt. 80) โดยยังมองเห็นการเติบโตใน

ระยะยาวที่คาดว่าจะได้รับผลดีจากการเปิดศูนย์ใหม่ท่ียังมีอย่างต่อเนื่อง 

ขณะท่ีระยะส้ันผลกระทบจากการเหตุการณ์ไว้อาลัยคาดว่าจะไม่มากนัก

เพราะการจัดงานยังสามารถจัดได้แต่อาจจะลดขนาดลง ซึ่งจะท าให้

ค่าใช้จ่ายทางการตลาดของ CPN ก็จะลดลงตาม ด้านผลประกอบการ

งวด 3Q25 คาดก าไรสุทธิ 5,046 ล้านบาท (+22%YoY,+17%QoQ) แต่

ส่วนหน่ึงมาจากรายการพิเศษกว่า 600 ล้านบาท ขณะท่ีรายได้หลักเรา

คาดท่ี 12,213 ล้านบาท ทรงตัวจากปีก่อนโดยรายได้จากธุรกิจการให้

เช่ายังเติบโตแต่อสังหาริมทรัพย์และโรงแรมลดลงเล็กน้อย แต่เพ่ิมขึ้น 

5%QoQ ซึ่งได้รับผลดีจากการฟื้ นตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

 

 

คาด 3Q25 ก าไรสุทธิ 5,046 ล้านบาท (+22%YoY,+17%QoQ)   
• เราคาดก าไร สุทธิงวด  3Q25  ท่ี  5 ,046  ล้ านบาท  (+22%YoY, 

+17%0QoQ) ส่วนหน่ึงเกิดจากรายการพิเศษท่ีเกิดจากการต่อสัญญา

เช่าเซ็นทรัลพระราม 2 กับ CPNREIT เข้ามากว่า 600 ล้านบาท (หลัง

ภาษี) ถ้าไม่รวมจะมีก าไรปกติท่ีระดับ 4,438 ล้านบาท เทียบกับปีก่อน

เพ่ิมขึ้นจากผลดีของก าไรขั้นต้นท่ีดีขึ้น ส่วนเทียบกับ 2Q25 ได้รับผลดี

จากรายได้ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ท่ีมียอดโอนเพ่ิมขึ้น  

• รายได้จากธุรกิจหลักคาดท่ี 12,213 ล้านบาท ทรงตัวจากปีก่อน แต่

เพ่ิมขึ้น 5%QoQ โดยธุรกิจใหเ้ช่าในศูนย์การค้าและศูนย์อาหารเพ่ิมขึ้น 

3%YoYและ 4%QoQ ได้รับผลดีจากธุรกิจอาหารและโรงหนังท่ีเติบโต

ขึ้น ส่วนผลดีจากการเปิดโครงการดุสิตเซ็นทรัลพาร์คยังไม่มากนัก

เพราะเปิดมาเพียง 1 เดือน ธุรกิจโรงแรมรายได้ลดลงเล็กน้อยจากปี

ก่อน 3%YoY เพราะโรงแรมฮิลตันยังได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยว

ท่ีลดลง แต่ดีขึ้นจาก 2Q25 เล็กน้อยจากอัตราการเข้าพักโรงแรม

แบรน์โกท่ีมากขึ้น ส่วนธุรกิจอสังหาริมทรัพย์คาดรายได้อยู่ท่ีประมาณ 

650 ล้านบาท (-34%YoY,+32%QoQ) เร่ิมเห็นการฟื้ นตัวจาก 2Q25 

หลังจากมีการเปิดโครงการใหม่อีก 3 โครงการ  

• ก าไรขั้นต้นรวมคาดท่ี 58% เพ่ิมขึ้นจาก 56.8% ใน 3Q24 และ 58.1% 

ใน 2Q25 ได้รับผลดีจากต้นทุนด้านพลังงานท่ีลดลง ด้านค่าใช้จ่ายใน

การบริหารคาดท่ี 1,987 ล้านบาททรงตัวท้ังจาก 3Q24 และ 2Q25  

• รายได้อื่นคาดท่ี 765 ล้านบาท (+39%YoY,-25%QoQ) โดยเทียบกับปี

ก่อนเพ่ิมขึ้นมากเพราะปี ก่อนมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ส่วนลดลงจาก 2Q25 ส่วนหน่ึงมาจากรายได้จากการลงทุนลดลง  

• ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมคาดท่ี  601 ล้านบาท ลดลง 5%YoY 

เพราะปีก่อนยังไม่มีส่วนแบ่งจาก Grab อยู่ แต่ดีขึ้นจาก 19%QoQ 

ดอกเบี้ยจา่ยคาดท่ี 880 ล้านบาท ลดลง 9%YoY  
ศูนย์ใหม่ปีนี้เปิดครบแล้ว  
การเปิดศูนย์ใหม่ปี 25 ครบแล้วโดยในเดือน ต.ค. เปิดเซ็นทรัลกระบี่แล้ว 

แต่ในส่วนของธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ยังมีแผนเปิดอีก 3 แห่งในช่วง 2 

เดือนสุดท้ายของปี ซึ่งท าให้รวมท้ังปี CPN เปิดได้ตามแผน 9 โครงการ 

ปี 26 เปิดนอร์ธวิลล์ ขอนแก่นแคมปัส ภเูก็ต และ เดอะเซ็นทรัล  

ผลกระทบจากการชะลอการจดังานมีท้ังบวกและลบ   
ส าหรับผลกระทบจากเหตุการณ์ ไว้อาลัยเรามองว่ากระทบระยะส้ัน 

อย่างไรก็ตามในแง่ค่าใช้จ่ายก็จะต่ากว่าปกติเช่นกัน ซึ่งในชว่ง 4Q25 จะ

รับรู้รายได้จากศูนย์ใหม่ 2 แหง่ และการโอนคอนโด 2 แหง่ท่ีจะหนุนใหผ้ล

ประกอบการยังเติบโตได้ ดังน้ันเราจึงคงก าไรท้ังปีไว้เท่าเดิมท่ี 17,258 

ล้านบาท (+3%YoY) ส าหรับค าแนะน าการลงทุนจากปัจจัยบวกเรื่องผล

ประกอบการงวด 3Q25 ท่ีคาดว่าจะออกมาดี เราจึงยังค าแนะน า “ซื้อ” 

เชน่เดิมและประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 80 บาท (20.8XPER’25E)  

 

Fair price: Bt 80 

Upside (Downside): +52% 

% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 

Key Statistics

Bloomberg Ticker CPN TB

Current price (Bt.) 52.50

Market Cap. (Bt m) 235,620

Shares issued (mn) 4,488

Par value (Bt) 0.50

52 Week high/low (Bt) 64.75/41.0

Foreign limit/ actual (%) 30/18.92

NVDR Shareholders (%) 6.0

Free float (%) 68.7

Number of retail holders 26,015

Dividend policy (%) 40

Industry Property & Construction

Sector Property Development

First Trade Date 1 Mar 1995

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 18 Mar 2025

Central Holding Ltd. 26.2

Thai NVDR company Limited 8.0

Social Security Office 2.7

South East Asia UK (Type C) Nominees 

Limited
2.6

Mr.Niti Osathanugrah 2.1

Key Financial Summary

Year End (Dec.) 2023A 2024A 2025E 2026E

Revenue (Bt m) 45,613 50,184 52,506 57,274

Net Profit (Bt m) 15,062 16,729 17,258 18,634

NP Growth (%) 40% 11% 3% 8%

EPS (Bt) 3.4 3.7 3.8 4.2

PER (x) 20.0 16.6 13.7 12.6

BPS (Bt) 22.4 24.5 26.3 28.0

PBV (x) 3.0 2.5 2.0 1.9

DPS (Bt) 1.8 2.1 2.2 2.3

Div. Yield (%) 2.7% 3.4% 4.1% 4.5%

ROA (%) 5.4% 5.5% 5.6% 5.8%

ROE (%) 15.0% 15.2% 14.6% 14.8%



 

 

31 OCT 2025 CPN  CENTRAL PATTANA PCL. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Earnings Preview  

 
(Bt  m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25E %QoQ %YoY

Revenue 12,243  13,361    11,921     11,661     12,213     4.7              (0.2)         

Cost of sales (5,292)   (6,076)    (4,878)    (4,882)    (5,090)   4.2              (3.8)         

Gross profit 6,951  7,285   7,043   6,778   7,123    5.1           2.5       

SG&A (1,987)   (2,706)    (2,044)    (1,994)     (1,987)     (0.4)            -         

Other (exp)/inc

EBIT 4,964 4,579   4,999   4,784   5,136   7.4          3.5       

Finance cost (969)     (901)        (883)       (880)       (880)       -             (9.1)          

Other inc/(exp) 550      994        746         1,028      765         (25.5)           39.1         

Earnings before taxes 4,545 4,672   4,862   4,931   5,021   1.8           10.5      

Income tax (980)     (762)        (1,076)     (1,043)    (1,105)     6.0              12.7         

Earnings after taxes 3,565 3,910   3,786   3,888   3,916   0.7          9.9       

Equity income 633       43           522         507        601         18.5            (5.0)         

Minority interest (73)        (58)         (78)          (90)         (79)          (12.2)            9.0          

Earnings from cont. operations 4,125  4,392   4,231    4,305   4,438   3.1           7.6       

Forex gain/(loss) & unusual items 1            (498)       (4)            (0)           608        N.M. 81,183.4  

Net profit 4,126  3,893   4,227   4,305   5,046   17.2         22.3      

EBITDA 7,228    7,074     7,249      7,067     7,420     5.0              2.6          

Recurring EPS (Bt) 0.92      0.98       0.94       0.96       0.99       3.0              7.5          

Reported EPS (Bt) 0.92      0.87       0.94       0.96       1.12         17.2             22.2         

Profits (%) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25E chg QoQ chg YoY

Gross margin 56.8      54.5       59.1        58.1        58.3       0.2              1.6           

Operating margin 40.5     34.3       41.9        41.0        42.1        1.0              1.5           

Net margin 33.7      29.1        35.5       36.9       41.3        4.4              7.6          

Source : Company Data, Pi Research
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CPN มีการใหค้วามส าคัญกับความยังยืนอย่างมาก โดยมีการพัฒนาธุรกิจด้วยโมเดลการขับเคลื่อนองค์กรธุรกิจโดยก าหนดเป้าหมาย

ชดัเจน (Purpose-Driven Business Model) เพื่อสร้างคุณค่าและความหมายต่อลูกค้า สังคม และโลก เพื่อยกระดับความเป็นอยู่ท่ีดีใหก้ับ

สังคม สามารถสรุปได้เบื้องต้นดังนี้ 

Environment  

• ด้านส่ิงแวดล้อม มีการประกาศนโยบายด้านสภาพภูมิอาการและส่ิงแวดล้อม ครอบคลุมการด าเนินงานและบริหารจัดการ

ทรัพยากรธรรมชาติ พลังงาน และสาธารณูปโภค รวมถึงภาพภูมิอากาศ สภาพแวดล้อม ความหลากหลายทางชีวภาพ และการจัดการ

ของเสีย เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์และประสิทธิภาพสูงสุดอย่างเป็นระบบและย่ังยืน โดยน ามาตรฐานสากลต่างๆ มาประยุกต์ใช ้อาทิ มาตรฐาน

ระบบการจัดการส่ิงแวดล้อม (ISO14001) มาตรฐานการจัดการก๊าซเรือนกระจก (ISO14064-1) มาตรฐานระบบการจัดการด้าน

พลังงาน (ISO50001) และแนวทางการบริหารจัดการอาคารประหยัดพลังงานและเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม หรือมาตรฐานอาคารเขียว

ในระดับนานาชาติ LEED: Leadership in Energy & Environmental Design) หลักเกณฑ์การประเมิน Thailand Energy Award ของ

กระทรวงพลังงานและ ASEAN Energy Award ของอาเซียน โดยมีเป้าหมายท่ีจะใช้ทรัพยากรต่าง ๆ อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ิมการใช้

ทรัพยากรทางเลือก เช่น พลังงานไฟฟา้จากแสงอาทิตย์ การน าน้ากลับมาใช้หมุนเวียน การลดปริมาณขยะฝังกลบ และลดการปล่อยก๊าซ

เรือนกระจก   

Social   

• ด้านสังคม CPN ได้ใหค้วามส าคัญกับทุกฝ่าย ท้ังในส่วนของบุคลากรท่ีมีเป้าหมายไม่มีปัญหาหรือความผิดเก่ียวกับการจ้างงานท่ีไม่เป็น

ธรรม ใชห้ลักการจา้งงานบนพ้ืนฐานของความเท่าเทียมทางเพศและความแตกต่างหลากหลาย  

• ขณะท่ีการสร้างศูนย์การค้าจะเน้นพัฒนาโดยยึดถือลูกค้าเป็นศูนย์กลางและตอบสนองทุกไลฟส์ไตล์ 

• ในส่วนของชุมชน CPN มีโครงการเปิดพื้นท่ีใหเ้กษตรกกร และสินค้าชุมชนมาขายในศูนย์การค้าของ CPN ซึ่งมีเป้าหมายคิดเป็นมูลค่า

รวมกว่า 130 ล้านบาท/ปี นอกจากน้ียังมีการพัฒนาพื้นท่ีเพื่ออ านวยความสะดวกให้กับชุมชนในการท าธุรกรรมกับภาครัฐ เช่น การ

พัฒนาศูนย์ราชการร่วม เปิดใหบ้ริการงานทะเบียนราษฎร์ต่างๆ อาทิ การ าบัตรประชาชน การรับขึ้นทะเบียนผู้ต้องการฝึกอาชพี เป็นต้น  

Governance   

ด้านธรรมภิบาลเพื่อใหเ้ป็นไปตามหลักที่ดี CPN จงึมีการจดัท าคู่มือจรรยาบรรณ เพื่อใหค้ณะกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงาน ยึดถือเป็น

แนวทางในการปฏิบัติงาน ซึ่งมีครอบคลุมท้ังในด้าน การก าลับดูแลกิจการ ด้านสังคม และส่ิงแวดล้อม  

ขณะท่ีในด้านการควบคุมความเส่ียง มีการทบทวน ติดตามและจดัท าแผนความเส่ียงส าคัญของบริษัท ทุกไตรมาส ซึ่งส่วนหน่ึงมีเป้าหมายท่ี

จะไม่มีกรณีพิพาท ในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Environment Social Governance: SET ESG Rating AAA 
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สัดส่วนรายได้ตามประเภทธุรกิจ 
 

สัดส่วนการโอนชว่ง 9M25 เทียบกับเปา้ท้ังป ี

 

รายได้ ก าไรสุทธ ิและก าไรปกติรายไตรมาส 
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รายได้และก าไรสุทธริายป ี

Source: Pi research, company data 
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025E 2026E Cashflow Statement (Bt m) 2023 2024 2025E 2026E

Cash & equivalents 5,059 5,292 6,547 7,346 CF from operation 21,188 36,065 36,979 35,292

Accounts receivable 2,217 1,404 1,470 1,604 CF from investing (9,687) (15,646) (23,530) (22,530)

Inventories 16,432 17,163 18,902 19,473 CF from financing (11,578) (20,237) (12,194) (11,964)

Other current assets 1,837 14,892 3,092 3,330 Net change in cash (78) 182 1,254 799

Total current assets 25,546 38,751 30,011 31,752

Invest. in subs & others 45,918 53,788 53,788 53,788 Valuation 2023 2024 2025E 2026E

Fixed assets - net 175,798 191,976 205,490 217,279 EPS (Bt) 3.36 3.73 3.85 4.15

Other assets 32,611 19,721 20,038 20,739 Core EPS (Bt) 3.34 3.81 3.85 4.15

Total assets 279,873 304,236 309,326 323,558 DPS (Bt) 1.80 2.10 2.17 2.34

Short-term debt 39,668 23,537 17,461 12,647 BVPS (Bt) 22.4 24.5 26.3 28.0

Accounts payable 11,056 11,160 11,656 12,715 EV per share (Bt) 83.6 77.5 67.2 67.1

Other current liabilities 3,143 3,587 3,150 4,009 PER (x) 20.0 16.6 13.7 12.6

Total current liabilities 53,868 38,284 32,268 29,371 Core PER (x) 20.1 16.3 13.7 12.6

Long-term debt 38,808 51,550 55,133 60,233 PBV (x) 3.0 2.5 2.0 1.9

Other liabilities 86,614 104,574 104,060 108,332 EV/EBITDA (x) 12.6 10.4 8.6 8.1

Total liabilities 179,291 194,407 191,460 197,936 Dividend Yield (%) 2.7 3.4 4.1 4.5

Paid-up capital 2,244 2,244 2,244 2,244

Premium-on-share 8,559 8,559 8,559 8,559 Profitability Ratios  (%) 2023 2024 2025E 2026E

Others 559 502 502 502 Gross profit margin 52.8 55.0 53.9 54.1

Retained earnings 80,911 89,277 97,111 104,008 EBITDA margin 65.3 66.6 66.6 64.9

Non-controlling interests 8,309 9,247 9,451 10,309 EBIT margin 35.9 37.7 36.9 36.8

Total equity 100,582 109,829 117,866 125,621 Net profit margin 33.0 33.3 32.9 32.5

Total liabilities & equity 279,873 304,236 309,326 323,558 ROA 5.4 5.5 5.6 5.8

Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025E 2026E ROE 15.0 15.2 14.6 14.8

Revenue 45,613 50,184 52,506 57,274

Cost of goods sold (21,509) (22,592) (24,207) (26,307) Financial Strength Ratios 2023 2024 2025E 2026E

Gross profit 24,104 27,592 28,299 30,966 Current ratio (x) 0.5 1.0 0.9 1.1

SG&A (7,726) (8,693) (8,926) (9,908) Quick ratio (x) 0.2 0.6 0.3 0.4

Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 0.8 0.7 0.6 0.6

EBIT 16,379 18,900 19,373 21,058 Net Debt/Equity (x) 0.7 0.6 0.6 0.5

Depreciation 8,546 9,208 10,017 10,741 Interest coverage (x) 6.3 5.1 5.3 6.1

EBITDA 29,781 33,422 34,964 37,175 Inventory day (days) 279 277 285 270

Finance costs (2,613) (3,718) (3,683) (3,472) Receivable day (days) 18 10 10 10

Other income / (expense) 2,723 3,520 3,507 2,805 Payable day (days) 188 180 176 176

Earnings before taxes (EBT) 16,489 18,701 19,196 20,390 Cash conversion cycle 109 107 119 104

Income taxes (3,461) (3,684) (3,796) (4,099)

Earnings after taxes (EAT) 13,028 15,017 15,401 16,292 Growth (%, YoY) 2023 2024 2025E 2026E

Equity income 2,133 1,795 2,068 2,572 Revenue 28.2 10.0 4.6 9.1

Non-controlling interests (171) (229) (210) (229) EBITDA 21.0 12.2 4.6 6.3

Core Profit 14,991 17,080 17,258 18,634 EBIT 49.9 15.4 2.5 8.7

FX Gain/Loss & Extraordinary 71 (351) - - Core profit 33.1 13.9 1.0 8.0

Net profit 15,062 16,729 17,258 18,634 Net profit 40.0 11.1 3.2 8.0

EPS (Bt) 3.36 3.73 3.85 4.15 EPS 40.0 11.1 3.2 8.0

Source : Company Data, Pi Research
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รายงานฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อมูลและข่าวสารต่างๆ ที่ได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูล

ท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ี

เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 
 
 
 
 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
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SET ESG RATING 2024 (As of 14 January 2025)

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH
BPP BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL
KBANK KTB KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB

PR9 PTT PTTGC RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT
TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOP TPBI TPIPP TTB TVO WHA
WHAUP

ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC

BLA BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT CRC DMT DRT EASTW
EGCO EPG ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC
III ILM INTUCH KKP LH MAJOR MINT MTI NRF NYT OSP

PLANB PPS PSH PSL PTTEP** QTC S S&J SAT SAWAD SC
SCB SCCC SCG SGP SHR SMPC SNP SSP STECON SUTHA SVOA
SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC PTPIPL TRUBB TTA TTW

VGI WICE ZEN

AH ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM CLOLOR DELTA GCAP
HARN ICHI ILINK IRC IT ITEL JMART JTS KCE KCG KUMWEL
LHFG LOXLEY MBK MEGA MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD

PCC PCSGH PHOL PM RBF RS SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX
SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI SSSC TGE THIP THREL

UAC UBE VIH WACOAL XO

AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ PRIME Q-CON
QLT SENA SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89
65 - 79

50 - 64

   AAA
   AA
   A

  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


