
กองทุนรวมในการปรับสมดุลพอร์ตและบริหารความเส่ียงจาก 
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Earning Flash

ผลประกอบการ Q4 2025 ของ Sea Limited
• รายได้ 6.9 พันล้านดอลลารส์หรฐั +38.4% YoY

(สูงกว่าคาด 6.17%)
• Net income 410.9 ล้านดอลลารส์หรฐั +72.9% YoY

(ต่ากว่าคาด 7.05%)
• Gross Profit 3.0 พันล้านดอลลารส์หรฐั +36.0% YoY

(สูงกว่าคาด 4.41%)
• Adjusted EBITDA 787.1 ล้านดอลลารส์หรฐั +33.2% YoY

(ต่ากว่าคาด 7.49%)
บริษัทเติบโตแขง็แกรง่จาก ท้ัง 3 ธุรกิจหลัก: Shopee, Monee 
และ Garena

ผลประกอบการไตรมาส 4 รายได้แข็งแกร่งแต่ก าไรต่อหุน้ต่ากว่า
คาด รายได้แตะระดับ 6.9 พันล้านดอลลาร์ (38.4% YoY) สูงกว่า
คาด รายได้ท้ังปีอยูท่ี่ 22.9 พันล้านดอลลาร์ (+36.4% YoY) ก าไร
สุทธิเติบโต 1.6 พันล้านดอลลาร์ (260% จากปี 2024) โดย EPS
อยู่ท่ี $0.63 ต่ากว่าตลาดคาดท่ี $0.80 (ต่ากว่าคาด 21.25%) 
ส่งผลให้ราคาหุ้นร่วง 15.41% ในช่วง Pre-Market จากความ
กังวลเรื่องต้นทนุและความสามารถท าก าไรระยะส้ัน

Shopee หนุนการท าก าไร (Monetization) ผ่านระบบสมาชิก
และโลจสิติกส์ รายได้ของ Shopee ไตรมาส 4 โตขึ้น 35.8% YoY 
สู่ 5 พันล้านดอลลาร์ มีปัจจัยหนุนจากการปรับเพ่ิม Ad Take 
Rate กว่า 80 bps ดันรายได้โฆษณาเติบโตกว่า 70% YoY และ 
Shopee VIP มีสมาชิกทะลุ 7 ล้านราย ช่วยเพ่ิมยอดใช้จา่ยต่อคน
ถึง 30-40% ในอินโดนีเซีย และระบบโลจิสติกส์ SPX Express 
สามารถรองรับพัสดุได้เฉล่ีย 30 ล้านชิ้นต่อวัน โดยการขยาย
บรกิารส่งด่วน ชว่ยเพ่ิมการใชจ้า่ยเฉล่ีย 15% หลังเริม่ใชง้าน
• Adjusted EBITDA: $202.5M (+33.0% YoY, +8% QoQ) 

(ต่ากว่าคาด 6.4%)

Monee (SeaMoney) โตโดดเด่นจากการขยายฐานสินเชื่อนอก
แพลตฟอร์ม ส่งผลให้ยอดสินเชื่อคงค้างสูงถึง 9.2 พันล้าน
ดอลลาร ์(80.4% YoY) ปัจจยัจากการเปล่ียนกลยุทธ์สู่ "All-can-
apply“ ได้ผู้กู้รายใหม่ 5.8 ล้านรายในไตรมาสเดียว การใช้งาน 
Off-Shopee SPayLater (ใช้จ่ายนอกแอป Shopee) โต 300% 
YoY คิดเป็น 15% ของพอรต์สินเชื่อ บรษัิทยังรักษาคุณภาพหนี้ได้
ดีด้วยอัตรา NPL ท่ี 1.1% ซึ่งเป็นผลจากการใช้ AI และข้อมูลใน 
Ecosystem มาชว่ยวิเคราะหค์วามเส่ียงได้อยา่งแมน่ย า
• Adjusted EBITDA: $263.1M (+24.7% YoY, +1.8% QoQ) 

(ต่ากว่าคาด 7.8%)

Garena ยังท าก าไรต่อเนื่องด้วยยอดจอง (Bookings) ท้ังปีอยูท่ี่ 
2.9 พันล้านดอลลาร์ (+37.3% YoY) ขับเคล่ือนโดย Free Fire ท่ี
ท ายอดจองเติบโตเกิน 30% ต่อเนื่องเป็นปีท่ี 2 และการแข่งขัน 
Free Fire World Series Global Finals ในจาการ์ตา ได้บันทึก
สถิติ Guinness World Record ว่าเป็นการแข่งขันอีสปอร์ตบน
มือถือแบบทีมท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก ผู้เข้าแข่งขันกว่า 600,000 คน 
และการ Collaboration กับ IP ดังอย่าง Naruto และ Squid
Game รวมถึงความส า เร็จของ EA Sports FC Mobile ใน
เวียดนาม ยงัสะท้อนความแขง็แกรง่ของพอรต์เกม
• Adjusted EBITDA: $364M (+25.6% YoY, – 21.9% QoQ) 

(ต่ากว่าคาด 6.1%)
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Key Takeaway

Guidance ส าหรับปีงบประมาณ 2026 บรษัิทคาดการณ์
• Shopee: คาด GMV ในปี 2026 โต 25%

• Garena: คาดยอดจอง (Bookings) โตในระดับเลขสองหลัก

• Monee: ผู้บรหิารคาดการขยายการใชง้านสินเชื่อ นอก
แพลตฟอรม์ Shopee (Off-Shopee) ยงัมพีื้นท่ีใหเ้ติบโตสูง

แนวโน้มปี 2026 สะท้อนความเชื่อมั่นต่อการเติบโตและก าไรท่ี
แข็งแกร่ง บริษัทเดินหน้ากลยุทธ์เดิมท่ีพิสูจน์แล้วในปี 2025 เน้น 
Operational Excellence เพื่อรักษาโมเมนตัมรายได้และก าไร แม ้
EPS ต่ากว่าคาดกดดันราคาหุน้ แต่คาดว่า Net Income จะเติบโต
ต่อเนื่องจากโมเมนตัมธุรกิจท่ียงัคงแขง็แกรง่ในทกุภาคส่วน
• ทิศทางส าหรับธุรกิจ Shopee บริษัทต้ังเป้า GMV ปี 2026 โต

ประมาณ 25% YoY พร้อม Guidance ด้านก าไรท่ีชัดเจนว่า 
Adjusted EBITDA ท้ังปีจะไมต่่ากว่าระดับปี 2025 ท่ี 880  ล้าน
ดอลลาร์ ปัจจัยขับเคล่ือนหลักจะมาจากการเพ่ิมประสิทธิภาพ
ระบบโลจิสติก ส์  โดย ต้ัง เป้ า เ พ่ิม สัด ส่วนค า ส่ังซื้ อผ่ าน 
Fulfillment เป็นเท่าตัวภายในส้ินปี 2026 และแผนเปิดตัว 
Shopee VIP ในตลาดบราซลิในอีกไมก่ี่เดือนขา้งหนา้

• ด้านธุรกิจ Monee และ Garena ยงัคงมศัีกยภาพในการสร้าง
กระแสเงินสดและผลก าไรอย่างต่อเนื่ อง โดยในส่วนของ 
Monee บริษัทวางต าแหน่งให้เป็นตัวขับเคล่ือนก าไรหลักใน
ระยะยาว  ผ่ านการขยายบริการสิน เชื่ อ ท้ัง ในและนอก
แพลตฟอร์ม โดยจะมีการน า AI มาใช้อัปเกรดโมเดลบริหาร
ความเส่ียงเพื่อขยายฐานผู้กู้รายใหม่ ขณะท่ี Garena ต้ังเป้า
การเติบโตของยอดจองระดับเลขสองหลัก ส าหรับปี 2026 
จากความร่วมมือกับ IP อย่าง Naruto ในไตรมาสท่ี 3 และ
กิจกรรมการตลาดชว่ง FIFA World Cup

(+) Shopee การจบัมือร่วมกับ YouTube ท ายอดส่ังซื้อโตขึ้นกว่า 
3 เท่าในไตรมาส 4 และร่วมกับ Meta จนมี Affiliate เชื่อมต่อบัญช ี
Facebook กว่า 3 ล้านราย

(+) Monee เปล่ียนจากระบบ Whitelist (เลือกเฉพาะกลุ่ม) เป็น 
"All-can-apply“ (เปิดใหส้มคัรได้ทกุคน) ท าใหไ้ด้ผู้กู้รายใหมเ่พ่ิมขึ้น
ถึง 5.8 ล้านราย เฉพาะในไตรมาส 4

ผู้บริหารยังมีมุมมองเชิงบวกต่อโครงสร้างธุรกิจในระยะยาว โดย
ย้าเตือนว่าเป้าหมาย อัตราก าไร Adjusted EBITDA ท่ี 2%-3% 
ส าหรับ Shopee นั้นสามารถท าได้จริง จากความสามารถในการ
บรหิารต้นทนุและศักยภาพในการเพ่ิมรายได้ท่ีพิสูจน์แล้วในปีท่ีผ่าน
มา การผสานระหว่างธุรกิจอีคอมเมิร์ช (Shopee) และการเงิน
ดิจทัิล (Monee) ชว่ยสร้าง Ecosystem และเสริมความแข็งแกร่ง
ใหธุ้รกิจ ซึ่งจะเป็นปัจจยัหนนุส าคัญใหบ้รษัิทท าก าไรต่อเนื่อง

Guidance and Outlook

Source: Company Data, Bloomberg, Pi CIO Office as of 5 Mar 2026
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ต่ากว่าตลาดคาด

โดยสรุป ผลประกอบการ Q4 2025 ของ Sea Limited สะท้อนการ
เติบโตแขง็แกรง่ทกุธุรกิจ แม ้EPS ต่ากว่าคาดส่งผลกดดันราคาหุน้ 
แต่ด้วยการเพ่ิม Monetization, การใช้ AI ช่วยวิเคราะหสิ์นเชื่อ 
และเป้า GMV ของ Shopee ท่ี 25% ในปี 2026 พร้อม Guidance 
EPS ท่ี $1.47 ภายในส้ินปี 2026 บ่งชีแ้นวโนม้ฟื้ นตัวชดัเจน



กองทุนรวมในการปรับสมดุลพอร์ตและบริหารความเส่ียงจาก 
Valuation ท่ีตึงตัวใน AI และ Tech ขนาดใหญ่ Defensive / Quality 
/ Dividend / Volatility Hedge เหมาะกับพอร์ตในภาวะตลาด 
“Valuation ตึง–Sentiment อ่อน” และเริ่มเข้า late-cycle / pre-
correction phase

ค าเตือน : ผู้ลงทนุขอ้มูล ค าแนะน าและการแสดงความเหน็ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี จดัท าขึ้นบนพ้ืนฐานของขอ้มูลท่ีได้รับจากแหล่งขอ้มูลท่ีเชื่อถือได้ โดยไม่ได้มุ่งหมาย
ใหถื้อเป็นการชกัชวนหรอืชีน้ าใหซ้ื้อ และ/หรือขายผลิตภณัฑ์ด้านการลงทนุประเภทต่างๆ ตามท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี

Earning Flash

Commentary

Kris Komin, CFA
Registration No. 135824

Email: kris.ko@pi.financial

5 มีนาคม 2569

Source: Company Data, Bloomberg, Pi CIO Office as of 5 Mar 2026

Sea Limited. (SE) – Q4 2025
งบแข็งแกรง่ บริษัทท าก าไร แต่ EPS ยังคง

ต่ากว่าตลาดคาด

ภาพรวม
ราคาหุน้ Sea Limited ผันผวนอย่างหนกั หลังจากประกาศผลประกอบการไตรมาสท่ี 4 ปี 2025 โดยราคาหุน้
รว่งถึง 15.41% ในชว่ง Pre-Market ผลมาจากความผิดหวังในตัวเลข ก าไรต่อหุน้ (EPS) ท่ีออกมาต่ากว่าคาด
แม้ว่าในด้านรายได้บรษัิทจะสามารถท าได้ดีกว่าคาดก็ตาม

Investment Thesis
แม้จะมีความสะดดุในไตรมาส 4 แต่ภาพรวมปี 2025 ถือเป็นปีท่ียอดเยี่ยมของ Sea โดยสามารถท า ก าไรสุทธิ
รวมท้ังปีได้ถึง 1.6 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งเติบโตขึ้นถึง 260% จากปี 2024 สะท้อนว่าบรษัิทสามารถเปลี่ยนผ่าน
จากชว่งขาดทนุหนักมาสู่การสรา้งก าไรท่ียั่งยืนได้ส าเรจ็
• Shopee ธุรกิจหลกัแข็งแกรง่ โดย GMV เติบโต 27% YoY สู่ 127.4 พันล้านดอลลาร์ พรอ้ม Take Rate 

เพ่ิมจาก 12.4% เป็น 13.0% ขณะท่ี Adjusted EBITDA เพ่ิมจาก 156 ล้านดอลลาร์ เป็น 881 ล้านดอลลารใ์น
ปีเดียว สะท้อนว่าโมเดลธุรกิจเริม่ Scale ได้อย่างมีประสิทธภิาพ โดยไม่ต้องพ่ึงการอัดงบโปรโมชัน่หนกัเพ่ือ
กระตุ้นยอดขายเหมอืนในอดีต

• Monee เป็น Segment ท่ีมีศักยภาพสูง พอรต์สินเชื่อเติบโต 80% YoY สู่ 9.2 พันล้านดอลลาร์ โดย
NPL90+ ทรงตัวท่ี 1.1% หากรกัษาคุณภาพสินเชื่อได้ต่อเนื่อง มีโอกาสก้าวขึ้นเป็นแหล่งก าไรส าคัญในอีก 2–
3 ปีข้างหน้า

ความเส่ียงท่ีต้องติดตาม
• Garena ยังเป็นจุดอ่อน Bookings ฟื้ นตัวดีในปีนี้ แต่ขึ้นอยูกั่บ content collaboration เป็นหลกั Margin 

ลดลงต่อเนื่องทกุไตรมาส และ Active Users ยังต่ากว่า peak ในอดีตมาก หาก Free Fire เข้าสู่ขาลงอีก
รอบ กระแสเงนิสดท่ี Garena ส่งใหท้ั้งบรษัิทจะหายไป

• การแข่งขัน Shopee เผชญิแรงกดดันจาก TikTok Shop และ Lazada ท่ียังไมห่ยุดลงทนุ การรกัษา Take 
Rate ท่ีสูงขึ้นพรอ้มกันกับการรกัษา market share จะเป็นความท้าทายในปี 2026

• Monee credit risk การขยาย loan portfolio 80% ในปีเดียวนัน้รวดเรว็มาก NPL ท่ีดดีูอยูใ่นตอนนีอ้าจยัง
ไม่ได้สะท้อน full cycle ของสินเชื่อท่ีปล่อยออกไปในชว่งท้ายปี

มุมมองส าหรบัผู้ท่ีถือหุน้
3 ตัวชีวั้ดส าคัญท่ีต้องติดตามในปี 2026 ได้แก่
• Monee NPL ว่าจะสามารถควบคุมคุณภาพสินเชื่อได้หรอืไม่ เมื่อพอรต์สินเชื่อขยายเกิน $10B
• Shopee Take Rate ว่าจะสามารถเพ่ิมการ monetize ผ่านค่าธรรมเนียมและโฆษณาได้ โดยไม่กระทบ 

market share
• Garena Bookings ว่าจะสามารถรกัษาระดับรายได้ได้หรอืไม่ แม้จะไม่มีเกมใหญ่หรอื collaboration ใหม่

เข้ามาหนุนในระยะส้ัน
ในเชงิ valuation ปัจจุบนัระดับ Forward P/E ลดลงมาอยูร่าว ~20x ซึ่งถือว่าเริม่กลับมาอยู่ในระดับ fair value 
มากขึ้น เมื่อเทียบกับชว่งก่อนหนา้ท่ีเคยเทรดในระดับสูงกว่านี้มาก สะท้อนว่าตลาดได้ปรบัความคาดหวังต่อการ
เติบโตลงไปพอสมควรแล้ว

อย่างไรก็ตาม ต้องยอมรบัว่า การแข่งขันในธุรกิจยงัคงสูง โดยเฉพาะฝ่ัง E-commerce และ Fintech ท่ีต้อง
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โครงสรา้งธุรกิจของ Sea ยังถือว่าแข็งแกรง่ จาก ecosystem ท่ีเชื่อมกันระหว่าง Shopee, Monee และ 
Garena

การปรบัตัวลงของราคาหุน้จาก EPS miss หรอื sentiment ระยะส้ัน จงึอาจมองได้ว่าเป็น จงัหวะทยอยสะสม
ส าหรบัผู้ท่ียังเชื่อในศักยภาพการเติบโตระยะยาวของ ecosystem ของบรษัิท
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นักวิเคราะหใ์ห ้12M Target Price ที่ $152.76 คิดเป็น Upside ~73.1% จากระดับราคา $88.26

รายได้ คาดการณ์ 2026 / 2027 / 2028 ที่ +24% +20% +20% ตามล าดับ 

• 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2026 ถูก Upgrade 3.31%

EBITDA คาดการณ์ 2026 / 2027 / 2028 ที่ +16% +26% +24% ตามล าดับ

• 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2026 ถูก Downgrade 8.30%

EPS, Adj. คาดการณ์ 2026 / 2027 / 2028 ที่ +59% +34% +24% ตามล าดับ

• 3 เดือนที่ผ่านมา EPS, Adj.ปี 2026 ถูก Downgrade 21.07%

Earning Flash

Shopee ปิดปี 2025 ด้วย GMV $127.4B (+27% YoY) โดยโมเมนตัมเรง่ตัวชดัในครึ่งปีหลัง 4Q2025 แตะ $36.7B 
สูงสุดในรอบปี จุดสังเกตคือ Orders โต 30.5% เรว็กว่า GMV ท่ีโต 28.6% สะท้อนว่าการเติบโตมาจากความถ่ีในการซื้อ

ท่ีเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับ Monthly purchase frequency ของผู้ใชเ้พ่ิม 10% YoY ในปี 2025

5 มีนาคม 2569

Source: Company Data, Bloomberg, Pi CIO Office as of 5 Mar 2026

Sea Limited. (SE) – Q4 2025
งบแข็งแกรง่ บริษัทท าก าไร แต่ EPS ยังคง

ต่ากว่าตลาดคาด
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Earning Flash

Take Rate ขยับจาก 12.4% สู่ 13.0% สะท้อนความสามารถในการ monetize ท่ีดีขึ้น แรงขับหลักมาจาก Core 
Marketplace Revenue ท่ีพุ่ง 50% YoY ใน 4Q2025 ซึ่งรวม transaction fees และ ad revenue บ่งชีว่้า Shopee 

ก าลังเปล่ียนตัวเองจาก platform ท่ีเติบโตด้วย volume สู่ platform ท่ีท าเงนิได้มากขึ้นต่อทุก $1 ของ GMV

Monee ขยาย loan portfolio จาก $5.1B สู่ $9.2B (+80% YoY) ภายในปีเดียว จุดสังเกตคือ NPL90+ ratio ทรงตัวอยู่
ท่ี 1.1% ตลอดปี แม้จะปล่อยกู้เพ่ิมขึ้นเท่าตัว บ่งชีว่้า Monee ขยายพอรต์ได้อย่างมีคุณภาพ ไม่ใชแ่ค่โตเรว็โดยไม่ดูความ

เส่ียง ซึ่งสอดคล้องกับการใช ้Ecosystem data และ AI ท่ีชว่ยในการวิเคราะหสิ์นเชื่อ
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Earning Flash

Garena มี Active Users อยู่ท่ี 633M ลดลงจากจุดสูงสุด 670M ใน 3Q2025 แต่ Paying User Ratio ขยับจาก 8.2% 
สู่ 9.2% YoY และ ARPPU เพ่ิมจาก $10.8 สู่ $11.6 สะท้อนว่าผู้เล่นท่ีเหลืออยู่ใชจ้า่ยมากขึ้น

Garena ปิดปี 2025 ด้วย Bookings $2.95B (+37% YoY) และ Margin 56.1% แต่ภาพรายไตรมาสน่ากังวลกว่า 
Bookings รว่ง 20% จาก 3Q สู่ 4Q และ Margin ลดลงต่อเนื่องตลอดปีจาก 59.1% สู่ 54.1% สะท้อนว่าการเติบโตผูก

ติดกับ content collaboration เป็นหลัก ยังไม่เหน็สัญญาณการเติบโตท่ีย่ังยืนด้วยตัวเอง
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Disclaimer

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมิใชก่ารฝากเงนิ รวมท้ังไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบนัคุ้มครองเงนิ
ฝาก จึงมีความเส่ียงจากการลงทุน ซึ่งผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจ านวน หรือไม่ได้รับ
ผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ์ไว้ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนใน
กองทนุดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตน และผู้ลงทุน
ยอมรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเก่ียวกับสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษี ท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวด้วย

• กรณีท่ีกองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนดังกล่าวเมื่อมีความ
เข้าใจ ในความเส่ียงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทนุควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน 
โดยค านึงถึง ประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงิน และระดับความเส่ียงท่ี
ยอมรบัได้ของผู้ลงทนุเอง 

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การวัดผลการ
ด าเนินงานของกองทุนจัดท าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินงานท่ีก าหนดโดยสมาคมบริษัท
จดัการลงทนุ

• เอกสาร ข้อมูล และเนื้อหาฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยเจ้าหน้าท่ีฝ่าย Wealth Product and Investment 
Strategy ("เจา้หน้าท่ีผู้จดัท า") ภายใต้การดูแลของ CIO Office บริษัทหลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) 
("บริษัท") โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ค าแนะน า ให้ข้อมูล และ/หรือน าเสนอมุมมองส่วนบุคคลของ
เจา้หน้าท่ีผู้จัดท าเท่านั้น ท้ังนี้ เนื้อหาในเอกสารนี้จัดท าข้ึนโดยไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรืออนุมัติจาก
บุคคลอ่ืนใดนอกเหนือจากเจา้หน้าท่ีผู้จดัท าท่ีเก่ียวข้องโดยตรง

• เอกสาร ข้อมูล หรือเนื้อหานี้จดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่และเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจส าหรับผู้ลงทุน 
โดยเจา้หน้าท่ีผู้จัดท ามิได้รับประกันผลตอบแทนหรือการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ท่ีระบุไว้ใน
ข้อมูล และไม่ขอรับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลไปใช้ในทุกกรณี การ
ลงทนุมีความเส่ียง ผู้ลงทนุควรศึกษารายละเอียดของสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงอย่าง
รอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเส่ียงและศึกษาข้อมูลด้วยตนเอง 
เนื่องจากผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้รบัรองถึงผลลัพธใ์นอนาคต

• เอกสาร ข้อมูล หรือเนื้อหานี้จัดท าขึ้นโดยอ้างอิงจากแหล่งข้อมูลสาธารณะท่ีได้รับการพิจารณาว่า
น่าเชื่อถือในช่วงเวลาท่ีจัดท า อย่างไรก็ตาม ข้อมูลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ในอนาคต ท้ังนี้ 
เจ้าหน้าท่ีผู้จัดท าไม่สามารถรับรองความถูกต้อง ครบถ้วน หรือความสมบูรณ์ของข้อมูล และไม่
รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาดใด ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้น รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะข้อมูลท่ีไม่ถูกต้อง ไม่ครบถ้วน 
หรอืขาดสาระส าคัญ อีกท้ังเจา้หน้าท่ีผู้จดัท าไม่มีข้อผูกพันในการตรวจสอบความถกูต้องของข้อมูลก่อน
เผยแพร ่และขอสงวนสิทธิใ์นการแก้ไขหรอืปรบัปรุงข้อมูลท่ีปรากฏโดยไม่ต้องแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

• กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทฯ อาจมีการซื้อขายหลักทรัพย์ตามข้อมูลหรือค าแนะน าท่ี
ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ หากท่านได้รับเอกสารหรือข้อมูลนี้โดยความผิดพลาดหรือไม่ใช่ผู้รับท่ีต้ังใจ 
โปรดแจ้งให้ผู้ส่งทราบทันทีและลบอีเมลหรือเอกสารดังกล่าว ท้ังนี้ เจ้าหน้าท่ีผู้จดัท าขอสงวนสิทธิ์ใน
ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารหรือเนื้อหานี้ หา้มน าข้อมูลไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้า อ้างอิง ส่ง
ต่อ หรือเผยแพร่ใหบุ้คคลอ่ืนในทุกกรณี ไม่ว่าจะท้ังหมดหรือบางส่วน รวมถึงการกระท าใด ๆ ท่ีอาจเข้า
ข่ายละเมิดสิทธิ ์ท้ังนี้ถือเป็นการหา้มโดยเด็ดขาด
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