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นับต้ังแต่ต้นปีมาน้ีทองค าค่อนข้างดุครับแล้วก็เริ่มสงสัยว่าทองค าจะจบรอบขา

ขึ้นแล้วหรือ เล่าย้อนไปในช่วงปลายเดือน ม.ค. 2026 ราคาทองค าแตะระดับ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ีสูงกว่า US$5,595 ออนซ์ ก่อนท่ีจะปรับตัวลงอย่าง

รวดเร็วมากกว่า 12% หากมาน่ังคิดดูก็อาจสงสัยอยู่บ้างว่าราคาทองค าปรับลง

รอบน้ีเม่ือปลายเดือน ม.ค. ค่อนข้างแปลกเพราะว่าพอไปดูยอดสถานะคงค้าง

ของสัญญาทองค าล่วงหน้าโดยรวมทรงตัวโดยไม่ได้มีการเพ่ิมข้ึนของยอด

สะสม Net Long อย่างมีนัยส าคัญซึ่งแตกต่างกับช่วงท่ีเกิด Short Squeeze 

ในปี 2022 และปี 2023 แล้วตรงนีส้ าคัญหรือ? ตรงน้ีน่าคิดต่อ 
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Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

MSCI World 4,387.33 0.41% -1.14% -0.97%

MSCI EM 1,495.43 1.09% -0.59% 6.48%

Equity

S&P 500 6,716.09 0.25% -0.96% -1.89%

STOXX 600 602.45 0.67% -0.61% 1.73%

NIKKEI 225 53,700.39 -0.09% -1.01% 6.68%

SHANGHAI COMPOSITE 4,049.91 -0.85% -1.78% 2.04%

HANG SENG 25,868.54 0.13% -0.35% 0.93%

SENSEX 76,070.84 0.75% -2.73% -10.74%

VN30 1,710.29 1.01% 2.00% -4.16%

SET Index 1,433.88 2.05% 2.00% 13.83%

REITs

THAI REIT 131.37 0.18% -0.42% -0.27%

Global REIT 1,796.31 0.31% -0.75% 4.76%

Singapore REIT 679.78 1.14% 1.05% -4.75%

JAPAN REIT 1,978.41 0.63% 1.15% -1.74%

US REIT 1,395.15 0.19% -0.64% 8.06%

Europe REIT 540.46 0.96% -0.03% 1.38%

Commodity

WTI Crude Oil 96.21 2.90% 15.29% 67.55%

Gold 5,005.61 -0.02% -3.59% 15.89%

Bond Yields %

UST 10-yr 4.20 4.22 4.16 4.17

UST 2-yr 3.67 3.67 3.59 3.47

TGB 10-yr 2.09 2.04 2.04 1.64

TGB 2-yr 1.21 1.20 1.14 1.12
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ราคาทองค าดดีตัวข้ึนท า All time high หลังจากมีการท า Short squeeze   

Source: Bloomberg / Pi research  

 

• Short Squeeze นับว่ามีท้ังผู้ได้ประโยชน์และเสียประโยชน์ในโลกการเงนิแล้ว

ท่ีน้ีกระบวนการน้ีคืออะไร ส าหรับหลายสินทรัพย์เส่ียงเช่นหุ้นแล้วโอกาสท่ีจะ

เห็น Short Squeeze ในตลาดหุ้นมีอยู่บ่อยครั้ง อย่างเช่นกรณีของบริษัท 

GameStop ในปี 2021 ราคาหุ้นปรับขึ้นกว่า 2600% ในเวลาไม่กี่ สัปดาห์

เพราะว่ามีกระบวนการเร่งปิด Short เข้ามาผสมท าให้มีการปรับขึ้นของราคา

หุน้ภายในเวลาอันส้ันโดยการปรับขึ้นของราคาหุน้ก็บีบใหผู้้ที่เก็งสถานะ Short 

ต้องท าการ Short-covering ไปโดยปริยาย 

• ย้อนกลับมาท่ีทองค าก็มักจะมีโอกาสเกิด Short Squeeze ได้เชน่กันแต่โอกาส

มักจะไม่บ่อยครั้งเท่าหุน้ทว่าเม่ือเกิดแล้วก็มักจะส่งผลสูงต่อราคาทองค าท้ังน้ี

ท่ีผ่านมาทองค าเคยถูก Short squeeze มาแล้วครั้งส าคัญสองครั้งในชว่งหา้

ปีที่ผ่านมา 

• Short squeeze เกิดขึ้นกับทองค าท าให้มีการพุ่งขึ้นของราคาทองค าอย่าง

รวดเร็วโดยปรากฎการณ์น้ีสร้างใหเ้กิดอุปสงค์เทียมและมีผลกระทบให้ราคา

ทองค าขยับตัวข้ึนท้ังน้ีในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ทองค าเคยเผชิญกับการท า 

Short squeeze มาแล้วในเดือน ต.ค. 2022 และอีกครั้งในเดือน ต.ค. 2023 

ซึ่งผลลัพธ์ที่ตามมาคือราคาทองค าท าจุดสูงสุดใหม่ 
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