
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3.0 พันล้าน
บาทและครบกำหนดชำระภายใน 3 ปีของ บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด 
(มหาชน) ท่ีระดับ “BB+” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทท่ีระดับ 
“BBB-” และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ 
“BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษัทท่ีต่ำ
กว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่หน่ึงขั้นสะท้อนถึงสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัทท่ีด้อยกว่าของ
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน เนื่องจากหน้ีส่วนใหญ่ของบริษัทมีหลักประกัน ท้ังนี้ บริษัทจะ
นำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ไปใช้ชำระคืนหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดประมาณ 3 พันล้านบาทใน
เดือนกุมภาพันธ์ 2569 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความสามารถในการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในการรับงาน
ก่อสร้างโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกจำกัดด้วยระดับ
หน้ีสิน ท่ีอยู่ ในระดับสูง ลักษณะของธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง ท่ีมีความผันผวนตามวงจร
อุตสาหกรรม และการพึ่งพางานก่อสร้างขนาดใหญเ่พียงไม่กี่โครงการเป็นอย่างมาก 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวม 5.5 พันล้านบาท ซ่ึงสูงกว่า
ท่ีทริสเรทติ้งคาดไว้เล็กน้อย และมีกำไรจากการดำเนินงานท่ีดีกว่าคาด โดยมี EBITDA อยู่ท่ี 1.3 
พันล้านบาท และ EBITDA Margin ประมาณ 23% แม้ว่าบริษัทจะยังมีภาระหน้ีสูงจากการใช้
เงินกู้เพื่อรองรับระดับลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีท่ียังไม่เรียกเก็บท่ีอยู่ในระดับสูง แต่ก็เริ่มมี
สัญญาณของการปรับตัวดีขึ้น โดยได้รับแรงสนุนจากเงินท่ีได้รับจากโครงการรถไฟชานเมืองสาย
สีแดง ส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อ EBITDA ลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 7 เท่าในช่วง 6 เดือนแรก
ของปี 2568 จากระดับ 8–13 เท่าในช่วงปี 2565–2567 

มองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะยังคงขึ้นอยู่กับความสามารถในการ
ลดลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีท่ียังไม่เรียกเก็บ แม้ว่าบริษัทจะได้รับเงินจากโครงการรถไฟชานเมือง
สายสีแดง แต่ลูกหน้ีจากโครงการอื่นยังคงเพิ่มขึ้น ซ่ึงส่งผลให้ภาระหน้ีสินท่ีปรับตัวดีขึ้นถูก
ลดทอนลงบางส่วน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถลดลูกหน้ีรวมลงเหลือประมาณ 2.4–2.6 
หมื่นล้านบาท โดยมีรอบการเก็บหน้ีอยู่ท่ี 880–890 วันในช่วงปี 2568–2570 อัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อ EBITDA แม้จะปรับตัวดีขึ้น แต่ยังคงอยู่ในระดับสูงท่ีระดับ 7.7–8.0 เท่า ขณะท่ีอัตราส่วน 
EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1.9–2.0 เท่าในช่วงเวลาเดียวกัน อย่างไร 
ก็ตาม มูลค่างานในมือส่วนใหญ่ของบริษัทยังคงเป็นโครงการของภาครัฐ ซ่ึงอาจทำให้ความ 
ท้าทายในการบริหารจัดการลูกหน้ีการค้ายังคงมีอยู่ต่อไป 

ทริสเรทติ้งประเมินสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับตึงตัวในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2568 บริษัทมีแหล่งของสภาพคล่องซ่ึงประกอบด้วยเงินสดรวม 3.2 พันล้าน
บาทและวงเงินกู้ท่ียังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 3 พันล้านบาท คาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการ
ดำเนินงานต่อปีประมาณ 1.0–1.1 พันล้านบาท ขณะท่ีแหล่งการใช้เงินในช่วง 12 เดือนข้างหน้า
จะรวมถึงเงินกู้ระยะสั้น 1.27 หมื่นล้านบาท หุ้นกู้ 5.4 พันล้านบาท หน้ีสินตามสัญญาเช่า 0.2 
พันล้านบาท นอกจากน้ี คาดว่าเงินลงทุน (CAPEX) จะอยู่ท่ีประมาณ 0.5 พันล้านบาท ดังน้ัน 

+ 
  

บริษัท ยูนิค เอน็จิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 107/2568 
 18 กันยายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 21/03/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

21/03/68 BBB- Stable 
12/04/66 BBB Negative 
16/03/65 BBB Stable 
01/04/64 BBB+ Negative 
25/06/61 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 

 
ติดต่อ: 
บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจำเป็นต้องบริหารจัดการภาระหน้ีอย่างรอบคอบ 

เงินกู้ระยะสั้นส่วนใหญ่ของบริษัทมีหลักประกันจากโครงการก่อสร้าง โดยการชำระคืนเงินกู้เหล่าน้ีมีความยืดหยุ่นพอสมควรเนื่องจากโดยปกติธนาคาร
มักขยายหรือปรับระยะเวลาชำระหน้ีให้สอดคล้องกับระยะเวลาของโครงการ ท้ังนี้ บริษัทจะชำระหน้ีระยะสั้นโดยใช้เงินท่ีได้รับจากเจ้าของโครงการซ่ึง
ส่วนใหญ่เป็นหน่วยงานภาครัฐ ส่วนหน้ีสินตามสัญญาเช่าและเงินลงทุนจะใช้เงินทุนจากการดำเนินงาน ขณะท่ีหุ้นกู้จะได้รับการชำระคืนบางส่ วนจาก
การออกหุ้นกู้ใหม่และเงินสดในมือ 

ข้อกำหนดทางการเงินท่ีสำคัญของหุ้นกู้ของบริษัทกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนเงินกู้ท่ีมีดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนทุนต้องไม่เกิน 3.5 เท่า ซ่ึงบริษัท
สามารถปฏิบัติได้ตามข้อกำหนด เน่ืองจากอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2568 อยู่ท่ีระดับประมาณ 1.9 เท่า ทริสเรทติ้งเชื่อว่า
บริษัทจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดดังกล่าวได้ตลอดช่วงเวลาประมาณการ 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีหน้ีสินรวมประมาณ 2.16 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 
ประมาณ 1.27 หมื่นล้านบาท ซ่ึงเป็นหน้ีของบริษัทและของบริษัทย่อยต่าง ๆ ดังนั้น อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของ
บริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 59% ทริสเรทติ้งมองว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสียเปรียบในด้านลำดับสิทธิเรียกร้องเหนือสินทรัพย์อย่างมี
นัยสำคัญเมื่อเทียบกับเจ้าหนี้ท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะรักษาความได้เปรียบในการแข่งขันในงานก่อสร้าง
โครงการภาครัฐไว้ได ้นอกจากนี้ ความสามารถในการทำกำไรและภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะเป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจถูกปรับเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงานของบริษัททำได้ดีกว่าเป้าหมายของทริสเรทติ้งอย่างมีนัยสำคัญและสามารถลดระดับ
ลูกหนี้การค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ต่ำกว่า 7 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
ในทางกลับกัน อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทถดถอยลง
จากระดับท่ีคาดการณ์ไว้ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
UNIQ262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BB+ 
UNIQ267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,441.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BB+ 
UNIQ276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 902.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BB+ 
UNIQ279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,168.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


