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ส่วนท่ี 2 

ข้อมูลสรปุ (Executive Summary) 

รายละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขายหลกัทรพัย ์

บรษิทั วลิล่า คุณาลยั จ ากดั )มหาชน( )“บรษิทัฯ”( จดทะเบยีนจดัตัง้ขึน้ตัง้แต่ปี 2550 โดยนางประวรีตัน์ เทวอกัษร 
และนายคุณา เทวอกัษร เพื่อประกอบธุรกิจการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์แนวราบเพื่อขาย บรษิัทฯ และบรษิัท วลิล่า วาณิช 
จ ากัด )“บริษัทย่อย” หรือ “VV”) ยึดหลักการในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ 4 ด้าน คือ ท าเลศักยภาพ 
)COMFORTABLE) บ้านสวยในโครงการที่อบอุ่น )APPEARANCE) ทีมงานมืออาชีพ )RELIABLE) คุณภาพสมราคา 
)ECONOMY) ดว้ยแนวคดิ “คุณาลยั สรา้งพืน้ที ่สรา้งความสุข” 

กลุ่มบริษัทฯประกอบธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์แนวราบเพื่อขาย โดยเน้นพื้นที่ในเขตปริมณฑลรอบ
กรุงเทพมหานคร )นนทบุร ีกรุงเทพใต ้ปทุมธานี( ในปัจจุบนั โครงการของบรษิทัมรีะดบัราคาตัง้แต่ 1.79 – 12 ล้านบาท ซึ่ง
กลุ่มลูกคา้หลกัคอื กลุ่มลูกคา้วยัเริม่ท างาน สรา้งครอบครวัและกลุ่มลูกคา้ทีต่อ้งการทีอ่ยู่อาศยัเพิม่เตมิทีม่ชี่วงอายุ 21 – 55 ปี 
และยงัมกีลุ่มลูกคา้ทอ้งถิน่ )Local) ทีม่คีวามต้องการขยายครอบครวั รวมถงึกลุ่มลูกคา้ทีห่าทีอ่ยู่อาศยัประเภทบา้นแนวราบ
จากเดมิทีเ่คยอยู่อาคารชุด 

สรปุพฒันาการท่ีส าคญัของบริษทั 

ปี 2550  
สงิหาคม 2550 เมื่อวนัที่ 30 สงิหาคม 2550 บรษิัท วลิล่า คุณาลยั จ ากดั )มหาชน( )“บรษิัทฯ( หรอื )“KUN”) 

จดัตัง้ขึ้นด้วยทุนจดทะเบยีนเริม่ต้น 20 ล้านบาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท เป็นจ านวน 
200,000 หุน้ จดัตัง้โดยนางประวรีตัน์ เทวอกัษร และนายคุณา เทวอกัษร โดยมวีตัถุประสงค์
เริม่แรกคอืการประกอบธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยป์ระเภทบา้นจดัสรรพรอ้มทีด่นิเพื่อขาย 

ตุลาคม 2550 บรษิัทฯ ได้เริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์เป็นโครงการแรก ภายใต้โครงการชื่อ “วลิล่า 
คุณาลยั 1” โดยมลีกัษณะโครงการเป็น บ้านเดี่ยว บ้านแฝด และอาคารพาณิชย์ จ านวน 182 
หลงั มลูค่าโครงการ 447 ลา้นบาท )ปิดโครงการเมื่อเดอืนสงิหาคม 2556) 

ปี 2552  
พฤศจกิายน 2552 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยโ์ครงการที ่2 ภายใตโ้ครงการชื่อ “วลิล่า คุณาลยั 

2” โดยมลีกัษณะโครงการเป็น บ้านเดี่ยว และบ้านแฝด จ านวน 85 หลงั มูลค่าโครงการ 260 
ลา้นบาท )ปิดโครงการเมื่อเดอืนกรกฎาคม 2557) 

ปี 2553  
มนีาคม 2553 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 12 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ทัง้สิน้จ านวน 

32 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 320,000 หุน้ 
ธนัวาคม 2553 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 8 ล้านบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแล้วทัง้สิน้จ านวน 

40 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 400,000 หุน้ 
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ปี 2555  
มนีาคม 2555 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยโ์ครงการที ่3 ภายใตโ้ครงการชื่อ “วลิล่า คุณาลยั 

3” โดยมลีกัษณะโครงการเป็น บ้านเดี่ยว และบ้านแฝด จ านวน 57 หลงั มูลค่าโครงการ 199 
ลา้น )ปิดโครงการเมื่อเดอืนสงิหาคม 2557) 

ปี 2556  
มนีาคม 2556 บริษัทฯ ได้เริ่มพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย์โครงการที่ 4 ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั 

พราว” โดยมลีกัษณะโครงการเป็นบ้านเดีย่ว จ านวน 134 หลงั มูลค่าโครงการ 416 ล้านบาท 
)ปิดโครงการเมื่อเดอืนมถิุนายน 2560) 

ปี 2557   
มกราคม 2557  
 

บริษัทฯ ได้เริ่มพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย์โครงการที่ 5 ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั 
คอร์ดยาร์ด” โดยมลีกัษณะโครงการเป็นบ้านเดีย่ว บ้านแฝด และอาคารพาณิชย์ จ านวน 261 
หลงั มลูค่าโครงการ 891 ลา้นบาท 

มนีาคม 2557 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนอกีจ านวน 110 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้
ทัง้สิน้จ านวน 150 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 1,500,000 หุน้ 

ปี 2558  
กุมภาพนัธ ์2558 บริษัทฯ ได้เริ่มพฒันาโครงการอสงัหาริมทรพัย์โครงการที่ 6 ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั 

ซมิโฟนี” โดยมลีกัษณะโครงการเป็นบ้านเดีย่ว จ านวน 90 หลงั มูลค่าโครงการ 419 ล้านบาท 
)ปิดโครงการเมื่อเดอืน พฤษภาคม 2563) 

กุมภาพนัธ ์2558 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 10 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ทัง้สิน้จ านวน 
160 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 1,600,000 หุน้ 

กนัยายน 2558 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 5 ล้านบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแล้วทัง้สิน้จ านวน 
165 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 1,650,000 หุน้ 

ปี 2559  
มกราคม 2559  
 

บรษิทัฯ เขา้ลงทุนในบรษิทั วลิล่า วาณิช จ ากดั )“VV”) ซึง่ประกอบธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์
เพื่อขายจ านวน 98,000 หุน้ ทีร่าคาหุน้ละ 120 บาท )มูลค่าทีต่ราไว ้100 บาท( คดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 98.00 ของทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ของ VV โดยจุดประสงคก์ารเขา้ลงทุนครัง้นี้เป็นการ
ลงทุนเพื่อเพิม่ศกัยภาพของบรษิทัฯ 

มนีาคม 2559 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 35 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้ทัง้สิน้จ านวน 
200 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 2,000,000 หุน้ 

มถิุนายน 2559 ไดร้บัรางวลัโครงการอสงัหารมิทรพัย์ดเีด่น โดย บจก. เอเจนซ ีฟอร์ เรยีลเอสเตท แอฟแฟร์ส 
ไดม้อบรางวลัโครงการทีอ่ยู่อาศยัดเีด่น ประจ าปี 2558 ใหก้บัโครงการทีด่ ีมคีุณภาพ คุม้ค่า น่า
ซื้อ ซึง่โครงการคุณาลยั พราว ไดร้บัรางวลั อนัดบั 1 ในประเภทบา้นเดีย่วราคาปานกลาง 

กนัยายน 2559 บรษิทัฯ ลงทุนเพิม่เตมิใน VV ตามสดัส่วนการถอืหุน้เดมิ)เพิม่ทุน( เป็นจ านวน 490,000 หุน้ ที่
ราคาหุน้ละ 100 บาท )มูลค่าทีต่ราไว ้100 บาท(  รวมเป็นจ านวนเงนิ 49 ล้านบาท )VV มทีุน
จดทะเบยีนเพิม่ขึน้เป็น 60 ลา้นบาท( 
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ปี 2560  
มกราคม 2560 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยโ์ครงการ 7 ภายใตโ้ครงการชื่อ “คุณาลยั บกีนิส”์ 

โดยมีลกัษณะโครงการเป็นทาวน์โฮม จ านวน 128 หลงั มูลค่าโครงการ 261 ล้านบาท )ปิด
โครงการเมื่อเดอืนเมษายน 2564) 

กุมภาพนัธ ์2560 บรษิทัฯ ลงทุนเพิม่เตมิใน VV เป็นจ านวน 200,000 หุน้ )เพิม่ทนุ( รวมเป็นจ านวนเงนิ 20 ลา้น
บาท ทีร่าคาหุน้ละ 100 บาท )มลูค่าทีต่ราไว ้100 บาท( ท าใหส้ดัส่วนการลงทุนเพิม่ขึน้เป็นรอ้ย
ละ 98.50 ของทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ของ VV (VV มทีุนจดทะเบยีนเพิม่ขึน้เป็น 80 ลา้นบาท( 

มนีาคม 2560 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีน 25 ลา้นบาท จาก 200 ลา้นบาท เป็นจ านวน 225 ลา้นบาท มลูค่าที่
ตราไวเ้ป็นหุน้ละ 100 บาท เป็นจ านวน 2,250,000 หุน้  

ตุลาคม 2560 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์โครงการ 8 ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั พอล
เลน” โดยมลีกัษณะโครงการเป็นบา้นเดีย่ว จ านวน 42 หลงั มูลค่าโครงการ 168 ล้านบาท )ปิด
โครงการเมื่อเดอืนตุลาคม 2563) 

กนัยายน 2560 บริษัทฯ เริ่มใช้ระบบการวางแผนทรัพยากรทางธุรกิจขององค์กรโดยรวม )Enterprise 
Resource Planning :ERP) เพื่อประสทิธภิาพในการบรหิารจดัการของบรษิทัฯ  

ธนัวาคม 2560 ไดร้บัรางวลัโครงการอสงัหารมิทรพัยด์เีด่น โดย บจก. เอเจนซ ีฟอร ์เรยีลเอสเตท แอฟแฟรส์ ได้
มอบรางวลัโครงการทีอ่ยู่อาศยัดเีด่น ประจ าปี 2560 ใหก้บัโครงการทีด่ ีมคีุณภาพ คุม้ค่าน่าซื้อ
ซึง่ โครงการคุณาลยั คอรท์ยารด์ ไดร้บัรางวลั อนัดบั 1 ในประเภทบา้นเดีย่วราคาปานกลาง 

ปี 2561  
สงิหาคม 2561  
 

บรษิทัฯ ไดเ้ริม่พฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยโ์ครงการที ่9 ภายใตโ้ครงการชื่อ “คุณาลยั จอย” 
โดยมลีกัษณะโครงการเป็นบ้านเดีย่ว และบา้นแฝด จ านวน 229 หลงั มลูค่าโครงการ 831 ลา้น
บาท )ปิดโครงการเมื่อเดอืนพฤศจกิายน 2564) 

ปี 2562  
กุมภาพนัธ ์2562 
 
 

พฤษภาคม 2562 
 
สงิหาคม 2562 
 
 

 
ธนัวาคม 2562 

วนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2562 บรษิทัฯ เปลี่ยนแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไวจ้ากหุน้ละ 100 บาท เป็นมลู
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท และไดแ้ปลงสภาพจากบรษิทัจ ากดั เป็น บรษิทัจ ากดัมหาชน 

 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั ออน จอย 314” จงัหวดัฉะเชงิเทรา มลีกัษณะ
โครงการเป็นบา้นเดีย่ว และบา้นแฝด จ านวน 132 หลงั มลูค่าโครงการ 473.02 ลา้นบาท 

วนัที่ 7 สงิหาคม 2562 บรษิัทฯ เปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้จากหุ้นละ 1.00 บาท เป็นมูล
ค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัด าเนินการเพิม่ทุนจดทะเบยีนอกีจ านวน 75 
ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนทัง้สิน้จ านวน 300 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ มหีุน้สามญั
จ านวนรวมทัง้สิน้ 600 ล้านหุน้ โดยเป็นการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 150 ล้านหุน้ เพื่อ
รองรบัการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนเป็นครัง้แรก )IPO) 

วนัที ่17 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้เสรจ็ ซึง่ถอืเป็นกา้วแรก
ที่ส าคัญของบริษัทฯ ในการเติบโตต่อไปในอนาคต โดยบริษัทฯ ได้ให้ความส าคญักับการ
เตรยีมพรอ้ม ในทุกดา้นและการปรบัตวัของการด าเนินธุรกจิทีม่กีารเปลีย่นแปลงอยู่เสมอ 
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ปี 2563  

มนีาคม 2563 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั พรมี” จงัหวดันนทบุร ีมลีกัษณะโครงการเป็น
บา้นเดีย่ว และบา้นแฝด จ านวน 411 หลงั มลูค่าโครงการ 1,419.64 ลา้นบาท 

 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั บกีินส์ 2” จงัหวดันนทบุร ีมลีกัษณะโครงการ
เป็นบ้านแฝด ทาวน์โฮม และอาคารพาณิชย์ จ านวน 307 หลงั มูลค่าโครงการ 728.78 ล้าน
บาท 

เมษายน 2563 จากการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2563 เมื่อวนัที ่24 เมษายน 2563 ทีป่ระชุมมมีตอินุมตัิ
ใหจ้ดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 24,000,000 หุน้ เพื่อรองรบัการจ่ายหุน้สามญัปันผล 

ตุลาคม 2563 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กูค้รัง้แรก รวมมลูค่า 90 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่9 ตุลาคม 2563 ระยะเวลา 2 ปี 
โดยครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2565 

ปี 2564  

เมษายน 2564 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กูค้รัง้ทีส่อง รวมมลูค่า 150 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่23 เมษายน 2564 ระยะเวลา 
2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2566 

จากการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2564 เมื่อวนัที ่28 เมษายน 2564 ทีป่ระชุมมมีตอินุมตัิ
ใหจ้ดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 222,399,999 หุน้ เพื่อรองรบัการจ่ายหุน้สามญัปันผล  ,การ
ออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ  และการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธทิี่จะซื้อ
หุน้สามญัของบรษิทัฯ รุ่นที ่1 

จากการประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2564 เมื่อวนัที ่28 เมษายน 2564 ทีป่ระชุมมมีตอินุมตัิ
ใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ มลูค่า 120 ลา้นบาท 

สงิหาคม 2564 จากการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1 ประจ าปี 2564 เมื่อวนัที ่25 สงิหาคม 2564 ทีป่ระชุมมี
มติอนุมตัิให้เขา้ท ารายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์กบับุคคลที่เกี่ยวโยงกนั อนัได้แก่สนิทรพัย์ที่ดนิ
แปลงสาธารณูปโภคและใบอนุญาตจดัสรรโครงการคุณาลยั การเ์ดน้ รสีอรท์ 

ตุลาคม 2564 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กูแ้ปลงสภาพ รวมมลูค่า 120 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่1 ตุลาคม 2564 ระยะเวลา 
2 ปี 3 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2567 

 เปิดโครงการใหม่ภายใตโ้ครงการชื่อ “คุณาลยั พาร์โก้” จงัหวดันนทบุร ีมลีกัษณะโครงการเป็น
บา้นเดีย่ว จ านวน 96 หลงั มลูค่าโครงการประมาณ 485 ลา้นบาท 

ปี 2565  

กุมภาพนัธ ์2565 บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั )TRIS Rating) ไดจ้ดัอนัดบัเครดติองค์กรใหแ้ก่บรษิทัฯ ทีร่ะดบั "BB" 
พรอ้มดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ "Stable" หรอื "คงที"่ เมื่อวนัที ่24 กุมภาพนัธ ์2565 

พฤษภาคม 2565 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กู้ รวมมูลค่า 200 ล้านบาท เมื่อวนัที ่6 พฤษภาคม 2565 ระยะเวลา 2 ปี 6 
เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2567 
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เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั เดซี่” จงัหวดันนทบุร ีมลีกัษณะโครงการเป็น
บา้นเดีย่ว และบา้นแฝด จ านวน 211 หลงั มลูค่าโครงการประมาณ 827 ลา้นบาท 

กนัยายน 2565 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลัย นาวาร่า พระราม 2” เขตบางขุนเทียน 
กรุงเทพมหานคร มลีกัษณะโครงการเป็นบ้านเดีย่ว จ านวน 469 หลงั และทีด่นิเปล่า 2 แปลง 
มลูค่าโครงการประมาณ 3,700 ลา้นบาท 

ตุลาคม 2565 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 2/2565 รวมมูลค่า 440 ล้านบาท เมื่อวันที่ 21 ตุลาคม 2565 
ระยะเวลา 2 ปี 9 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2568 

ปี 2566  

พฤษภาคม 2566 บรษิทัเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัส่วนจ านวนหุน้ทีผู่ถ้ือหุน้แต่ละราย
ถืออยู่ )Right Offering) ในอตัราส่วน 10 หุ้นเดมิต่อ 1 หุ้นใหม่ ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.10 
บาท ในระหว่างวนัที ่22 - 29 พฤษภาคม 2566 บรษิทัไดร้บัช าระค่าหุน้ ส าหรบัหุน้สามญัเพิม่
ทุน62,710,139 หุน้ เป็นจ านวนเงนิทัง้สิน้ 131,691,291.90 บาท 

มถิุนายน 2567 เปิดโครงการใหม่ภายใตโ้ครงการชื่อ “คุณาลยั เพอรร์่า” จงัหวดันนทบุร ีมลีกัษณะโครงการเป็น
บา้นเดีย่ว จ านวน 120 หลงั มลูค่าโครงการประมาณ 617.45 ลา้นบาท 

กรกฎาคม 2567 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “นาวาร่า รงัสิต – คลอง 2” จงัหวดันนทบุรี มีลกัษณะ
โครงการเป็นบา้นเดีย่ว จ านวน 865 หลงั มลูค่าโครงการประมาณ 6,583.45 ลา้นบาท 

ปี 2567  

พฤษภาคม 2567 เปิดโครงการใหม่ภายใต้โครงการชื่อ “คุณาลยั พรมี ลกัซ์” จงัหวดันนทบุรี มลีกัษณะโครงการ
เป็นบา้นเดีย่วและบา้นแฝด จ านวน 95 หลงั มลูค่าโครงการประมาณ 384.27 ลา้นบาท 

กนัยายน 2567 บรษิทัฯ ยา้ยจาก MAI เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย SET เมื่อวนัที ่11 
กนัยายน 2567 

พฤศจกิายน 2567  บรษิทัฯ ช าระคนืหุน้กู ้KUN24NA มลูค่า 200,000,000 บาท 

 บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที ่2 /2567 รวมมูลค่า 100 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 12 พฤศจกิายน 2567 
ระยะเวลา 1 ปี 9 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2569 

ปี 2568  

กุมภาพนัธ ์2568 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพครัง้ที่ 1 /2567 รวมมูลค่า 69.45 ล้านบาท เมื่อวันที่ 21 
กุมภาพนัธ ์2568 ระยะเวลา 2 ปี 3 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2570 

พฤษภาคม 2568 บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 1/2568 รวมมูลค่า 148.1 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 9 พฤษภาคม 2568 
ระยะเวลา 2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2570 

มถิุนายน 2568 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ระยะสัน้ครัง้ที่ 1/2568 รวมมูลค่า 50 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 19 มิถุนายน 
2568 ระยะเวลา 6 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูว้นัที ่16 ธนัวาคม 2568 

กรกฎาคม 2568 บรษิทัฯ ช าระคนืหุน้กู ้KUN257A มลูค่า 440,000,000 บาท 

 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 2/2568 รวมมูลค่า 92.8 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 25 กรกฎาคม 2568 
ระยะเวลา 2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2570 
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ตุลาคม 2568 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 3/2568 รวมมูลค่า 105.1 ล้านบาท เมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2568 
ระยะเวลา 2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2570 

ธนัวาคม 2568 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กูร้ะยะสัน้ครัง้ที ่2/2568 รวมมลูค่า 50 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่19 ธนัวาคม 2568 
ระยะเวลา 6 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูว้นัที ่17 มถิุนายน 2569 

ปี 2569  

กุมภาพนัธ ์2569 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 1/2569 รวมมูลค่า 100 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 13 กุมภาพนัธ์ 2569
ระยะเวลา 2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2571 

 บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ระยะสัน้ครัง้ที่ 1/2569 รวมมูลค่า 50 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 
2569 ระยะเวลา 6 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูว้นัที ่26 สงิหาคม 2569 

เมษายน 2569 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้กู้ระยะสัน้ครัง้ที ่2/2569 รวมมูลค่า 50 ล้านบาท เมื่อวนัที ่1 เมษายน 2569 
ระยะเวลา 6 เดอืน ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูว้นัที ่28 กนัยายน 2569 

พฤษภาคม 2569 บรษิัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ครัง้ที่ 2/2569 รวมมูลค่า 150 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 22 พฤษภาคม 2569
ระยะเวลา 2 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2571 

มถิุนายน 2569 บริษัทฯ ได้ออกหุ้นกู้ )PP10) ครัง้ที่ 3/2569 รวมมูลค่า 50 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 11 มิถุนายน 
2569 ระยะเวลา 2.5 ปี ครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูปี้ 2571 

ลกัษณะโครงการของบริษทัแบ่งตามกลุ่มประเภทได้ดงัน้ี 

ปัจจุบนั ธุรกจิหลกัของกลุ่มบรษิทัฯ คอื ด าเนินธุรกจิการพฒันาอสงัหารมิทรพัยแ์นวราบเพื่อขาย โดยกลุ่มบรษิทัฯ 

จะเน้นท าเลทีต่ัง้ในเขตปรมิณฑล โดยโครงการส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ จะอยู่ทีอ่ าเภอบางบวัทอง จงัหวดันนทบุร ีกลุ่มบรษิทัฯ 

จะพฒันาโครงการขนาดเลก็จนถงึโครงการขนาดใหญ่ โดยสามารถแบ่งกลุ่มสนิคา้เป็น 3 กลุ่มตามระดบัราคาดงันี้ 

ระดบัราคา บ้านเด่ียว  /บ้านแฝด ทาวน์โฮม อาคารพาณิชย ์
สงู 

>5.00 ลา้นบาทตอ่ยนูติ 
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ระดบัราคา บ้านเด่ียว  /บ้านแฝด ทาวน์โฮม อาคารพาณิชย ์
กลาง 

>3 .00 ลา้นบาทตอ่ยนูติ 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

ต ่า 
>2 .00 ลา้นบาทตอ่ยนูติ 

 

 

 

 



                                                                               บรษิทั วลิล่า คุณาลยั จ ากดั )มหาชน(  
 

ส่วนที ่2 ขอ้มลูสรุป )Executive Summary) หน้า 8 

สรปุผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั 

โครงสร้างรายได้ 
ส าหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2567 31 ธนัวาคม 2568 31 มีนาคม 2568 31 มีนาคม 2569 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บา้นเดีย่ว 437.93 65.58 365.65 70.80 73.32 90.91 92.20 86.45 
บา้นแฝด 155.71 23.32 65.57 12.70 6.74 8.36 13.90 13.03 
ทาวน์โฮม 53.06 7.95 5.93 1.15 0.00 0.00 0.00 0.00 

อาคารพาณิชย ์ 14.71 2.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ทีด่นิเปล่า 1.68 0.24 76.86 14.88 0.00 0.00 0.00 0.00 

รวมรายได้จากการขาย
อสงัหาริมทรพัยแ์ละท่ีดิน 

663.09 99.29 514.01 99.53 80.06 99.26 106.10 99.48 

รายไดอ้ื่น1 4.71 0.71 2.43 0.47 0.59 0.74 0.55 0.52 
รวมรายได้ 667.80 100.00 516.44 100.00 80.65 100.00 106.65 100.00 

หมายเหตุ : 1/ รายไดจ้ากการรบิเงนิรบัล่วงหน้า และรายไดใ้หเ้ช่าอาคารสโมสร เป็นหลกั 

ปี 2568 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย์และรายไดจ้ากการขายทีด่นิ เท่ากบั 514.01 ล้านบาท และปี 2567 
เท่ากับ 663.09 ล้านบาท ลดลง 149.08 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 22.48 โดยปี 2568 บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย
อสงัหารมิทรพัย์ลดลงจากปี 2567 สาเหตุจากภาวะเศรษฐกิจของประเทศยงัชะลอตวัต่อเนื่อง อตัราหนี้สนิครวัเรอืนอยู่
ระดบัสงู จงึท าใหส้ถาบนัการเงนิเขม้งวดในการใหส้นิเชื่อเคหะ โดยในไตรมาส 2 ปี 2568 มกีารกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย์
จากรฐับาล ในการออกมาตรการ ดงัเช่น การปรบัลดค่าธรรมเนียมการโอนและการจดจ านอง รวมถงึมาตราการผ่อนคลาย
เกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยัและสนิเชื่ออื่นทีเ่กี่ยวเนื่องกบัสนิเชื่อเพื่อทีอ่ยู่อาศยั )เกณฑ์ LTV) ของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ซึ่งทัง้ 2 มาตรการ มผีลถึงเดอืนมถิุนายน 2569 นอกจากนี้อตัราดอกเบี้ยนโยบายมกีารปรบัตวัลดลง 
เหลอืรอ้ยละ 1.25 และจากการเริม่ตน้มาตรการดงักล่าวท าใหไ้ตรมาส 2 ปี 2568 สถาบนัการเงนิมกีารอนุมตัสินิเชื่อเคหะดี
ขึน้ โดยมาตราการดงักล่าวท าใหร้ายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้ ส าหรบัปี  2568 บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้าก
บ้านเดี่ยวเป็นมูลค่า 365.65 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 70.80 ของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย์รวม ซึ่ง
กลุ่มลูกคา้บ้านเดีย่วของบรษิทัฯ เป็นกลุ่มทีม่ศีกัยภาพในการขอสนิเชื่อเคหะมากกว่ากลุ่มอื่นๆ สอดคล้องกบัการเน้นการ
พฒันาโครงการนาวาร่า พระราม 2 และนาวาร่า รงัสติ ซึง่มลีกัษณะโครงการเป็นบา้นเดีย่ว ทีม่รีะดบัราคา 5 ลา้นบาท 

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์เท่ากบั 106.10 ลา้นบาท และงวด 3 เดอืนแรก
ของ ปี 2568 เท่ากบั 80.06 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 26.04 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.53 โดยงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 
บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยเ์พิม่ขึน้จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 สาเหตุจาก การเพิม่ขึน้ของการโอน
กรรมสทิธิบ์า้นเดีย่วในโครงการของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ โครงการนาวาร่า พระราม 2 และ โครงการนาวาร่า รงัสติ โดยเป็นสนิคา้
ทีม่รีะดบัราคาขายเริม่ต้น 5 ล้านบาทขึน้ไป โดยกลุ่มสนิคา้ทีม่คีวามต้องการในตลาดอย่างต่อเนื่อง และเป็นกลุ่มทีลู่กคา้มี
ศกัยภาพในการขอสนิเชื่อเคหะ 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ล้านบาท) 
ส าหรบัปี ส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2567 31 ธนัวาคม 2568 31 มีนาคม 2568 31 มีนาคม 2569 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 29.66 3.53 (8.60)   (2.37) 
อตัราก าไรสุทธ ิ)%( 4.44 0.68 (10.67) (2.22) 

ปี 2568 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิป็น 3.53 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 จ านวน 26.13 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 

89.62 จากปี 2567 การลดลงของก าไรสุทธเิกดิจากรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยท์ีล่ดลงจากปี 2567 โดยเป็นผลจาก

ความเขม้งวดในการอนุมตัสินิเชื่อเคหะของสถาบนัการเงนิ เน่ืองจากสภาพเศรษฐกจิของประเทศไทยชะลอตวัต่อเนื่องจาก
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ปี 2567 รวมถึงหนี้สนิครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสูง จงึท าใหก้ารอนุมตัิสนิเชื่อเคหะมอีตัราการอนุมตัน้ิอยลง นอกจากนี้กลุ่ม

บรษิทัฯ มกีารเพิม่ส่วนส่งเสรมิงานขายและส่วนลดราคาขาย เพื่อแข่งขนักบัโครงการอื่น จงึท าใหต้น้ทุนขายปรบัตวัสงูขึน้ 

ประกอบกบัชะลอการพฒันาโครงการ ท าใหต้น้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้ จงึส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสุทธลิดลง 

ส าหรบังวด 3 เดอืน ปี 2569 และงวด 3 เดอืน ปี 2568 กลุ่มบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธ ิเท่ากบั 2.37 ลา้นบาท และ 

8.60 ล้านบาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็นอตัราก าไร (ขาดทุน) สุทธทิี่ร้อยละ )2.22( และร้อยละ )10.67( ตามล าดบั ซึ่งการ

ลดลงของการขาดทุนสุทธิเกิดจากกลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้จากการขายอสงัหารมิทรพัย์เพิม่ขึ้น ประกอบกบักลุ่มบริษัทฯ 

สามารถควบคุมค่าใชจ้่ายในการบรหิารไดด้ขีึน้จงึท าใหอ้ตัราขาดทุนสุทธลิดลง 

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 1.) อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่อง 2.16 เท่า เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2568 ที่มี

อตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 2.04 เท่า โดยสาเหตุที่อตัราส่วนสภาพคล่องเพิม่ขึ้นจาก การที่กลุ่มบรษิัทฯ มเีงนิสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสด รวมถึงสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรอืขาดทุน เพิม่ขึ้น 56.22 

ลา้นบาท ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนรวม ปรบัลดลง 18.05 ลา้นบาท จงึส่งผลใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องปรบัดขีึน้ 

2.) อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (Quick ratio) 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ 0.10 เท่า เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2568 ทีม่ ี

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่ากบั 0.05 เท่า โดยอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2568 เนื่องจาก

กลุ่มบรษิทัฯ มกีารเสนอขายหุน้กู้ระยะยาวในไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 100 ล้านบาท ส าหรบัเตรยีมการช าระคนืหุน้กูท้ี่

จะครบก าหนดช าระคนืในเดอืนพฤษภาคม 2569 จงึท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และสนิทรพัย์

ทางการเงนิทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรเพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2568 

3.) วงจรเงินสด 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569 และ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 บริษัทฯ มีวงจรเงินสด 2,185 วนั และ 1,815 วนั

ตามล าดบั โดยวงจรเงนิสด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2568 มสีาเหตุหลกัมาจากระยะเวลาขายสนิคา้

เฉลี่ยที่เพิม่ขึ้นอย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากต้นทุนขาย ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 (Annualized) เท่ากบั 401.64 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2568 ทีม่ตี้นทุนขาย เท่ากบั 379.45 ล้านบาท ในขณะเดยีวกนักลุ่มบรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 

ซึง่อตัราส่วนดงักล่าวแสดงใหเ้หน็ว่ากลุ่มบรษิทัฯ มกีารขายโครงการไดช้า้ลง เกบ็หนี้จากลูกหนี้ไดน้านขึน้ และไดเ้ครดติใน

การช าระหนี้แก่เจา้หนี้ทีส่ ัน้ลง 

 4.) อตัราก าไรสุทธิ 

ส าหรบังวด 3 เดอืน ปี 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสุทธ ิ2.37 ลา้นบาท มอีตัราขาดทุนสุทธริอ้ยละ 2.22 โดยกลุ่มบรษิทั
ฯ มผีลการด าเนินงานเป็นขาดทนุสุทธใินงวด 3 เดอืน ปี 2569 เน่ืองจากการแขง่ขนัทีส่งู จงึท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มตีน้ทุน
สนิคา้ขายเพิม่ขึน้ แมว้่ากลุม่บรษิทัฯ จะสามารถควบคมุค่าใชจ้่ายในการบรหิารใหล้ดลงกต็าม  
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 5.) อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (Interest Coverage Ratio: ICR) 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเท่ากบั 0.02 เท่า ซึ่งจาก

อตัราส่วนดงักล่าว แสดงใหเ้หน็ว่ากลุ่มบรษิทัฯ มผีลขาดทุนก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย 

ไม่เพยีงพอต่อการช าระดอกเบีย้จ่าย 

6.) อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนั เท่ากบั 0.03 เท่า ซึ่ง

จากอตัราส่วนดงักล่าว แสดงให้เห็นว่ากลุ่มบรษิทัฯ มผีลขาดทุนก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั

จ าหน่าย ไม่เพยีงพอต่อการช าระหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

ส าหรับผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ใน ส่วนที่ 3.2 (3)  

การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ และส่วนที ่3.4 งบการเงนิ 

สรปุปัจจยัความเส่ียง 
 การลงทุนในหุน้กูข้องบรษิทั ผูล้งทุนควรพจิารณาปัจจยัความเสีย่งอนัอาจจะเกดิขึน้ไดก้บับรษิทั ซึง่หากเกดิขึน้
อาจมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานและ/หรอืฐานะการเงนิของบรษิทั ท าใหไ้ม่เป็นไปตามทีค่วรจะเป็นในสถานการณ์ปกต ิ
และ/หรอือาจมผีลกระทบต่อความสามารถในการบรรลุวตัถุประสงค์และเป้าหมายของบรษิทั โดยปัจจยัความเสีย่งหลกัที่
เกีย่วขอ้งกบับรษิทัโดยตรง ทีบ่รษิทัทราบและพจิารณาว่าหากเกดิขึน้อาจมผีลกระทบต่อบรษิทันัน้ มดีงันี้ 

1. ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจ 
- ความเสีย่งจากผลประกอบการทีอ่่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญั 
- ความเสีย่งจากภาวะเศรษฐกจิ 
- ความเสีย่งจากการพฒันาโครงการและประกอบธุรกจิในอุตสาหกรรมทีม่กีารแขง่ขนัสงู 

- ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงรายได้จากโครงการอสงัหาริมทรพัย์ที่กระจุกตัวอยู่ในพื้นที่อ าเภอบางบวัทอง 
จงัหวดันนทบุร ี

- ความเสีย่งจากการทีผ่ลประกอบการขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ของโครงการทีก่ าลงัพฒันาอยู่ 
- ความเสี่ยงจากการทีผ่ลประกอบการในอนาคตไม่ตรงตามเป้าหมายเนื่องจากลูกค้าไม่สามารถโอนไดต้าม

วนัทีก่ าหนดไวใ้นสญัญา 
- ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้ง การขาดแคลนแรงงาน การพึง่พงิผูร้บัเหมาน้อยราย และ

การก่อสรา้งล่าชา้ 
- ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย และกฎระเบียบ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจ

อสงัหารมิทรพัยข์องกลุ่มบรษิทัฯ 
- ความเสีย่งจากการจดัหาทีด่นิเพื่อพฒันาโครงการในอนาคต 

- ความเสีย่งดา้นสิง่แวดลอ้มและภยัธรรมชาต ิ
 

2. ความเส่ียงด้านการเงิน 
- ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายทางการเงนิ และผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

▪ ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายทางการเงนิ 
▪ ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

- ความเสีย่งดา้นการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิ 
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3. ความเส่ียงด้านความสามารถในการช าระหน้ี 
- ความเสีย่งจากการผดินัดช าระหนี้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและตราสารหนี้ของบรษิทัฯ 
- ความเสีย่งดา้นการผดินัดช าระหนี้ของหนี้สนิระยะสัน้ และความสามารถในการท าก าไรลดลงอย่างมนีัยส าคญั 

▪ อตัราก าไรขัน้ตน้ 
▪ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  
▪ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี ต่อหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทัง้หมด 
▪ อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ 
▪ อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั 

- ความเสีย่งทรพัยส์นิทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ตดิภาระผกูพนั 
- ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องของผูอ้อกหุน้กู ้

4. ความเส่ียงด้านการบริหาร การจดัการ 
- ความเสีย่งจากกรณีทีบ่รษิทัฯ มผีูถ้อืหุน้ใหญ่มอีทิธพิลต่อการก าหนดนโยบายการบรหิารงาน 

5. ความเส่ียงของตราสาร 
- ความเสีย่งดา้นเครดติ )Credit Risk) 
- ความเสีย่งดา้นราคา )Price Risk) 
- ความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง )Liquidity Risk) 
- ความเสีย่งจากการไถถ่อนหุน้กูก้่อนวนัครบก าหนดไถถ่อนโดยผูอ้อกหุน้กู ้)Reinvestment Risk) 
- ความเสีย่งดา้นหลกัประกนั 

รายละเอยีดเพิม่เตมิปรากฏตาม ส่วนที ่3.2 (2) การบรหิารจดัการความเสีย่ง  

การเสนอขายหลกัทรพัย ์

บรษิทัฯ มคีวามประสงคท์ีจ่ะเสนอขายหุน้กูร้ะยะยาวชนิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิมหีลกัประกนั มผีูแ้ทน
ผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถ่ถอนหุน้กู้ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน โดยมมีลูค่ารวมทัง้สิน้ไม่เกนิ [•] บาท โดยใชช้ื่อว่า 
“หุ้นกู้เส่ียงสูงมีประกนัของบริษทั วิลล่า คุณาลยั จ ากดั (มหาชน) ครัง้ท่ี 4/2569 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571 
ซ่ึงผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน” อายุ 2 ปี 3 เดอืน อตัราดอกเบี้ยคงทีร่อ้ยละ 7.40 ต่อปี 
โดยเสนอขายให้กับผู้ลงทุนสถาบันและหรือผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย์ที่ ทจ. 16/2565 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั 
และการเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลทีม่ลีกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที ่23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ข
เพิม่เติม( และและเป็นการเสนอขายเฉพาะผู้ลงทุนสถาบนั และ/หรอืผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามค านิยามที่ระบุไว้ในประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ที ่กจ. 39/2564 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พเิศษ และผูล้งทุนราย
ใหญ่ ฉบบัลงวนัที ่24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิหรอืใชแ้ทนที(่ 

อนัดบัความน่าเชื่อถอืของผูอ้อกหุน้กู ้B+ แนวโน้ม Negative โดยบรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เมื่อวนัที ่3 กุมภาพนัธ ์
พ.ศ. 2569 ผูอ้อกหุน้กูจ้ะจดัใหม้กีารจดัอนัดบัความน่าเชื่อถอืส าหรบัผูอ้อกหุน้กูต้ลอดอายุของหุน้กู้ 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มปีระวตักิารผดินัดช าระหนี้ดอกเบี้ยหรอืเงนิตน้ของตราสารหนี้ หรอืผดินัดช าระหนี้เงนิกูย้มืจาก
ธนาคารพาณิชย์ บรษิทัเงนิทุน บรษิทัเครดติฟองซเิอร์ หรอืสถาบนัการเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้  และไม่มปีระวตัิ
การผดิเงือ่นไขในการปฏบิตัติามขอ้ก าหนดสทิธใิน 3 ปีทีผ่่านมา 

นอกจากนี้ ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บรษิัทไม่มปีระวตัิการใช้เงนิผดิวตัถุประสงค์จากที่แจง้ไวก้บัส านักงาน หรอืที่
เปิดเผยไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มลู 



                                                                               บรษิทั วลิล่า คุณาลยั จ ากดั )มหาชน(  
 

ส่วนที ่2 ขอ้มลูสรุป )Executive Summary) หน้า 12 

วตัถปุระสงคใ์นการเสนอขายตราสารหน้ี 

บรษิทัมวีตัถุประสงคใ์นการน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขายหุน้กูค้รัง้นี้ดงันี้ 

วตัถปุระสงค ์
จ านวนเงินท่ีใช้ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาท่ีใช้เงิน รายละเอียด 

ช าระคนืหนี้อื่น1 [•] – [•] ภายในเดอืนสงิหาคม 
พ.ศ. 2569 

เพื่ อใช้ช าระคืนหนี้ เ งินกู้จากธนาคาร  
เกียรตินาคินภัทร ซึ่งไม่มีความสัมพันธ์ 
กับตัวกลางในการเสนอขายหลักทรัพย์ 
โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
- มลูหนี้ จ านวน [•] – [•] ลา้นบาท  
- อตัราดอกเบีย้ MLR – 2.25% ตอ่ปี 
- วนัครบก าหนดช าระหนี้: ช าระครัง้เดยีว 
ในเดอืนมนีาคม พ.ศ. 2573 ซึ่งบรษิทัฯ 
สามารถช าระคืนหนี้ดังกล่าวบางส่วน
หรือทัง้จ านวนได้ก่อนครบก าหนดไถ่
ถอน 

ช าระคนืหนี้จากการออก
ตราสารหนี้ (Roll - over) 

[•] ภายในเดอืนพฤศจกิายน  
พ.ศ. 2569 

ผูอ้อกหุน้กูจ้ะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุ้นกู้
ในครัง้นี้ไปช าระคืนหนี้ “หุ้นกู้ของบริษัท  
วิลล่า คุณาลัย จ ากัด )มหาชน( ครัง้ที่ 
1/2567 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 
ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวัน
ครบก าหนดไถ่ถอน” (“KUN26NA”) ซึ่งจะ
ครบก าหนดไถ่ถอนในวนัที ่6 พฤศจกิายน 
พ.ศ. 2569 ซึ่งมมีูลค่าหุน้กู้ทีย่งัไม่ไดไ้ถ่ถอน
จ านวน 108 ลา้นบาท 

เงนิทุนหมุนเวยีนระยะสัน้ [•] ภายในเดอืนธนัวาคม  
พ.ศ. 2569 

เพื่อใช้เป็นเงินทุนส ารองระยะสัน้ในการ
ประกอบกจิการ 

รวม [•]   

หมายเหตุ: 1/ ผู้ออกหุ้นกู้จะน าเงินที่ได้รบัจากการออกหุ้นกู้ในครัง้นี้ส่วนหนึ่งไปช าระคืนหนี้อื่น ได้แก่ ช าระคืนหนี้เงินกู้จากธนาคาร
  เกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) เพื่อปลอดหลกัประกนัส าหรบัทีด่นิเปล่าภายใตโ้ครงการนาวาร่า รงัสติ คลอง 2  

(ผู้ลงทุนควรอ่านรายละเอียดข้อมูลในส่วนท่ี 3 และส่วนท่ี 4 ก่อนตดัสินใจจองซื้อตราสารหน้ี) 


