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เด่นท้ังการเติบโต และเงนิปันผล BUY 

คงแนะน ำ “ซื้อ” ปรับเพ่ิมมูลค่ำพ้ืนฐำนเป็น 9.60 บำท (เดิม 7.60 บำท) 

สะท้อนควำมสำมำรถท ำก ำไรสูงขึ้น และงบดุลแข็งแกร่ง อิงจำก 9.0x 

PE’27E ผลกำรด ำเนินงำนใน 2Q26 ออกมำแข็งแกร่งเติบโตสูงท่ี 536 

ล้ำนบำท  (+102% YoY, +102% QoQ) หนุนจำก 1) รำยได้รวมเติบโต

และ 2) อัตรำก ำไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้นจำกกำรควบคุมต้นทุนท่ีมีประสิทธิภำพ 

เรำปรับเพ่ิมประมำณกำรก ำไรเพ่ิมขึ้นสะท้อนผลกำรด ำเนินงำนท่ี

แข็งแกร่งใน 1H26 โดยคำดก ำไรในปี 2026 จะเติบโตอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

63% YoY ขณะท่ีแนวโน้มก ำไร ใน 2H26 เติบโตสูง YoY จำกรำยได้จำก

กำรขำยล้อกับอุปสงค์น้ำมันหล่อลื่นท่ีสูงขึ้น กำรรับรู้รำยได้เต็มไตรมำส

ของ TTU  Holding ต้ังแต่ใน 3Q26 ท้ังน้ี คำดกำรจำ่ยเงนิปันผล 0.50 

บำท คิดเป็นอัตรำผลตอบแทน 5.2% ในปี 2026 
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ก ำไรสุทธิใน 2Q26 เติบโตแข็งแกร่ง 1 เท่ำตัว 

• ก ำไรสุทธิออกมำแข็งแกร่งท่ี 536 ล้ำนบำท (+102% YoY, +102% 

QoQ) เ น่ืองจำกรำยได้จำกกำรขำย (95% ของรำยได้รวม) 

ขยำยตัวจำกปริมำณขำยขยำยตัว และอัตรำก ำไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้น  

• รำยได้รวมขยำยตัวเป็น 4 พันล้ำนบำท (+19% YoY, +23% QoQ) 

หนุนจำกรำยได้จำกกำรขำย ผลบวกจำกรำคำขำยเฉลี่ยปรับเพ่ิมขึ้น

ตำมรำคำน้ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนในตลำดโลก ท่ีสอดคล้องกับกำร

ลดลงของอุปทำนน ำมันหล่อลื่นพื้นฐำนท่ีได้รับผลกระทบจำกควำม

ขัดแย้งในตะวันออกกลำง 

• อัตรำก ำไรขั้นต้น (GPM) ปรับขึ้นอย่ำงมีนัยเป็น 20.7% (+700 bps 

YoY,+570 bps QoQ) เน่ืองจำกรำคำขำยเฉลี่ยสูงขึ้น และกำร

บริหำรจดักำรระดับสินค้ำคงเหลือท่ีมีประสิทธภิำพ 

• ค่ำใชจ้ำ่ยกำรขำยและบริหำรต่อยอดขำย (SG&A/Sales) ลดลง  25 

bps YoY ท่ี  5 .9% (+22 bps QoQ) จำกยอดขำย ท่ี เ ร่ง ตัวขึ้ น

มำกกว่ำค่ำใชจ้ำ่ยกำรขำยและบริหำร  

• หน้ีสินต่อทุนเพ่ิมขึ้นเป็น 1.2 เท่ำ แต่ยังต่ำกว่ำระดับท่ีสถำบันกำรเงิน

ก ำหนดเพดำนไม่เกิน 2 เท่ำ ท ำใหส้ำมำรถจำ่ยเงนิปันผลท่ีสม่ำเสมอ  

คำดก ำไรเติบโตสูงใน 2H26 หนุนก ำไรปี 2026 เติบโตแกร่ง 63%  

• เรำปรับประมำณกำรก ำไรสุทธปิี 2026-27 เพ่ิมขึ้น 42%/40% ส่วน

ใหญ่จำก 1) ปรับยอดขำยรวมเพ่ิมขึ้น 10%/20% และ 2) ปรับอัตรำ

ก ำไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้น 201 bps/110 bps ผลบวกจำกกำรรำคำขำย

เฉลี่ยท่ีสูงขึ้น  

• คำดก ำไรสุทธิในปี 2026 จะเติบโตแข็งแกร่ง 63.3% YoY และ

เติบโตต่อเนื่อง 7.5% ในปี 2027  

• งบดุลแข็งแกร่งและสภำพคล่องส่วนเกินสูง คำดจ่ำยเงินปันผล 

0.50 บำท/ 0.53 บำท ในปี 2026-27 บนสมมติฐำนอัตรำกำร

จำ่ยเงนิปันผล (Payout ratio) 50%   

ปัจจยัเส่ียง 

• ควำมผันผวนรำคำน้ำมันโลก หำกรำคำวัตถุดิบปรับตัวขึ้นรวดเร็ว 

และบริษัทฯ ปรับรำคำขำยขึ้นไม่ทันจะกดดันอัตรำก ำไรขั้นต้นลดลง  

• ปัญหำภมิูรัฐศำสตร์ท่ียืดยือกระทบกำรขำดแคลนวัตถุดิบ ปัญหำ

ขนส่งท่ีอำจกระทบกำรผลิต และกำรส่งมอบสินค้ำตำมก ำหนด  

Fair price: Bt9.60 

Upside (Downside): 17.7% 

Analyst: Tanadech Rungsrithananon 

Registration No.017926 

Email: Tanadech.ru@pi.financial 

 

Key Statistics

Bloomberg Ticker PSP TB

Market Cap. (Bt m) 11,410

Current price (Bt) 8.15

Shares issued (mn) 1,400

Par value (Bt) 1.00

52 Week high/low (Bt) 8.70/4.22

Foreign limit/ actual (%) 49.00 / 1.05

NVDR Shareholders (%) 5.27

Free float (%) 48.04

Number of retail holders 1,499

Dividend policy (%) Not less than 35 percent of net profit 

Industry Industrials

Sector Industrial Materials & Machinery

First Trade Date 30 Aug 2023

CG Rate

Thai CAC -

SET ESG Ratings A

Major Shareholders

MR. SAKESAN KRONGPHANICH 13.3

ING Bank N.V. 12.7

	MR. NATTAPOL KRONGPHANICH 12.4

MR. PERMSAK KOSOLBHAND 7.5

Thai NVDR Company Limited 5.3

Year End Dec. 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue (Bt m) 13,351 12,730 14,367 16,215

Net Profit (Bt m) 672 851 1,389 1,492

Net profit growth (%) 57.1 26.6 63.3 7.5

EPS (Bt) 0.48 0.61 0.99 1.07

PER (x) 17.0 13.4 8.2 7.6

BPS (Bt) 1.31 1.50 1.75 2.01

PBV (x) 7.3 6.4 5.5 4.8

DPS (Bt) 0.20 0.28 0.50 0.53

Div. Yield (%) 2.1 2.9 5.2 5.6

ROA (%) 9.5 11.5 16.9 16.1

ROE (%) 19.3 21.7 30.6 28.3
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Source: Pi research, company data 

Quarterly Earnings  

 
(Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 %QoQ %YoY

Revenue 3,371 2,884 2,971 3,264 4,016 23.0 19.1

Cost of sales (2,910) (2,472) (2,585) (2,773) (3,184) 14.8 9.4

Gross profit 461 412 386 491 831 69.2 80.2

SG&A (209) (208) (255) (202) (230) 13.4 10.1

Other (exp)/inc 3 18 14 10 7 (28.5) 147.1

EBIT 256 221 145 298 609 104.0 138.2

Finance cost (20) (18) (17) (13) (13) (5.3) (35.2)

Other inc/(exp) 15 56 10 11 12 11.8 (18.4)

Equity income 65 (4) 39 27 51 89.8 (22.2)

Earnings before taxes 316 255 134 322 659 104.3 108.6

Income tax (51) (45) (19) (58) (124) 113.7 145.5

Earnings after taxes 265 210 114 264 534 102.2 101.6

Minority interest 0 0 (3) 1 2 6.9 N.M.

Earnings from cont. operations 265 210 112 266 536 101.7 102.1

Forex gain/(loss) & unusual items - - - - - N.M. N.M.

Net profit 265 210 112 266 536 101.7 102.1

EBITDA 305 280 200 353 666 88.6 118.0

Recurring EPS (Bt)* 0.19 0.15 0.08 0.19 0.38 101.7 102.1

Reported EPS (Bt)* 0.19 0.15 0.08 0.19 0.38 101.7 102.1

Profits (%)

Gross margin 13.7 14.3 13.0 15.0 20.7 5.7       7.0       

Operating margin 7.6 7.7 4.9 9.1 15.2 6.0       7.6       

Net margin 7.86 7.27 3.75 8.14 13.34 5.2       5.5       

Financial projections  

Changes Changes

New Previous (%) New Previous (%)

Net profit (Bt m) 1,389 981 41.6 1,492 1,066 40.0

Revenue (Bt m) 14,367 13,031 10.3 16,215 13,467 20.4

Gross profit (Bt m) 2,404 1,908 26.0 2,585 1,999 29.3

Key financial ratio

Gross profit margin (%) 16.7 14.6 2.1 15.9 14.8 1.1

Net profit margin (%) 9.7 7.5 2.2 9.2 7.9 1.3

ROE (%) 30.6 22.0 8.6 28.3 21.3 7.0

Source: Pi Research estimated

2026E 2027E
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การเติบโตรายได้ และก าไรสุทธ ิ 

 

 

ก าไรขั้นต้น 

ความสามารถการท าก าไร  

 

หน้ีสินต่อทนุ 

อัตราผลตอบแทนเงนิปันผล  เปรยีบเทียบ P/E และ EPS  
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Summary financials 

Balance sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E2028E Profit & loss (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 640 379 340 586 485 Revenue from operations 12,257 13,351 12,730 14,367 16,215

Accounts receivable 1,357 1,302 1,227 1,441 1,627 Cost of goods sold (10,893) (11,653) (10,960) (11,963) (13,630)

Inventories 1,925 1,869 1,717 1,967 2,427 Gross profit 1,364 1,698 1,769 2,404 2,585

Other current assets 446 527 670 801 854 SG&A (696) (813) (863) (865) (960)

Total current assets 4,369 4,078 3,953 4,796 5,394 Other (exp)/inc (29) 1 113 181 226

Net Fixed assets 2,386 2,395 3,048 3,352 3,688 Operating profit 690 911 946 1,539 1,625

Other long term assets 307 663 647 668 691 Finance cost (167) (89) (73) (51) (54)

Assets 7,062 7,136 7,647 8,816 9,772 Equity income 43 17 51 45 45

Short term debts 776 773 1,130 1,257 1,322 Earnings before taxes 537 841 1,034 1,714 1,843

Accounts payable 1,259 1,368 1,174 1,393 1,587 Income tax (110) (169) (180) (334) (359)

Other current liabilities 440 344 309 309 309 After-tax profit 428 672 853 1,380 1,483

Total current liabilities 2,475 2,485 2,613 2,959 3,218 Non controlling interests 0 0 (3) 9 9

Long term debts 1,129 797 513 613 644 Earnings from cont. operations 428 672 851 1,389 1,492

Other LT liabilities 172 194 324 351 382 Forex gain/(loss) & unusual items 0 0 0 0 0

Liabilities 3,776 3,476 3,450 3,924 4,244 Net income 428 672 851 1,389 1,492

Paid up capital (Btm) @ Par Bt0.50 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 Recurring EPS (Bt) 0.4 0.5 0.6 1.0 1.1

Share premium 1,777 1,777 1,777 1,777 1,777 No of shares (m) 1,138 1,400 1,400 1,400 1,400

Others 0 0 0 0 1

Retained earnings 1,302 1,679 2,196 2,890 3,636

Non controlling interests 0 0 1 1 1 Growth (YoY, %) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Equity 3,285 3,660 4,197 4,891 5,638 Revenue (3.0) 8.9 (4.7) 12.9 12.9

Total equity & liabilities 7,062 7,136 7,647 8,816 9,882 Operating profit (12.2) 32.1 3.8 62.7 5.6

Cash flow statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E2028E Net profit (20.4) 57.1 26.6 63.3 7.5

CF from operation 1,703 930 886 1,034 903 EPS 38.8 27.7 26.6 63.3 7.5

CF from investing (546) (544) (659) (326) (358) Assets (3.6) 1.1 7.2 15.3 10.8

CF from financing (754) (654) (264) (462) (646) Liabilities (45.1) (8.0) (0.7) 13.7 8.1

Net change in cash 403 (267) (37) 246 (101) Equity 642.1 11.4 14.7 16.5 15.3

Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E2028E

EPS (Bt) 0.4 0.5 0.6 1.0 1.1

Core EPS (Bt) 0.4 0.5 0.6 1.0 1.1 Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E

DPS (Bt) 0.2 0.2 0.3 0.5 0.5 Gross margin 11.1 12.7 13.9 16.7 15.9

BVPS (Bt) 1.2 1.3 1.5 1.7 2.0 Operating profit margin 5.6 6.8 7.4 10.7 10.0

PER (x) 21.7 17.0 13.4 8.2 7.6 Net margin 3.5 5.0 6.7 9.7 9.2

PBV (x) 8.2 7.3 6.4 5.5 4.8 ROE 22.9 19.3 21.7 30.6 28.3

Dividend yield (%) 1.6 2.1 2.9 5.2 5.6 ROA 5.9 9.5 11.5 16.9 16.1
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Environment (Bloomberg Score: -)   

• กำรขับเคล่ือนเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy) บริษัทขยำยธุรกิจสู่กำรรีไซเคิลสำรเคมีผ่ำนกำรเข้ำถือหุ้นในบริษัท 

Recycling Engineering (RE) ซึ่งช่วยเพ่ิมมูลค่ำของเสียอุตสำหกรรม ลดกำรใช้ทรัพยำกรใหม่ และสอดคล้องกับแนวทำงกำร

พัฒนำอย่ำงย่ังยืนในระยะยำว ถือเป็นจุดแข็งด้ำน Environment ของ PSP เมื่อเทียบกับผู้ประกอบกำรในอุตสำหกรรมเดียวกัน 

• กำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม บริษัทร่วมมือกับพันธมิตรระดับโลกเพื่อพัฒนำสำรหล่อเย็นส ำหรับ Data 

Center (Immersion Coolants) ท่ีช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพกำรใชพ้ลังงำนและลดกำรใช้ระบบระบำยควำมร้อนแบบด้ังเดิม สะท้อน

กำรมุ่งสู่ธุรกิจเทคโนโลยีสีเขียว (Green Technology) และสร้ำงโอกำสกำรเติบโตจำก Megatrend ด้ำนดิจทัิลและ ESG 

• ควำมเส่ียงจำก Climate Change PSP ได้รับผลกระทบโดยตรง เน่ืองจำกมีโรงงำน คลังสินค้ำ และระบบโลจิสติกส์ท่ีอำจได้รับ

ผลกระทบจำกน้ำท่วม พำยุ ภัยแล้ง หรือควำมผันผวนของอุณหภมิู ซึ่งอำจส่งผลต่อต้นทุนกำรผลิต กำรขนส่ง และหว่งโซ่อุปทำน 

รวมถึงควำมผันผวนของรำคำวัตถุดิบท่ีเกี่ยวข้องกับพลังงำนและปิโตรเคมี 

Social (Bloomberg Score: -)   

• ให้ควำมส ำคัญกับควำมปลอดภัย อำชีวอนำมัย และคุณภำพชีวิตพนักงำน บริษัทก ำหนด "Safety" เป็นหน่ึงในค่ำนิยมหลักของ

องค์กร และมุ่งด ำเนินธุรกิจตำมมำตรฐำนด้ำนควำมปลอดภัยระดับสำกล เนื่องจำกธุรกิจเกี่ยวข้องกับสำรเคมีและกำรขนส่งวัตถุ

อันตรำย ซึ่งกำรบริหำรด้ำน Safety ถือเป็นปัจจยัส ำคัญต่อควำมย่ังยืนขององค์กร 

• พัฒนำศักยภำพบุคลำกรอย่ำงต่อเน่ือง  บริษัทส่งเสริมกำรเรียนรู้ กำรฝึกอบรม และกำรพัฒนำวิชำชีพของพนักงำน เพื่อ

ยกระดับควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน และรองรับกำรเติบโตของธุรกิจในอนำคต ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของพันธกิจด้ำนบุคลำกรของ

องค์กร 

• กำรมีส่วนร่วมกับชุมชนและส่ิงแวดล้อม PSP ด ำเนินกิจกรรมเพ่ือสังคมและส่ิงแวดล้อมอย่ำงต่อเน่ือง เช่น โครงกำรฟื้ นฟู

ทรัพยำกรทำงทะเล กำรปล่อยพันธุสั์ตว์น้ำ กำรสร้ำงปะกำรังเทียม และกิจกรรมท ำควำมสะอำดชุมชนรอบโรงงำน สะท้อนบทบำท

ขององค์กรต่อชุมชนและผู้มีส่วนได้เสียในพื้นท่ีด ำเนินงำน 

Governance (Bloomberg Score: -)   

• กำรก ำกับดูแลกิจกำรอยู่ในระดับแข็งแกร่ง PSP ได้รับกำรประเมิน CG Scoring ระดับ "ดีเลิศ" (5 ดำว) จำก IOD สะท้อนถึง

มำตรฐำนด้ำนธรรมำภิบำล ควำมโปร่งใส และกำรคุ้มครองผู้ถือหุน้ท่ีอยู่ในระดับสูง ซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญส ำหรับบริษัทจดทะเบียน

ขนำดกลำงท่ีก ำลังเติบโต 

• กำรให้ควำมส ำคัญกับห่วงโซ่อุปทำนอย่ำงรับผิดชอบ  บริษัทน ำแนวคิด ESG เข้ำไปสู่กำรบริหำรจัดกำรคู่ค้ำ วัตถุดิบ และ

กระบวนกำรด ำเนินงำน เพ่ือควบคุมควำมเส่ียงด้ำนส่ิงแวดล้อม ควำมปลอดภัย และชื่อเสียงองค์กรในระยะยำว 

• มีกำรบริหำรควำมเส่ียงเชิงรุกและกระจำยธุรกิจสู่ New S-Curve บริษัทขยำยกำรลงทุนไปยังธุรกิจรีไซเคิลสำรเคมี ควำม

ปลอดภัยอุตสำหกรรม และเทคโนโลยี Data Center Cooling เพ่ือลดกำรพ่ึงพำธุรกิจหล่อลื่นแบบด้ังเดิม และสร้ำงโอกำสเติบโต

ระยะยำวอย่ำงย่ังยืน 

ควำมเหน็  

PSP เป็นบริษัทท่ีมีควำมโดดเด่นด้ำน Governance และกำรบริหำรธุรกิจเพ่ือควำมย่ังยืน จำกกำรได้รับ SET ESG Rating ระดับ A และ 

CG Rating ระดับ 5 ดำว สะท้อนถึงมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลท่ีดีและควำมโปร่งใสในกำรด ำเนินงำน ขณะเดียวกันมีจุดแข็งด้ำน 

Environment จำกกำรต่อยอดธุรกิจรีไซเคิลสำรเคมีและกำรพัฒนำเทคโนโลยีท่ีช่วยประหยัดพลังงำน ซึ่งสอดคล้องกับแนวโน้ม 

Circular Economy และ Green Industry ในอนำคต ด้ำน Social มีควำมโดดเด่นจำกกำรใหค้วำมส ำคัญกับควำมปลอดภัย อำชีวอนำ

มัย กำรพัฒนำบุคลำกร และกำรมีส่วนร่วมกับชุมชนอย่ำงต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำม ควำมเส่ียงส ำคัญของ PSP อยู่ท่ี Climate Risk และ

ควำมเส่ียงด้ำนส่ิงแวดล้อมจำกกำรด ำเนินงำนอุตสำหกรรม ซึ่งอำจส่งผลต่อต้นทุนกำรผลิต กำรขนส่ง และหว่งโซ่อุปทำนได้ หำกเกิด

เหตุกำรณ์สภำพอำกำศรุนแรงหรือกฎระเบียบด้ำนส่ิงแวดล้อมท่ีเข้มงวดขึ้น 

 

 

 

ESG    : SET ESG Rating – “-” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “-” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
 
 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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 SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน   อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ    นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง   แก้ไข   เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด   รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100


