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2H26 เท่ียวบินเริม่ฟื้ น  BUY 

เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ด้วยธุรกิจของ SAV มีความเส่ียงในการด าเนิน

ธุรกิจต่าเพราะเป็นบริการท่ีทุกสายการบินมีความจ าเป็นต้องใช้ รวมถึง

แนวโน้มผลประกอบการช่วง 2H26 ท่ีคาดว่าผลประกอบจะเหน็การฟื้ น

ตัวได้หลังจากชะลอตัวไปในช่วง 2Q26 จากผลกระทบของสงครามใน

ตะวันออกกลาง ส าหรับความคืบหน้างานประมูลใหม่คาดจะเลื่อนออกไป

ท้ังงานของ AOT และวิทยุการบิน ท้ังน้ีด้วยผลประกอบการท่ีชะลอตัว

ในช่วง 2Q26 ท าให้เรามีการปรับประมาณการณ์ก าไรสุทธิท้ังปีลงจาก

เดิม 3% มาอยู ่ท่ี 584 ล้านบาท (+7%YoY)  

 

 

 

2Q26 ก าไรสุทธิ 122 ล้านบาท (-6%YoY,-16%QoQ) 

• SAV มีก าไรสุทธิ  2Q26  ท่ี  122 ล้ านบาท (-6%YoY,-16%QoQ) 

ลดลงแรงหลังจากจ านวนเท่ียวบินในกลุ่มระหว่างประเทศลดลง

จากความไม่สงบในตะวันออกกลาง 

• รายได้ท่ี 451 ล้านบาท (-5%YoY,-8%QoQ) มีรายได้สกุลเงินดอล

ล่าร์สหรัฐฯท่ี 13.9 ล้านเหรียญฯ (-4%YoY,-11%QoQ) โดยมีจ านวน

เท่ียวบินรวม 29,696 เท่ียวบิน (-2%YoY,-12%QoQ) แบ่งเป็น

เที่ยวบินในประเทศ 1,066 เที่ยวบิน (-17%YoY,-33%QoQ) ระหว่าง

ประเทศ 6,451 เท่ียวบิน (-7%YoY,-21%QoQ) และเท่ียวบินในกลุ่ม

บินผ่าน 22,179 เท่ียวบิน  (+0.4%YoY,-12%QoQ) นอกเหนือจาก

ผลตามฤดูกาลแล้วท่ีท าให้จ านวนเท่ียวบินลดลงจากไตรมาสก่อน

หน้า ยังมีผลกระทบจากความไม่สงบในตะวันออกกลางท่ีท าให้

จ านวนเท่ียวบินระหว่างประเทศปรับตัวลดลงแรง 
• ก าไรขั้นต้นอยู่ท่ี 52.9% เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก 52.7% ใน 2Q25 และ

52.8% ใน 1Q26 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ี 66 ล้านบาท (+

5%YoY,+9%QoQ) เป็นผลจากการย้ายมาท่ีสนามบินใหม่ท าให้มีค่า

สาธารณูปโภคเพ่ิมขึ้น 
• ค่าใช้จ่ายอื่ นท่ีเป็นภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายจากการจ่ายเงินปันผลจาก 

CATs (บริษัทย่อยของ SAV) อยู่ท่ี 4.5 ล้านเหรียญฯ เทียบกับ 4 

ล้านเหรียญฯ ใน 2Q25 ดอกเบี้ยจ่ายท่ี 3 ล้านบาท (+117%YoY, 

+12%QoQ)  
• รวม 1H26 SAV มีก าไรสุทธ ิ266 ล้านบาท (-2%YoY)  
2H26 เท่ียวบินฟื้ น แต่งานประมูลเลื่อนไปเป็นปี 27 
ภาพรวมช่วง 3Q26 SAV ให้ข้อมูลว่าจ านวนเท่ียวบินเดือน ก.ค.-ส.ค.

กลับมาปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้อีกคร้ัง โดยเฉพาะเท่ียวบินในกลุ่ม Over flight 

ท้ังจากการเดินทางท่ีกลับมาเพ่ิมขึ้น และผลกระทบจากพายุท่ีเกิดในทะเล

จีนใต้ ท าให้สายการบินเวียดนามต้องมีการบินอ้อมผ่านน่านฟ้ากัมพูชา

มากขึ้น นอกจากน้ียังมีผลดีจากการท่ีกัมพูชาเปิดฟรีวีซ่ากับประเทศจีน

ในวันท่ี 15 มิ.ย.-15 ต.ค. น้ี ผลดีอีกประการคือด้วยอัตราแลกเปลี่ยนท่ี

อ่อนค่าลงจะท าใหร้ายได้ในรูปเงนิบาทเพ่ิมขึ้นได้   

ส่วนความคืบหน้าการประมูลการตรวจจับส่ิงแปลกปลอมบนสนามบิน

ของ AOT (มูลค่า 1,369 ล้านบาท) เลื่อนไปประมูลช่วงเดือน ต.ค. ส่วน

งานอุปกรณ์บริษัทวิทยุการบิน มีการปรับมูลค่างานเพ่ิมท าใหค้าดว่าการ

ประมูลอาจจะเกิดในชว่งต้นปี 27 แทน   

ปรับก าไรท้ังปีลงเล็กน้อย แต่ยังแนะน า “ซื้อ”  
แม้เราคาดว่าช่วง 3Q26 จะเห็นก าไรปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีกคร้ัง จากผล

ประกอบการท่ีชะลอตัวในช่วง 2Q26 ท าใหเ้ราปรับก าไรท้ังปีลงจากเดิม 

3% มาอยู่ท่ี 584 ล้านบาท (+7%YoY) ส าหรับค าแนะน าการลงทุน เรา

มองว่าธุรกิจของ SAV เป็นธุรกิจท่ีมีความเส่ียงต่า รวมกับรายได้ท่ี

ค่อนข้างแน่นอน เราจึงยังแนะน า “ซื้อ” เช่นเดิม โดยประเมินมูลค่า

เหมาะสมได้ใหม่ท่ี 14.6 บาท (16XPER’26E)  

Fair price: Bt 14.6 

Upside (Downside): +33% 

% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 

Key Statistics

Bloomberg Ticker SAV TB

Current Price (Bt) 11.00

Market Cap. (Bt m) 7,040

Shares issued (mn) 640

Par value (Bt) 1.00

52 Week high/low (Bt) 14.7/10.2

Foreign limit/ actual (%) 49.0/16.56

NVDR Shareholders (%) 1.3

Free float (%) 18.0

Number of retail holders 2,236

Dividend policy (%) 50

Industry Services

Sector Transportation&Logistics

First Trade Date 26 September 2023

CG Rate

Thai CAC

SET ESG Ratings

Major Shareholders 21 AUG 26

Samart U-tran Co.,Ltd 60.0

Samart Inter Holding Co.,Ltd 14.1

Mrs.Charunee Chinwongvorakul 7.2

Mr. Aphisak Theppadungporn 2.3

Mr.Jittiporn Jantarach 1.5

Key Financial Summary

Year End (Dec) 2024A 2025A 2026E 2027E
Revenue (Bt m) 1,756 2,071 2,036 2,137

Net Profit (Bt m) 464 546 584 611

NP Growth (%) 70.99 17.55 7.06 4.51

EPS (Bt) 0.73 0.85 0.91 0.95

PER (x) 27.79 16.23 12.05 11.53

BPS (Bt) 2.0 2.4 2.2 2.2

PBV (x) 10.1 5.8 5.1 5.1

DPS (Bt) 0.8 0.9 0.9 0.9

Div. Yield (%) 3.97 6.50 8.18 8.55

ROA (%) 21.32 23.77 25.65 26.49

ROE (%) 30.44 39.64 42.18 43.01
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(Bt m) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 %QoQ %YoY

Revenue 476       590       505       491        451        (8.0)       (5.3)         

Cost of sales * (225)      (349)      (237)       (231)       (213)       (8.2)        (5.5)         

Gross profit 251     242      268     259     239     (7.9)     (5.0)      

SG&A* (63)        (62)         (64)         (61)         (66)         8.7         5.3           

Other (exp)/inc

EBIT 188     180      205     198      172      (13.0)   (8.5)      

Finance cost (2)          (1)            (2)           (3)           (3)           11.7        116.6        

Other inc/(exp) (8)          (8)           (15)         (10)         (11)          8.2         31.3         

Earnings before taxes 178     171       188      185      158      (14.6)   (11.4)      

Income tax (38)        (36)         (42)         (40)        (35)         (13.3)      (8.2)          

Earnings after taxes 141      135      146      145      124      (14.9)   (12.2)     

Equity income

Minority interest -       -        -        -        -        

Earnings from cont. operations 141      135      146      145      124      (14.9)   (12.2)     

Forex gain/(loss) & unusual items (11)         (7)           0.01       (0.82)     (1.77)       N.M. (83.7)       

Net profit 130     128      146      144      122      (15.7)    (6.3)      

EBITDA 210       196        216         214         189        (11.8)       (9.9)         

Recurring EPS (Bt) 0.22      0.21       0.23       0.23       0.19       (15.1)       (12.6)        

Reported EPS (Bt) 0.20     0.20      0.23       0.22       0.19       (15.8)      (6.7)          

Profits (%) 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 chg QoQ chg YoY

Gross margin 52.7      40.9      53.1       52.8       52.9       0.1         0.1           

Operating margin 39.5      30.5      40.5      40.4      38.2       (2.2)        (1.3)          

Net margin 27.3      21.7        28.9       29.4       27.0       (2.4)        (0.3)         

Note : Cost of sales in 2Q25 and 3Q25 are exclude extra items

Quarterly Earnings 
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จ ำนวนเท่ียวบินรำยไตรมำส 
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เงนิปันผลและอัตรำตอบแทนเงนิปันผล 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

1Q
2

3

2
Q

2
3

3
Q

2
3

4
Q

2
3

1Q
2

4

2
Q

2
4

3
Q

2
4

4
Q

2
4

1Q
2

5

2
Q

2
5

3
Q

2
5

4
Q

2
5

1Q
2

6

2
Q

2
6

FlightsFlights

L&T Domestic L&T Inter

Overflight Total Flight

Source: Pi research, company data 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

M.Persons

2024 2025 2026 %CHG

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

600

700

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

2
0

17

2
0

18

2
0

19

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

2
0

2
6

E

2
0

2
7
E

Bt.m.Bt.m.

Revenue Net Profit

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

2023 2024 2025 2026E 2027E

Bt/Shares

Dividend 1H 2H Dividend Yield



 

 

2 SEP 2026 SAV  SAMART AVIATION SOLUTIONS PCL 
 
 
 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2024 2025 2026E 2027E Cashflow Statement (Bt m) 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 843 871 840 880 CF from operation 529 660 674 730

Accounts receivable 196 181 204 214 CF from investing (78) (104) 25 35

Inventories - - - - CF from financing (203) (642) (730) (725)

Other current assets 68 66 66 66 Net change in cash 248 (87) (31) 40

Total current assets 1,108 1,118 1,110 1,160

Invest. in subs & others - - - - Valuation 2024 2025 2026E 2027E

Fixed assets - net 1,070 1,178 1,169 1,146 EPS (Bt) 0.73 0.85 0.91 0.95

Other assets 0 0 0 0 Core EPS (Bt) 0.74 0.89 0.91 0.95

Total assets 2,178 2,297 2,278 2,306 DPS (Bt) 0.80 0.90 0.90 0.94

Short-term debt 0 0 0 0 BVPS (Bt) 2.4 2.2 2.2 2.2

Accounts payable 233 247 224 237 EV per share (Bt) 18.8 12.5 9.7 9.6

Other current liabilities 136 148 145 124 PER (x) 27.8 16.2 12.0 11.5

Total current liabilities 369 395 370 360 Core PER (x) 27.1 15.5 12.0 11.5

Long-term debt 1 0 1 2 PBV (x) 8.5 6.4 5.1 5.0

Other liabilities 283 525 523 524 EV/EBITDA (x) 16.8 9.4 7.1 6.8

Total liabilities 653 920 893 886 Dividend Yield (%) 4.0 6.5 8.2 8.6

Paid-up capital 320 320 320 320

Premium-on-share 1,163 1,163 1,163 1,163 Profitability Ratios  (%) 2024 2025 2026E 2027E

Others (79) (181) (181) (181) Gross profit margin 52.0 49.4 52.1 51.8

Retained earnings 122 76 84 119 EBITDA margin 41.0 40.8 42.7 42.3

Non-controlling interests - - - - EBIT margin 37.1 37.3 39.0 38.8

Total equity 1,525 1,377 1,385 1,420 Net profit margin 26.4 26.4 28.7 28.6

Total liabilities & equity 2,178 2,297 2,278 2,306 ROA 21.3 23.8 25.7 26.5

Income Statement (Bt m) 2024 2025 2026E 2027E ROE 30.4 39.6 42.2 43.0

Revenue 1,756 2,071 2,036 2,137

Cost of goods sold (843) (1,049) (975) (1,029) Financial Strength Ratios 2024 2025 2026E 2027E

Gross profit 913 1,022 1,061 1,108 Current ratio (x) 3.0 2.8 3.0 3.2

SG&A (261) (250) (266) (280) Quick ratio (x) 3.0 2.8 3.0 3.2

Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 0.0 0.0 0.0 0.0

EBIT 652 773 795 829 Net Debt/Equity (x) (0.6) (0.6) (0.6) (0.6)

Depreciation 68 73 75 76 Interest coverage (x) 91.6 132.4 136.3 142.0

EBITDA 720 846 870 905 Inventory day (days) - - - -

Finance costs (7) (6) (6) (6) Receivable day (days) 41 32 37 37

Other income / (expense) (40) (40) (40) (40) Payable day (days) 101 86 84 84

Earnings before taxes (EBT) 605 727 749 783 Cash conversion cycle (60) (54) (47) (47)

Income taxes (129) (155) (165) (172)

Earnings after taxes (EAT) 477 572 584 611 Growth (%, YoY) 2024 2025 2026E 2027E

Equity income Revenue 6.8 18.0 (1.7) 5.0

Non-controlling interests EBITDA 24.2 17.5 2.8 4.1

Core Profit 477 572 584 611 EBIT 26.6 18.5 2.9 4.2

FX Gain/Loss & Extraordinary (12) (26) - - Core profit 70.2 20.1 2.1 4.5

Net profit 464 546 584 611 Net profit 71.0 17.6 7.1 4.5

EPS (Bt) 0.73 0.85 0.91 0.95 EPS 71.0 17.6 7.1 4.5

Source : Company Data, Pi Research
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Environment (Bloomberg Score: -)   

• บริษัทฯ ใหค้วามส าคัญต่อการดูแลรักษาส่ิงแวดล้อม จึงด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ โดยใหค้วามส าคัญและลดผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม 

ด้วยการเน้นการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพและรักษาสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติ ท่ีอาจจะได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ

ของบริษัทในการด าเนินงานทุกขั้นตอน อย่างเช่น ลดการใชท้รัพยากร หรือใชท้รัพยากรอย่างมีประสิทธภิาพ ต้ังเป้าลดขยะพลาสติกโดย

ส่งเสริมการใชวั้สดุท่ีย่อยสลายได้วัสดุคงทนท่ีสามารถน ากลับมาใชไ้ด้หลายคร้ัง  

• บริษัทฯ มีการบริหารจัดการการบินและประยุกต์ใช้ระบบส่งเสริมการจัดการการบิน เพ่ือช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการบินของอากาศยาน 

ลดระยะเวลาและความล่าช้าในการบิน ซึ่งท าใหอ้ากาศยานส้ินเปลืองเชื้องเพลิงน้อยลง ส่งผลใหล้ดการปล่อยคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2 

Emission) ท่ีเป็นปัจจยัท่ีส าคัญที่ท าใหเ้กิดภาวะโลกร้อน  

Social (Bloomberg Score: -)    

• บริษัทฯ ตระหนักถึงการพัฒนาและสร้างความม่ันคงให้แก่ ชุนชน และสังคม เพ่ือเป็นสังคมแหง่ความย่ังยืน อย่างเช่น การจัดใหมี้การ

ดูแลสขภาพอนามัยและความปลอดภัยของพนักงาน สภาพแวดล้อมในการท างานท่ีดี รวมถึงการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยแรงงาน

อย่างเคร่งครัด มีการพัฒนาบุคลากรในองค์กร รวมถึงสนับสนุนกิจกรรมของชุมชนท้ังในรูปของการใหทุ้นการศึกษา การฝึกงานของ

เยาวชนท้องถิ่นเป็นต้น   

Governance (Bloomberg Score: -)    

• บริษัทฯ เป้าหมายในการก ากับดูแลกิจการท่ีดี โดยมีผลการประเมินด้านการก าลังดูแลกิจการในระดับดีเลิศ รวมถึงมีการวางนโยบายให้

การปฏิบัติงานท่ีไม่เป็นไปตามกฎหมายระเบียบและข้อก าหนดเป็นศูนย์ มีการดูแลรักษาความม่ันคงปลอดภัยทางไซเบอร์และการปกป้อง

ข้อมูลส่วนบุคคล เพื่อลดการร้องเรียนจากลูกค้าหรือหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง เป็นต้น  

ความเห็น : รูปแบบธุรกิจของ SAV การใหค้วามส าคัญกับการบริหารน่านฟา้ท่ีจะช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพด้านการบินของอากาศยานจะช่วย

ลดการปล่อยมลพิษโดยรวมลงได้ ซึ่งจะเป็นผลดีกับส่ิงแวดล้อมโดยรวม รวมถึงช่วยเพ่ิมศักยภาพในการรองรับเท่ียวบินในอนาคต ท่ีจะ

เป็นปัจจยัหนุนการเติบโตของธุรกิจในระยะยาวได้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG     : SET ESG Rating    “-” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “-” 
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รายงานฉบับน้ี จดัท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อมูลและข่าวสารต่างๆ ท่ีได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะห์ในรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะห์ทางด้านปัจจัยพื้ นฐานมาเป็นบทสรุปและ

ข้อเสนอแนะ  โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเหน็ของนักวิเคราะห ์ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเหน็ด้วยกับ

ข้อคิดเหน็ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูล

ท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ี

เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน   อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ    นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง   แก้ไข   เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด   รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100


