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หมูไทย เวียดนาม จนี รว่งกดดัน 4Q25 

 

BUY 

เรายังคงแนะน า “ซื้อเก็งก าไร” เพราะมองว่าผลประกอบการงวด 

1Q26 มีโอกาสเห็นการฟื้ นตัวจาก 4Q25 ได้หลังจากราคาเน้ือสัตว์ 

โดยเฉพาะราคาสุกรท่ีไทยและเวียดนามท่ีเร่ิมกลับมาปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้

อย่างมากรวมถึงใกล้เทศการตรุษจีนในเดือน ก.พ. ท่ีจะเป็นปัจจัยบวก

ให้กับราคาเน้ือสัตวได้  อย่างไรก็ตามผลประกอบการงวด 4Q25 

เราคาดว่าจะเหน็การลดลงแรงหลังราคาเน้ือสัตว์ในช่วงดังกล่าวอ่อน

ตัวลงจากผลกระทบของปัญหาน้าท่วมและโรคระบาดท่ีท าใหเ้กษตรกรมี

การเร่งขายผลผลิตเข้าสู่ตลาด โดยเราคาดก าไรสุทธิเหลือเพียง 1,544 

ล้านบาท (-63%YoY,-70%QoQ) ขณะท่ีปี 26 เราปรับก าไรลง 25% 

มาอยู่ท่ี 19,888 ล้านบาท ท้ังน้ี CPF มีแผนน าบริษัทลูกท่ีเวียดนาม 

เข้าจดทะเบียน ซึ่งจะท  าใหมี้กระแสเงนิมาลดภาระหน้ีในอนาคตลงได้  

 

 
คาดก าไรสุทธิ 4Q25  ท่ี 1,544 ล้านบาท (-63%YoY, -70%QoQ) 
• คาดผลประกอบการงวด 4Q25 ของ CPF จะมีก าไรสุทธิเหลือเพียง 

1,544 ล้านบาท (-63%YoY,-70%QoQ) ถูกกดดันจากราคาเนื้อสัตว์ท่ี

ปรับตัวลดลงแรง ท้ังราคาสุกร ไม่ว่าจะเป็นท่ีไทย เวียดนาม และจนี  

• รายได้คาดท่ี 132,688 ล้านบาท (-1%YoY,-4%QoQ) ได้รับแรงกดดัน

จากราคาเน้ือสัตว์ท่ีลดลงโดยเฉพาะราคาสุกรในประเทศไทยท่ีเหลือ

เพี ย ง  6 1 บ าท  ( -13%YoY,-5%QoQ) ราค าไก่ ท่ี  3 7  บ าท /กก .               

(-2%YoY,-6%QoQ) ส่วนราคาท่ีเวียดนามอยู่ ท่ี 53,329 ดอง/กก.      

(-12%YoY, -9%QoQ) ซึ่งได้รับผลกระทบหลายด้านท้ังโรคระบาดและ

ภัยน้าท่วมท่ีท าใหเ้กษตรกรต้องมีการเร่งน าผลผลิตออกมาขายก่อน  

• ก าไรขั้นต้นคาดท่ี 12.8% ลดลงจาก 15.7% ใน 4Q24 และ 16.5% ใน 

3Q25 ถูกกดดันจากราคาสินค้าท่ีลดลง ขณะท่ีต้นทุนลดลงไม่มากนัก

โดยราคาข้าวโพดอยู่ท่ี 9.8 บาท/กก. (-2%YoY,-5%QoQ) และราคา

กากถั่วเหลืองท่ี 14.6 บาท/กก. (-23%YoY,-1%QoQ) ด้านค่าใชจ้่ายใน

การขายและบริหารคาดท่ี 11,398 ล้านบาท (-12%YoY,-3%QoQ)  

• ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนคาดท่ี 2,565 ล้านบาท (-34%YoY, 

+48%QoQ) เทียบกับปีก่อนลดลงเพราะธุรกิจสุกรท่ีจีนมีผลขาดทุน

หลังราคาปรับตัวลดลงเหลือเพียง 12 หยวน/กก. ส่วนเพ่ิมจาก 3Q25 

เพราะส่วนแบ่งจาก CPALL,CPAXT มากขึ้น 

• รวมท้ังปี  25 เราคาดว่า CPF จะมีก าไรสุทธิ  25,656 ล้ านบาท             

(+31%YoY) แต่ต่ากว่าท่ีเราเคยประเมินไว้ก่อนหน้าน้ี ท่ี  29,457 

ล้านบาท  

มองราคาสุกรท้ังปี 26 อยู่ในกรอบ 70-75 บาท  
แนวโน้มในปี 26 เบื้องต้น CPF มองว่าราคาเน้ือสัตว์ในส่วนของตลาดใน

ประเทศไทยมองว่าราคาสุกรจะกลับขึ้นมายืนเหนือระดับ 70 บาท/กก. ได้

อีกคร้ังหลังจากภาครัฐฯมีการขอความร่วมมือในการควบคุมผลผลิต 

ขณะท่ีเวียดนามหากไม่มีปัญหาโรคระบาดคาดจะเห็นราคากลับมายืน

เหนือ 65,000 ดอง/กก. ได้ ส่วนสุกรท่ีจีนแม้ปัจจุบันจะเร่ิมเห็นการฟื้ น

ตัวแต่คาดว่าจะเหน็การปรับตัวชดัเจนในชว่งกลางปีเป็นต้นไป  

ปรับก าไรปี 26 ลง แต่ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”  
แม้ราคาสุกรจะเร่ิมฟื้ น แต่ด้วยความเส่ียงท่ีอาจจะฟื้ นไม่มาก ท าให้เรา

ปรับก าไรปี 26 ลงจากเดิม 25% มาอยู่ท่ี 19,888 ล้านบาท (-22%YoY) 

โดยปรับลดก าไรขั้นต้นเหลือ 14.9% จาก 15.9% ค าแนะน าการลงทุน แม้

ผลประกอบการจะชะลอใน 4Q25 แต่คาดเห็นการฟื้ นตัวใน 1Q26 ได้รา

จึงคงแนะน า “ซื้อเก็งก าไร” และประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 27.4 บาท 

(0.8XPBV’26E) ท้ังน้ี CPF เตรียมน าบริษัทลูกท่ีเวียดนามเข้าจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์เวียดนาม ซึ่งจะท าให้มีกระแสเงินสดมาช่วยลดภาระ

หน้ีลงได้ โดยคาดว่าจะด าเนินการเสร็จส้ินในชว่งปลายปี 26 น้ี  

 

Fair price: Bt 27.4 

Upside (Downside): +27% 

% 

Analyst: Dome Kunprayoonsawad 

Registration No.10196 

Email: dome.ku@pi.financial 

Key Financial Summary

Year End  (Dec.) 2023A 2024A 2025E 2026E

Revenue (Bt m) 585,844 580,747 563,023 593,178

Net Profit (Bt m) -5,207 19,558 25,656 19,888

NP Growth (%) N.M. N.M. 31% -22%

EPS (Bt) -0.74 2.24 2.97 2.28

PER (x) 0.0 10.0 7.8 9.5

BPS (Bt) 33.9 34.9 33.4 34.3

PBV (x) 0.6 0.6 0.7 0.6

DPS (Bt) 0.0 1.0 1.3 1.0

Div. Yield (%) 0.0% 4.5% 5.7% 4.7%

ROA (%) -0.6% 2.2% 3.0% 2.3%

ROE (%) -1.8% 6.7% 9.1% 6.9%

Key Statistics

Bloomberg Ticker CPF TB

Current Price (Bt) 21.60

Market Cap. (Bt m) 181,590

Shares issued (mn) 8,407

Par value (Bt) 1.00

52 Week high/low (Bt) 26.5/19.8

Foreign limit/ actual (%) 40/24.84

NVDR Shareholders (%) 10.9

Free float (%) 48.0

Number of retail holders 73,225

Dividend policy (%) 50

Industry Agro & Food

Sector Food & Beverage

First Trade Date 21 Dec 1987

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 1 SEP 2025

Charoen Pokphand Group 25.0

Thai NVDR Company Limited 11.0

UBS AG London Branch 9.2

Charoen Pokphand Holding Co.,Ltd 8.9

UBS AG Hong Kong Branch 2.9

Charoen Pokphand Holding Co.,Ltd 8.3
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Earnings Preview  

 
(Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25E %QoQ %YoY

Revenue 148,509  144,175   147,595   138,565  132,688  (4.2)        (10.7)       

Cost of sales (125,236)  (117,508)  (118,385)  (115,656) (115,693) 0.0        (7.6)         

Gross profit 23,274    26,667   29,210    22,910   16,995   (25.8)     (27.0)      

SG&A (12,873)    (12,241)     (13,042)   (11,690)   (11,398)   (2.5)        (11.5)        

Other (exp)/inc

EBIT 10,401    14,426    16,168    11,220    5,597     (50.1)     (46.2)      

Finance cost (6,086)     (6,092)     (6,015)     (6,107)     (6,107)     -        0.3          

Other inc/(exp) 824          1,132        1,111         1,062      1,062      (0.0)       28.9        

Earnings before taxes 5,138      9,466     11,264     6,175      552         (91.1)      (89.3)      

Income tax (1,974)      (3,255)     (2,854)     (1,599)     (645)       (59.6)     (67.3)       

Earnings after taxes 3,164      6,211       8,409     4,575     (93)         (102.0)   (102.9)    

Equity income 3,900      3,443      3,587      2,463      2,565      4.2         (34.2)       

Minority interest (480)        (1,081)      (1,002)     (940)       (929)        (1.2)         93.3        

Earnings from cont. Operations 6,283     8,573      10,994   6,099    1,544     (74.7)     (75.4)      

Forex gain/(loss) & unusual items (2,111)       (24)           (625)        (913)        -         (100.0)   (100.0)    

Net profit 4,173       8,549     10,369   5,186     1,544     (70.2)     (63.0)      

EBITDA 16,945     20,632    22,449    17,394    11,772     (32.3)      (30.5)      

Recurring EPS (Bt) 0.75        1.02         1.31          0.73        0.18        (74.7)      (75.4)       

Reported EPS (Bt) 0.50        1.02         1.23         0.62        0.18        (70.2)      (63.0)      

Profits (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25E chg QoQ chg YoY

Gross margin 15.7         18.5         19.8         16.5        12.8         (3.7)        (2.9)         

Operating margin 7.0           10.0         11.0          8.1           4.2          (3.9)        (2.8)         

Net margin 2.8           5.9           7.0           3.7          1.2           (2.6)        (1.6)          

Source : Company Data, Pi Research
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Overseas Livestock Overseas Aqua

สัดส่วนรายได้ตามกลุ่มสินค้า 

 

ราคาสินค้าในประเทศท่ีส าคัญ 

รายได้และอัตราก าไรขั้นต้นรายไตรมาส ก าไรสุทธแิละก าไรปกติรายไตรมาส 

 

ราคาและต้นทนุการเล้ียงไก่ท่ีจนีและเวียดนาม 

 

รายได้และก าไรสุทธริายป ี

Source: Pi research, company data 
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E Cashflow Statement (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E

Cash & equivalents 27,088 30,502 27,816 27,418 CF from operation 35,361 65,140 45,606 43,578
Accounts receivable 42,351 40,674 39,412 41,522 CF from investing (19,616) (14,493) (17,499) (19,438)
Inventories 69,508 64,771 61,933 65,250 CF from financing (22,559) (51,840) (30,793) (24,538)
Other current assets 70,169 64,113 64,046 64,444 Net change in cash (6,814) (1,192) (2,686) (398)
Total current assets 209,116 200,060 193,205 198,633
Invest. in subs & others 272,548 281,607 281,607 281,607 Valuation 2023 2024 2025E 2026E

Fixed assets - net 300,641 291,968 291,224 291,594 EPS (Bt) (0.74) 2.24 2.97 2.28
Other assets 104,913 103,088 102,331 102,010 Core EPS (Bt) (2.18) 2.09 3.23 2.20
Total assets 887,218 876,724 868,367 873,844 DPS (Bt) - 1.00 1.32 1.02
Short-term debt 198,326 202,986 169,036 157,261 BVPS (Bt) 33.9 34.9 33.4 34.3
Accounts payable 36,527 34,840 33,781 35,591 EV per share (Bt) 78.7 77.6 79.8 79.0
Other current liabilities 24,610 25,508 23,927 25,194 PER (x) N.M. 10.0 7.8 10.1
Total current liabilities 259,463 263,334 226,745 218,046 Core PER (x) N.M. 10.7 7.1 10.5
Long-term debt 316,785 291,911 336,044 340,409 PBV (x) 0.6 0.6 0.7 0.7
Other liabilities 25,936 28,256 24,620 27,018 EV/EBITDA (x) 16.6 8.4 7.7 8.5
Total liabilities 602,185 583,500 587,408 585,473 Dividend Yield (%) - 4.5 5.7 4.4
Paid-up capital 8,414 8,414 8,407 8,407
Premium-on-share 56,004 56,004 55,961 55,961 Profitability Ratios  (%) 2023 2024 2025E 2026E

Others 51,713 40,499 40,499 40,499 Gross profit margin 9.7 14.6 17.0 14.9
Retained earnings 123,286 141,124 157,022 164,434 EBITDA margin 6.8 13.4 15.5 13.1
Non-controlling interests 45,617 47,183 19,069 19,069 EBIT margin 0.9 6.0 8.4 6.3
Total equity 285,033 293,224 280,958 288,371 Net profit margin (0.9) 3.4 4.6 3.4
Total liabilities & equity 887,218 876,724 868,367 873,844 ROA (0.6) 2.2 3.0 2.3
Income Statement (Bt  m) 2023 2024 2025E 2026E ROE (1.8) 6.7 9.1 6.9
Revenue 585,844 580,747 563,023 593,178
Cost of goods sold (529,138) (495,704) (467,241) (504,983) Financial Strength Ratios 2023 2024 2025E 2026E

Gross profit 56,706 85,043 95,782 88,195 Current ratio (x) 0.8 0.8 0.9 0.9
SG&A (51,381) (50,434) (48,371) (50,717) Quick ratio (x) 0.5 0.5 0.6 0.6
Other income / (expense) Int.-bearing Debt/Equity (x) 1.8 1.7 1.8 1.7
EBIT 5,326 34,609 47,411 37,478 Net Debt/Equity (x) 1.7 1.6 1.7 1.6
Depreciation 25,121 25,746 23,396 24,282 Interest coverage (x) 0.2 1.3 1.9 1.5
EBITDA 39,980 77,774 87,233 77,976 Inventory day (days) 48 48 48 47
Finance costs (26,098) (25,658) (24,322) (24,607) Receivable day (days) 26 26 26 26
Other income / (expense) 4,943 4,721 4,367 4,452 Payable day (days) 25 26 26 26
Earnings before taxes (EBT) (15,830) 13,671 27,457 17,323 Cash conversion cycle (days) 49 48 48 47
Income taxes 975 (5,640) (8,354) (6,391)
Earnings after taxes (EAT) (14,855) 8,031 19,102 10,933 Growth (%, YoY) 2023 2024 2025E 2026E

Equity income 4,590 12,699 12,059 11,763 Revenue (4.6) (0.9) (3.1) 5.4
Non-controlling interests (2,676) (2,741) (3,951) (4,152) EBITDA (35.3) 94.5 12.2 (10.6)
Core Profit* (18,341) 17,589 27,210 18,544 EBIT (80.2) 549.9 37.0 (21.0)
FX Gain/Loss & Extraordinary items 13,133 1,969 (1,554) 1,345 Core profit N.M. N.M. 54.7 (31.8)
Net profit (5,207) 19,558 25,656 19,888 Net profit N.M. N.M. 31.2 (22.5)
EPS (Bt) (0.74) 2.24 2.97 2.28 EPS N.M. N.M. 32.4 (23.1)
Note : * 2023 Adjust Extra item by minus 5400 Bt.m. that is extra gain in Equity income.

Source : Company Data, Pi Research



 

 

20 JAN 2026 CPF  Charoen Pokphand Foods PCL 
 

 

 

 

 

Environment (Bloomberg Score: 5.78)   

• บริษัทฯ มีแผนจัดการเก่ียวกับการรับมือต่อการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ อย่างเช่นการต้ังเป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

ทางตรงและทางอ้อมต่อหน่วยการผลิตลง  

• การดูแลทรัพย์กรน้าท่ีมีท้ังการสร้างความม่ันคงของน้าในกระบวนการผลิต การก าหนดแนวทางบริหารจดัการน้า และการมีส่วนร่วมกับ

ผู้มีส่วนได้เสียในการจดัการน้า เป็นต้น  

• การบริหารเก่ียวกับความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศอย่างเชน่การต้ังเป้า ว่าวัตถุดิบหลักมาจากพ้ืนท่ีท่ีปราศจากการตัดต้นไม้

ท าลายป่า เป็นต้น  

Social (Bloomberg Score: 4.04)   

• บริษัทฯ มีกระบวนการสร้างคุณค่าร่วมกับชุมชน อย่างเช่นการสนับสนุนใหเ้กิดการสร้างรายได้ ใหก้ับเกษตรกร ผู้ประกอบการรายย่อย 

รวมถึงชุมชนรอบสถานประกอบการ การสนับสนุนกลุ่มเปราะบางทางสัคมมีการจัดต้ังกองทุนคืนสุขผู้สูงวัย เพื่อดูแลผู้สูงวัยรอบ

โรงงานและฟาร์มเป็นต้น  และมีการวัดผลการด าเนินงานเพื่อสังคมด้วย  

Governance (Bloomberg Score: 4.43)   

• บริษัทฯ มีการด าเนินการจัดต้ังคณะกรรมการความรับผิดชอบต่อสังคมและการพัฒนาอย่างย่ังยืนเพ่ือท าหน้าท่ีก าหนดทิศทาง กลยุทธ ์

และติดตามผลการด าเนินงานสู่ความย่ังยืนเพ่ือเสนอต่อคณะกรรมการบริษัท  

• กิจกรรมหลักท่ีด าเนินงานอย่างเช่นการต่อต้านทุจริตคอร์รัปชัน อย่างการเข้าเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการ

ต่อต้านการทุจริต (Thailand’s Private Sector collective Action Coalition Against Corruption: CAC) เป็นต้น หรือการปฏิบัติ

ตามข้อบังคับและกฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง โดยด าเนินงานให้สอดคล้องกับมาตรฐานสากลโดยสมัครใจ ( International Voluntary 

Standard) ซึ่งสูงกว่าข้อก าหนดท่ีบังคับใชใ้นระดับประเทศ  

ความเห็น : ธุรกิจของ CPF เป็นธุรกิจท่ีเก่ียวกับอาหารท าให้ต้องให้ความส าคัญกับส่ิงแวดล้อมและสังคมอย่างมาก โดยในเร่ือง

ส่ิงแวดล้อมการท่ีบริษัทมีแผนลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก การดูแลทรัพยากรน้า จะช่วยในการบริหารต้นทุนด้านการผลิตท่ีจะเพ่ิม

ความสามารถในการท าก าไรได้ในอนาคต ขณะท่ีด้านสังคมด้วยการท่ีฟาร์มเลี้ยงสัตว์จะส่งผลกระทบต่อชุมชนรอบด้าน ดังน้ันหากมีการ

บริหารงานด้านชุมชนเป็นอย่างดีจะท าใหก้ารขยายธุรกิจมีปัญหาลดลงได้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG     : SET ESG Rating “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “4.83” 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอข้อมูลและบทความการวิเคราะห ์โดยใชข้้อมูลและข่าวสารต่างๆ ที่ได้รับการเผยแพร่ต่อสาธารณะ 

ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความ

ถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะหใ์นรายงานฉบับนี้ได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหท์างด้านปัจจยัพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชี้น าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเคราะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ายงานฉบับน้ีควรใชวิ้จารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 
 

 CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 

เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูล

ท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็นการ

น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการ

กากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ

ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ

ประเมิน ดังน้ัน ผลสารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึง

ผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และ

ไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท

จดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจงึควรใช้วิจารณญาณ

ของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใดๆ ท่ี

เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสารวจน้ีท้ังน้ี บริษัท

หลักทรัพย์ พาย จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึง

ความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต่า 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต่ากว่า มูลค่าตามปัจจยัพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน สูงกว่า มูลค่าตามปัจจยัพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 
 
IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information 

which companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed 

companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the 

standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed 

companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the 

practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 

or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any 

information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by 

the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or the 

information used. 
 
Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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 SET ESG RATING 2024 (As of 14 January 2025)

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH
BPP BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL
KBANK KTB KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB

PR9 PTT PTTGC RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT
TEGH TFMAMA THCOM TISCO TMT TOP TPBI TPIPP TTB TVO WHA
WHAUP

ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC

BLA BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT CRC DMT DRT EASTW
EGCO EPG ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC
III ILM INTUCH KKP LH MAJOR MINT MTI NRF NYT OSP

PLANB PPS PSH PSL PTTEP** QTC S S&J SAT SAWAD SC
SCB SCCC SCG SGP SHR SMPC SNP SSP STECON SUTHA SVOA
SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI TPAC PTPIPL TRUBB TTA TTW

VGI WICE ZEN

AH ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM CLOLOR DELTA GCAP
HARN ICHI ILINK IRC IT ITEL JMART JTS KCE KCG KUMWEL
LHFG LOXLEY MBK MEGA MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD

PCC PCSGH PHOL PM RBF RS SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX
SGC SICT SITHAI SNC SNNP SPALI SPI SSSC TGE THIP THREL

UAC UBE VIH WACOAL XO

AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ PRIME Q-CON
QLT SENA SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89
65 - 79

50 - 64

   AAA
   AA
   A

  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


