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TOP PICK 

 

คาดก าไร 1Q26 ลดลง YoY แต่ฟื้ นตัว QoQ 
   KBANK KTB 

ธนาคารเผชญิกับความท้าทายจากเศรษฐกิจมหภาคท่ีสูงขึ้น ท้ังจากมาตรการภาษีท่ีสูงขึ้นของสหรัฐ และปัญหาความขัดแย้งท่ีก าลัง

เกิดขึ้นในภูมิภาคตะวันออกกลางส่งผลให้ราคาน้ามันดิบและก๊าซเร่งตัวสูงขึ้น อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นกระทบต้นทุนการ

ด าเนินงานของผู้ประกอบการสูงขึ้น และก าลังซื้อของผู้บริโภคลดลง อย่างไรก็ดี คาดว่าผลกระทบจากสงครามยังไม่ส่งผลอย่างมี

นัยต่อการด าเนินงานของกลุ่มธนาคารใน 1Q26 โดยคาดก าไรสุทธิรวมใน 1Q26 ท่ี 57 พันล้านบาท (-6.6% YoY, +12.5% QoQ) 

ขณะท่ี NPL ratio ทรงตัวท่ีราว 3.7% ส าหรับในปี 2026 เราคาดว่าก าไรสุทธิจะปรับลดลง 2% กดดันจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลง

จาก NIM ท่ีอ่อนแอต่อเนื่อง และรายได้ท่ีมิใชด่อกเบี้ยลดลงจากฐานสูง อย่างไรก็ดี หากสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง

ยืดยาวกระทบต่อราคาน้ามันดิบเร่งตัวสูงขึ้นยาวนาน การเติบโตของกลุ่มธนาคารอาจมีแรงกดดันมากกว่าคาดได้ คงน้าหนักการ

ลงทุน "เท่ากับตลาด" จากพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และความน่าสนใจอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลสูง แม้ว่าการเติบโตแนวโน้มชะลอตัวลง

ในปี 2026 เลือก KBANK KTB เป็นหุน้เด่น 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

 

ความขัดแย้งในตะวันออกลางส่งผลกระทบจ ากัดต่อผลการด าเนินงานใน 1Q26  

• คาดธนาคาร 9 แหง่จะรายงานก าไรสุทธิรวมใน 1Q26 ท่ี 57 พันล้านบาท (-6.6% YoY, +12.5% QoQ) โดยคาดก าไรจะปรับลดลง 

YoY เน่ืองจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลง และก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือ

ขาดทุน (FVTPL) ลดลง ขณะท่ีคาดก าไรปรับเพ่ิมขึ้น QoQ หนุนจากค่าใชจ้่ายการด าเนินงานลดลง ท้ังน้ี แม้คาดว่าผลกระทบจาก

ความขัดแย้งในตะวันออกลางยังไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยต่อผลการด าเนินงานใน 1Q26 แต่ธนาคารอาจกันส ารองหน้ีฯ พิเศษ 

(Management overlay) เพ่ิมเติมรองรับความเส่ียงเศรษฐกิจ และอัตราเงนิเฟอ้ท่ีมีแนวโน้มสูงขึ้นในอนาคต   

• การประเมินของเรา (1) KTB TISCO ก าไรเติบโตท้ัง YoY และ QoQ (2) CREDIT KKP TCAP ก าไรสุทธิเติบโต YoY แต่ลดลง 

QoQ (3) BBL KBANK SCB ก าไรปรับเพ่ิมขึ้น QoQ แต่ลดลง YoY และ (4) TTB ก าไรสุทธปิรับลดลง QoQ และทรงตัว YoY 

สินเชื่อชะลอตัว หนี้เสียอยู่ในระดับจดัการได้ 

• คาดสินเชื่อรวมใน 1Q26 ทรงตัว QoQ ท่ี 12.2 ล้านล้านบาท (-0.8% YoY) ชะลอตัวจาก +1.6% QoQ ใน 4Q25 โดยคาดว่า 

CREDIT KKP KTB TISCO สินเชื่อขยายตัว QoQ ส่วน BBL สินเชื่อทรงตัว แต่ KBANK SCB TCAP และ TTB สินเชื่อปรับลดลง 

QoQ จากการช าระคืนหน้ี  

• กลุ่มลูกหน้ี SME และลูกค้าบุคคลมีความอ่อนไหว และอาจได้รับผลกระทบสูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ภายใต้สถานการณ์ความ

ขัดแย้งตะวันออกกลาง แต่เพราะสงครามเพ่ิมเกิดขึ้นใน 1 เดือน ดังน้ัน ธนาคารยังสามารถควบคุมคุณภาพสินเชื่อได้ โดยคาด 

NPL ratio เฉลี่ยของกลุ่มธนาคารทรงตัว QoQ ท่ี 3.7% ใกล้เคียงกับใน 4Q25 ขณะท่ี Coverage ratio เฉลี่ยของกลุ่มธนาคาร

ทรงตัวระดับสูงเฉลี่ยท่ี 191% 

เศรษฐกิจท้าทายมากขึ้น คาดก าไรรวมปี 2026 ปรับลดลง 2% YoY  

• ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ อิสราเอล และอิหร่าน เพ่ิมความท้าทายสูงขึ้นต่อการด าเนินธุรกิจของกลุ่มธนาคารในปี 2026 เพราะ

แม้ธนาคารสามารถปรับลดส ารองหน้ีฯ ลงได้ แต่รายได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลงจาก NIM ท่ีอ่อนแอต่อเนื่อง และรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย

ลดลงจากฐานสูง เราคาดว่าก าไรสุทธริวมในปี 2026 จะปรับลดลง 2% YoY  

• ฐานเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่งท าให้ธนาคารสามารถรับมือกับความไม่แน่นอนได้ และคงระดับการจ่ายเงินปันผลสูงต่อเน่ือง แม้

ความสามารถการท าก าไรจะอ่อนแอลง โดยคาดอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลสูงท่ี 6.4% ในปี 2026 

คงน้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” KBANK KTB เป็นหุน้เด่น  

คงน้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” เพราะแม้คาดว่าอัตราการเติบโตก าไร และ ROE ปรับลดลงในปี 2026 แต่พื้นฐานของกลุ่ม

ธนาคารยังคงแข็งแกร่ง กอปรกับอัตราผลตอบแทนเงินปันผลสูง 6.5% ในปี 2026 ช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนของราคา

หุ้น เลือก KBANK และ KTB เป็นหุ้นเด่นจาก (1) อัตราผลตอบแทนการลงทุน และเงินปันผลรวมกว่า 10% สูงกว่าธนาคารคู่เทียบ     

(2) อัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มทรงตัวลดแรงกดดันต่อ NIM ของธนาคารขนาดใหญ่ และ (3) งบดุลท่ีแข็งแกร่ง  
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Valuation  

สรุปคาดการณ์ผลการด าเนินงานใน 1Q26 และปี 2026 

การจา่ยเงนิปันผลส าหรบัการด าเนินงานใน 2H25 และป ี2025  

Bank 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26E % QoQ % YoY 2025 2026E % YoY

BBL 12,618 11,840 13,819 7,730 10,502 35.9% (16.8%) 46,007 42,928 (6.7%)

KBANK 13,791 12,488 13,007 10,278 12,190 18.6% (11.6%) 49,565 48,485 (2.2%)

KTB 11,714 11,122 14,620 10,773 11,767 9.2% 0.5% 48,229 48,508 0.6%

SCB 12,502 12,786 12,056 10,143 11,299 11.4% (9.6%) 47,488 45,839 (3.5%)

CREDIT 903 925 1,013 1,175 1,066 (9.2%) 18.0% 4,016 4,301 7.1%

KKP 1,062 1,409 1,670 1,776 1,593 (10.3%) 50.1% 5,917 6,190 4.6%

TCAP 1,710 2,067 2,078 1,910 1,852 (3.0%) 8.3% 7,750 7,966 2.8%

TISCO 1,643 1,644 1,730 1,642 1,653 0.7% 0.6% 6,659 6,856 3.0%

TTB 5,096 5,004 5,299 5,240 5,093 (2.8%) (0.1%) 20,639 20,834 0.9%

Sector 61,039 59,286 65,294 50,666 57,016 12.5% (6.6%) 236,269 231,907 (1.8%)

Net profit (Bt m)

(Bt) 2H25 2H25 Div. Yield XD date Payment date 1H25 2025

BBL 8.00 4.8% 22 เม.ย. 2026 8 พ.ค. 2026 2.00 10.00

CREDIT 0.98 5.8% 6 พ.ค. 2026 22 พ.ค. 2026 - 0.98

KBANK 12.00 6.2% 21 เม.ย. 2026 8 พ.ค. 2026 2.00 14.00

KKP 4.20 5.4% 29 เม.ย. 2026 21 พ.ค. 2026 1.50 5.70

KTB 2.24 6.2% 10 เม.ย. 2026 30 เม.ย. 2026 0.43 2.67

SCB 9.28 6.4% 20 เม.ย. 2026 7 พ.ค. 2026 2.00 11.28

TCAP 2.20 3.8% 16 เม.ย. 2026 30 เม.ย. 2026 1.30 3.50

TISCO 5.75 5.1% 29 เม.ย. 2026 19 พ.ค. 2026 2.00 7.75

TTB 0.068 3.0% 27 เม.ย. 2026 20 พ.ค. 2026 0.066 0.134

สรุปการจา่ยเงนิปันผลของธนาคารในปี 2025

Company Rec Fair price 

(Bt) 25A 26E 27E 25A 26E 27E 25A 26E 27E 25A 26E 27E 25A 26E 27E

BBL Hold 174.00 1.8 (6.7) 4.6 7.0 7.5 7.1 0.6 0.5 0.5 8.2 7.3 7.4 5.9 6.0 6.0

CREDIT Buy 21.80 10.2 7.1 8.9 4.8 4.9 4.5 0.7 0.7 0.6 16.3 15.5 15.1 6.3 6.1 6.7

KBANK Buy 210.00 (0.1) (0.2) 4.0 9.3 9.2 8.9 0.8 0.7 0.7 8.6 8.1 8.1 7.2 6.2 6.2

KKP Hold 80.00 21.3 4.6 5.4 9.5 10.4 9.9 0.9 1.0 1.0 9.3 9.4 9.7 8.4 7.5 7.9

KTB Buy 38.50 4.5 0.6 3.9 8.2 10.4 10.0 0.9 1.0 1.0 10.7 10.2 10.2 9.5 5.8 6.0

SCB Hold 149.00 8.1 (3.5) 4.2 9.9 10.7 10.2 0.9 1.0 1.0 9.7 9.2 9.4 8.1 7.5 7.8

TCAP Hold 60.00 16.4 2.8 (2.0) 7.9 7.6 7.8 0.8 0.7 0.7 10.0 9.6 9.0 6.0 6.3 6.2

TISCO Hold 110.00 (3.5) 3.0 3.2 13.3 13.2 12.8 2.0 2.1 2.0 15.4 15.7 15.9 7.0 6.8 6.8

TTB Hold 2.20 0.6 0.9 (10.2) 9.3 10.5 11.7 0.8 0.9 0.9 8.6 8.4 7.4 6.6 5.7 5.1

Sector 8.7 9.5 9.3 0.8 0.8 0.8 9.3 8.8 8.8 7.2 6.4 6.5

ROE (%) Dividend yieldP/B (x)EPS growth (%) P/E (x)

Neutral

Source: Pi research, company data 

Source: Pi research, company data 
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คาดก าไรสุทธิรวมใน 1Q26 ลดลง 6.6% YoY แต่เพ่ิมข้ึน 12.5% QoQ  

• เราคาดกลุ่มธนาคารจะรายงานก าไรก่อนส ารองหน้ีฯ และภาษี (PPOP) ท่ี 113.6 พันล้านบาท (-7.1% YoY, +7.8% QoQ) และมีก าไร

สุทธริวมท่ี 57 พันล้านบาท (-6.6% YoY, +12.5% QoQ) โดยคาดก าไรจะปรับลดลง YoY เนื่องจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธลิดลง และ

ก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) ลดลง ขณะท่ี คาดก าไรปรับ

เพ่ิมขึ้น QoQ หนุนจากค่าใชจ้า่ยการด าเนินงานลดลง  

• การประเมินของเรา (1) KTB TISCO ก าไรเติบโตท้ัง YoY และ QoQ (2) CREDIT KKP TCAP ก าไรสุทธเิติบโต YoY แต่ลดลง QoQ 

(3) BBL KBANK SCB ก าไรปรับเพ่ิมขึ้น QoQ แต่ลดลง YoY และ (4) TTB ก าไรสุทธปิรับลดลง QoQ และทรงตัว YoY 

สินเชื่อรวมทรงตัว แต่ลดลง 0.8% YoY  

• สินเชื่อสุทธิของธนาคารภายใต้การดูแลของเรา (ไม่รวม TCAP) ในเดือน ม.ค. - ก.พ. เพ่ิมขึ้น 0.5% QTD เทียบกับเดือน ธ.ค. 

2025 โดย CREDIT KKP เติบโตโดดเด่น   

• คาดสินเชื่อรวมใน 1Q26 ทรงตัว QoQ ท่ี 12.2 ล้านล้านบาท (-0.8% YoY) ชะลอตัวจาก +1.6% QoQ ใน 4Q25 โดยคาดว่า 

CREDIT KKP KTB TISCO สินเชื่อจะขยายตัว QoQ ส่วน BBL สินเชื่อทรงตัว แต่ KBANK SCB TCAP TTB สินเชื่อปรับลดลง 

QoQ จากการช าระคืนหน้ี  

NIM อ่อนแอต่อเนื่องจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย   

• ในปี 2025 คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ปรับลดดอกเบี้ยลง 4 คร้ัง ในเดือน ก.พ. เดือน เม.ย. เดือน ส.ค. และเดือน ธ.ค. 

เหลือ 1.25% นอกจากน้ี กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก 0.25% เหลือ 1.00% ในเดือน ก.พ. 2026 เป็นแรงกดดันต่อ

ความสามารถท าก าไรของกลุ่มธนาคารลดลง  

• แม้ธนาคารสามารถควบคุมต้นทุนการเงินได้ดีขึ้น เราคาดว่าส่วนต่างดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) เฉลี่ยของกลุ่มธนาคารใน 1Q26 ปรับ

ลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 6 ติดต่อกันเหลือ 2.9% (-38 bps YoY, -6 bps QoQ) กดดันจากอัตราผลตอบแทนสินเชื่อลดลง 

และสินเชื่อท่ีชะลอตัว โดยคาด NIM ของธนาคารส่วนใหญ่จะปรับลดลง YoY และ QoQ ยกเว้นเพียง TISCO ท่ีคาด NIM ปรับตัว

สูงขึ้นหนุนจากต้นทุนการเงนิท่ีลดลง 

• ความขัดแย้งในตะวันออกกลางท่ียืดเยื้อกว่า 4 สัปดาห ์ส่งผลกระทบท าใหร้าคาน้ามันโลกปรับสูงขึ้นกว่าระดับ US$100/บาร์เรล

เพ่ิมขึ้นราว 30-50% จากส้ินเดือน ก.พ. เราคาดว่าอัตราเงนิเฟอ้อาจปรับสูงขึ้นเดือน มี.ค. เป็นต้นไป และจะรับรู้ผลกระทบเต็มไตร

มาสใน 2Q26 ท้ังน้ี หากความขัดแย้งเย้ือย้ือ และปานปลายเป็นสงครามระดับภูมิภาค ราคาน้ามันและก๊าซปรับสูงขึ้นเป็นแรงกดดัน

ต่ออัตราเงินเฟอ้สูงขึ้น คาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในประเทศจะมีข้อจ ากัดอย่างมาก อย่างไรก็ดี เรามองว่า กนง. จะคง

อัตราดอกเบี้ยในระดับปัจจุบันเพื่อลดผลกระทบต่อผู้ประกอบการ และผู้บริโภคในประเทศ แม้ว่าอาจจะเห็นอัตราเงินเฟอ้เร่งตัว

สูงขึ้นก็ตาม 

ก าไรสุทธริายไตรมาสของกลุ่มธนาคาร ก าไรสุทธขิองธนาคาร 
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การขยายสินเชื่อรายไตรมาสของกลุ่มธนาคาร 

 

การขยายสินเชื่อของธนาคาร 
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การปรับขึ้นของราคาน้ามันยังไม่ส่งกระทบอย่างมีนัยต่อคุณภาพสินเชื่อ 

• ปัญหาความขัดแย้งในตะวันออกกลางเพ่ิมความเส่ียงด้านเศรษฐกิจหลายด้าน เช่น การบริโภคและการลงทุนชะลอตัวลง การ

ส่งออกมีข้อจ ากัดด้านการขนส่ง และการท่องเที่ยวถูกกระทบจากต้นทุนในการเดินทางท่ีสูงขึ้น นอกจากน้ี อุปทานน้ามันขาดแคลน

ก็ยังเป็นอุปสรรคต่อการบริหารจดัการเดินทางในหลายพ้ืนท่ี  

• อย่างไรก็ดี เรามองว่าผลกระทบท่ีเกิดขึ้นอาจยังไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยต่อคุณภาพสินเชื่อท่ีอ่อนแอลงใน 1Q26 แต่หาก

สถานการณ์ความขัดแย้งยืดเยื้อ และราคาน้ามันทรงตัวระดับสูงเป็นเวลานานไปถึงใน 2H26 เรามองว่าเศรษฐกิจจะได้รับกระทบ

สูงขึ้น ซึ่งมีความเส่ียงท่ีคุณภาพสินเชื่ออ่อนแอลง และกดดันใหภ้าระส ารองหน้ีฯ เพ่ิมสูงขึ้นกว่าคาดได้  

• ภายใต้สถานการณ์ปัจจุบัน ลูกหน้ี SME และลูกค้าบุคคลบางกลุ่มอาจมีความอ่อนไหวท่ีสูงกว่าลูกค้าบริษัทขนาดใหญ่ แต่เพราะ

สถานการณ์ความขัดแย้งเพ่ิงเกิดขึ้นได้เพียง 1 เดือน ดังน้ัน เราคาดว่าธนาคารจะยังสามารถควบคุมคุณภาพสินเชื่อได้ โดยคาด 

NPL ratio เฉลี่ยของกลุ่มธนาคารทรงตัว QoQ ท่ี 3.7% ใกล้เคียงกับใน 4Q25 ขณะท่ี Coverage ratio เฉลี่ยของกลุ่มธนาคาร

ทรงตัวระดับสูงเฉลี่ยท่ี 191% 

• ใน 1Q26 คาด Credit cost ของกลุ่มธนาคารจะทรงตัว QoQ ท่ี 133 bps แต่ปรับลดลงจาก 10 bps YoY จาก 143 bps ใน 1Q25 

ส่วนใหญ่เป็นจากการปรับลดลงจาก BBL KTB KKP TTB  

คณุภาพสินเชื่อ 

คุณภาพสินเชื่อรายไตรมาส Credit cost ของธนาคาร  

 

NPL ratio ของธนาคาร  Coverage ratio ของธนาคาร 
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คาดก าไรสุทธิรวมในปี 2026 ปรับลดลง 2% YoY  

• ความขัดแย้งในตะวันออกกลางกดดันราคาพลังงานผันผวนมากขึ้นเพ่ิมความเส่ียงการเติบโตทางเศรษฐกิจไทยอาจต่ากว่าคาดไว้

ราว 1.5-2.0% ในปี 2026 แม้ผลกระทบส่วนหน่ึงสะท้อนในราคาหุน้ท่ีผันผวนมากขึ้น แต่ยังไม่สามารถประเมินผลกระทบที่ชัดเจนได้ 

เพราะมีการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานท้ังในอิหร่าน และหลายประเทศในตะวันออกกลาง นอกจากน้ี อิหร่านได้ประกาศปิด

ชอ่งแคบฮอร์มูซ ซึ่งเป็นเส้นทางขนส่งน้ามันกว่า 20% ของโลก ส่งผลกระทบขั้นรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลกและพลังงาน ท าใหร้าคา

น้ามันดิบพุ่งสูงขึ้นอย่างรวดเร็วเกิน US$100/บาร์เรล ขัดขวางหว่งโซ่อุปทานสินค้า และส่งผลกระทบต่อเน่ืองต่อค่าครองชีพ

และต้นทุนการผลิตสูงขึ้น ประเทศไทยได้รับผลกระทบท่ีต้องน าเข้าน้ามันจากตะวันออกกลางเป็นหลักจะได้รับผลกระทบ

ค่อนข้างมาก ดังน้ัน หากสถานการณ์ความขัดแย้งยืดเยื้อ และราคาน้ามันทรงตัวระดับสูงเป็นเวลานาน เศรษฐกิจไทยได้รับ

ผลกระทบกดดันต่อเนื่องท าใหก้ารเติบโตสินเชื่อ และคุณภาพสินเชื่ออ่อนแอลงได้ 

• ใน 2Q26 รัฐบาลใหม่ภายใต้การน าของพรรคภูมิใจไทยจะเข้ามาบริหารประเทศอย่างเป็นทางการ เราคาดว่ารัฐบาลใหม่จะประกาศ

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่เพื่อลดผลกระทบจากราคาน้ามันท่ีปรับสูงขึ้น อย่างไรก็ดี ความเส่ียงจากอัตราเงินเฟอ้ท่ีมีแนวโน้ม

เพ่ิมขึ้นจากต้นทุนพลังงาน และค่าครองชพีท่ีสูงขึ้น เราคาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 1.00% จนถึงส้ินปี 2026  

• ในเบื้องต้น เรายังไม่ได้ปรับสมมติฐานหลักในการประเมินการเติบโตของกลุ่มธนาคารเพื่อรอดูผลกระทบท่ีชัดเจนมากขึ้นจากความ

ขัดแย้งในตะวันออกกลาง (1) สินเชื่อรวมในปี 2026 เพ่ิมขึ้น 1.8% (2) NIM ลดลงเหลือ 2.9% (3) Credit cost ลดลงท่ี 126 bps 

(4) Cost to income ratio เพ่ิมขึ้นเป็น 44% และ (5) NPL ratio ทรงตัวที่ 3.7%    

• ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ อิสราเอล และอิหร่าน สร้างความท้าทายต่อการด าเนินธุรกิจของกลุ่มธนาคารในปี 2026 เพ่ิมสูงขึ้น 

เพราะแม้ธนาคารสามารถปรับลดส ารองหน้ีฯ ลงได้ แต่รายได้ดอกเบี้ยสุทธยิังลดลงจาก NIM ท่ีอ่อนแอต่อเน่ือง และรายได้ท่ีมิใช่

ดอกเบี้ยลดลงจากฐานสูง เราคาดว่าก าไรสุทธริวมในปี 2026 จะปรับลดลง 2% YoY  

• ROE ของกลุ่มธนาคารมีแนวโน้มปรับลดลงจาก 9.3% ในปี 2025 เหลือ 8.8% ในปี 2026 ล้อกับอัตราการเติบโตของก าไรเติบโตท่ี

อ่อนตัว แต่ด้วยฐานเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่ง ธนาคารยังคงสามารถรักษาการจ่ายเงนิปันผลสูง โดยคาดว่าอัตราผลตอบแทนเงนิ

ปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารยังน่าดึงดูดท่ีราว 6.4% ในปี 2026  

ปัจจยัความท้าทายใหม่จากความขดัแย้งในตะวันออกกลาง  

ก าไรสุทธขิองกลุ่มธนาคาร 

 

การเติบโตก าไรสุทธขิองธนาคาร 
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การเติบโตสินเชื่อรวม และเศรษฐกิจไทย 

 

การเติบโตสินเชื่อของธนาคาร 
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P/BV ของธนาคาร 

 

P/E ของธนาคาร 

 

 

ROE ของธนาคาร  เงนิกองทุนรวมของธนาคาร 

 

P/BV vs ROE   
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รายงานฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห์ โดยใช้ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ ท่ีได้รับการ

เผยแพร่ต่อสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทต่างๆ  มาประกอบและได้พยายามตรวจสอบความถูกต้องอย่าง

ระมัดระวัง แต่ก็ไม่สามารถยืนยันความถูกต้องได้อย่างสมบูรณ์ การวิเคราะห์ในรายงานฉบับน้ีได้พยายามยึดมาตรฐานบนหลักการ

วิเคราะหท์างด้านปัจจัยพื้นฐานมาเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  โดยมิได้เจตนาท่ีจะน าไปสู่การชีน้ าแต่อย่างใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่าน้ี เป็น

ข้อคิดเหน็ของนักวิเคราะห ์ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ าเป็นต้องเหน็ด้วยกับข้อคิดเหน็ดังกล่าวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใช้รายงานฉบับน้ีควรใช้

วิจารณญาณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


