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  ก ำไรใน 3Q26 ตำ่คำด แต่ปันผลเปน็จุดเด่น HOLD 

คงค ำแนะน ำ “ถือ” มูลค่ำพื้นฐำนปี 2027 ท่ี 163 บำท ค ำนวณด้วยวิธี 

GGM (ROE 9%, Terminal growth 2%) อิงกับ 1.1x PBV’27E ผล

กำรด ำเนินงำนใน 3Q26 ก ำไรออกมำต่ำกว่ำคำดท่ี 10.7 พันล้ำนบำท        

(-11% YoY,-4% QoQ) และ NPL ratio ทรงตัวท่ี 3.2% แนวโน้มใน 

4Q26 คำดก ำไรเพ่ิมขึ้น YoY จำกรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกธุรกิจ

บริหำรควำมม่ังคั่ง และส ำรองหน้ีฯ ลดลง แต่ก ำไรในปี 2026 จะปรับ

ลดลง 9% YoY ก ำไรท่ีชะลอตัวกดดันให ้ROE ปรับลดลงท่ี 8.7% ในปี 

2026 แม้ผลกำรด ำเนินงำนลดลงในปี 2026 แต่ควำมสำมำรถกำร

จำ่ยเงนิปันผลสูง โดยคำดจำ่ย 10.25 บำท (จำ่ยเงนิปันผลระหว่ำงกำล 

2.00 บำท ใน 1H2) ดังน้ัน คำดเงนิปันผลใน 2H26 ท่ี 8.25 บำท (อัตรำ

ผลตอบแทนเงนิปันผล 5.6%)  

 

 

 

ก ำไรใน 3Q26 อ่อนแอลดลง YoY และ QoQ 

• ก ำไรสุทธิออกมำต่ำกว่ำคำด 7% อยู่ท่ี 10.7 พันล้ำนบำท  (-11% 

YoY, -4% QoQ) ก ำไรสุทธท่ีิลดลงกดดันจำกรำยได้ดอกเบี้ยสุทธิท่ี

ยังอ่อนแอ และก ำไรสุทธิจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงนิท่ีวัดมูลค่ำด้วย

มูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไร (FVTPL) ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ (-76% 

YoY, -77% QoQ) จำกผลขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำตำมรำคำตลำด

ของพอร์ตเงนิลงทุนของธนำคำร  

• NIM เพ่ิมขึ้น 4 bps QoQ ท่ี 3.2% แต่ปรับลดลง 36 bps YoY จำก

อัตรำผลตอบแทนสินเชื่อลดลงจำกกำรปรับลดอัตรำดอกเบี้ย  

• สินเชื่อรวมเพ่ิมขิ้นเล็กน้อย 0.2% QoQ ส่งผลให้สินเชื่อใน 9M26 

เพ่ิมขึ้น 1.6% YTD จำกสินเชื่อบริษัทขนำดใหญ่ และสินเชื่อจำก

บริษัทย่อย เช่น CardX อย่ำงไรก็ดี สินเชื่อ SME และสินเชื่อรำย

ย่อยลดลง  

• NPL ratio ทรงตัวท่ี 3.2% และ Coverage ratio ทรงตัวท่ี 159% 

ส่วน Stage 2 ratio เพ่ิมเป็น 7.3% และ Credit cost ลดลงเหลือ 

137 bps 

NIM มีเสถียรภำพมำกขึ้นหนุนก ำไรกลับมำขยำยตัวในปี 2027  

• เรำปรับลดก ำ ไรสุทธิลง  2%/1% ในปี  2026-27 จำกรำยได้

ค่ำธรรมเนียมอ่อนแอกว่ำคำดใน 3Q26 โดยคำดก ำไรสุทธิจะปรับ

ลดลง 9% ในปี 2026 กดดันจำก NIM ลดลง ขณะท่ีคำดก ำไรสุทธิ

ใน 4Q26 ขยำยตัว YoY จำกรำยได้ค่ำธรรมเนียมขยำยตัว และ

ส ำรองหน้ีฯ ปรับลดลง 

• ในปี 2027 คำดก ำไรจะกลับมำขยำยตัว 4% YoY จำกรำยได้กำร

ด ำเนินงำนขยำยตัวจำก NIM ท่ีมีเสถียรภำพมำกขึ้น และรำยได้

ค่ำธรรมเนียมขยำยตัวต่อเนื่อง 

• แม้ SCB สำมำรถจ่ำยเงินปันผลสูงท่ี 80% ของก ำไร แต่กำรเติบโต

ก ำไรท่ีชะลอตัวเป็นปัจจัยกดดันต่อ ROE แนวโน้มปรับลดลงจำก 

9.7% ในปี 2025 เหลือ 8.7% ในปี 2026 ก่อนจะกลับมำขยำยตัวท่ี 

9% ในปี 2027 ล้อกับก ำไรท่ีขยำยตัว 

 

Fair price: Bt163.00 

Upside (Downside): 10.9% 

Analyst: Tanadech Rungsrithananon 

Registration No.017926 

Email: Tanadech.ru@pi.financial 

 

Key Statistics

Bloomberg Ticker SCB TB

Market Cap. (Bt m) 494,965

Current price (Bt) 147.00

Shares issued (mn) 3,367

Par value (Bt) 10.00

52 Week high/low (Bt) 160.00/127.00

Foreign limit/ actual (%) 25.00/18.93

NVDR Shareholders (%) 5.4

Free float (%) 76.4

Number of retail holders 10,303

Dividend policy (%)

Industry Financials

Sector Banking

First Trade Date 30 Apr 1975

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 21 April 2026

23.6

Vayupak Fund One by 

Krungthai Asset 
23.3

Thai NVDR Company Limited 5.4

Social Security Office 3.1

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 3.0

Year End Dec 2024A 2025A 2026E 2027E

PPOP (Bt m) 99,397 102,013 92,423 95,547

Net Profit (Bt m) 43,943 47,488 43,122 44,971

NP Growth (%) 1.0 8.1 (9.2) 4.3

EPS (Bt) 13.05 14.10 12.81 13.36

PER (x) 9.0 9.9 11.5 11.0

BPS (Bt) 145.12 147.10 147.02 149.72

PBV (x) 0.8 0.9 1.0 1.0

DPS (Bt) 10.44 11.28 10.25 10.68

Div. Yield (%) 8.9 8.1 7.0 7.3

ROA (%) 1.3 1.3 1.2 1.2

ROE (%) 9.1 9.7 8.7 9.0

No less than 30 percent of net profit

His Majesty King Maha Vajiralongkorn Phra 

Vajiraklaochaoyuhua
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Source: Pi research, company data 

Quarterly Earnings  
 

(Bt m) 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E QoQ YoY

Interest income 38,608 37,033 35,249 35,751 35,816 0.2 (7.2)

Interest expenses (9,195) (8,779) (8,468) (8,445) (8,364) (1.0) (9.0)

Net interest income 29,413 28,253 26,781 27,306 27,452 0.5 (6.7)

Non-interest income 14,268 13,002 12,530 13,917 11,074 (20.4) (22.4)

Total operating income 43,681 41,255 39,311 41,223 38,526 (6.5) (11.8)

Non-interest expenses (17,575) (17,325) (16,662) (17,042) (16,363) (4.0) (6.9)

Preprovision profit 26,106 23,930 22,650 24,181 22,163 (8.3) (15.1)

Loan loss prov/impair. (10,823) (10,964) (9,148) (9,571) (8,254) (13.8) (23.7)

Earnings before taxes 15,283 12,966 13,501 14,609 13,909 (4.8) (9.0)

Income tax (3,036) (2,717) (3,002) (3,272) (3,044) (6.9) 0.3

Earnings after taxes 12,056 10,143 10,195 11,117 10,677 (4.0) (11.4)

Non-controlling interests (191) (106) (304) (221) (188) (14.8) (1.2)

Recurring profit 12,056 10,143 10,195 11,117 10,677 (4.0) (11.4)

Exceptional items - - - - - N.M. N.M.

Net profit 12,056 10,143 10,195 11,117 10,677 (4.0) (11.4)

EPS (Bt) 3.6 3.0 3.0 3.3 3.2 (4.0) (11.4)

Key Financial Ratios

Loan growth (% QoQ) (1.7) 0.0 3.3 (1.1) 0.2 1.36 1.94

Loan to deposit ratio (%) 94.2 91.8 91.8 91.4 90.6 (0.8) (3.6)

NIM (%) 3.6 3.4 3.1 3.2 3.2 0.04 (0.36)

Cost to income ratio (%) 40.2 42.0 42.4 41.3 42.5 1.1 2.2

NPL ratio (%) 3.3 3.3 3.2 3.2 3.2 0.0 (0.1)

Coverage ratio (%) 161.7 160.8 162.3 158.6 159.4 0.8 (2.3)

Tier 1 capital (%) 17.8 17.8 16.9 17.5 17.8 0.3 0.0

Capital adequacy ratio (%) 18.9 18.9 18.0 18.6 18.5 (0.1) (0.4)

Quarterly earnings Change (%)
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กำรเติบโตของก ำไรสุทธ ิ

 

กำรเติบโตของสินเชื่อ 

ส่วนต่ำงดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) 

 

คุณภำพสินเชื่อ 

อัตรำผลตอบแทนเงนิปันผล เปรยีบเทียบ P/BV และ ROE  
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 40,676 43,801 43,867 46,638 47,571 Interest income 161,121 169,320 155,979 142,950 148,042

Interbank loans 436,797 553,169 621,624 541,004 551,824 Interest expenses (36,439) (39,896) (36,862) (33,902) (36,227)

Investment securities 386,162 314,837 427,961 503,693 494,738 Net interest income 124,682 129,424 119,117 109,048 111,815

Gross loans 2,425,573 2,404,285 2,352,870 2,423,456 2,471,925 Fee & commission income 45,052 43,820 43,763 46,826 48,231

Fixed assets - net 45,988 45,208 43,053 44,773 45,668 Fee & commission expenses (12,328) (12,676) (12,907) (12,175) (12,540)

Other assets 228,054 248,921 281,173 288,948 312,564 Net fee & commission income 32,723 31,144 30,856 34,651 35,691

Total assets 3,438,722 3,486,539 3,650,742 3,731,059 3,805,680 Non-interest income 46,421 42,950 52,466 50,368 51,476

Deposits 2,442,860 2,473,626 2,563,315 2,663,139 2,716,401 Total operating income 171,103 172,373 171,583 159,415 163,291

Interbank deposits 221,459 229,839 281,009 279,829 285,426 Non-interest expenses (71,781) (72,977) (69,570) (66,992) (67,744)

Debt equivalents 109,911 106,745 120,494 125,245 130,245 Preprovision profit 99,323 99,397 102,013 92,423 95,547

Other liabilitites 180,759 181,493 184,214 161,210 162,689 Loan loss provision (43,600) (42,594) (41,469) (35,822) (36,715)

Total liabilities 2,954,989 2,991,702 3,149,034 3,229,422 3,294,761 Earnings before taxes 55,723 56,803 60,544 56,601 58,832

Paid - up capital 33,671 33,671 33,671 33,671 33,671 Income tax (11,955) (12,224) (12,324) (12,509) (12,943)

Premium on share 11,019 11,019 11,019 11,019 11,019 After-tax profit 43,768 44,579 48,220 44,092 45,889

Others 20,833 20,795 15,128 9,077 9,167 Non-controlling interests (247) (636) (732) (970) (918)

Retained earnings 412,559 423,151 435,495 441,282 450,276 Earnings from cont. operations 43,521 43,943 47,488 43,122 44,971

Non-controlling interests 5,651 6,201 6,396 6,587 6,785 Exceptional items - - - - -

Total equity 483,733 494,837 501,709 501,636 510,919 Net income 43,521 43,943 47,488 43,122 44,971

Total liabilities & equity 3,438,722 3,486,539 3,650,742 3,731,059 3,805,680 EPS (Bt) 12.9 13.1 14.1 12.8 13.4

Growth (%, YoY) 2023 2024 2025 2026E 2027E DPS (Bt) 10.3 10.4 11.3 10.2 10.7

Net interest income (%) 15.6 3.8 (8.0) (8.5) 2.5 Asset quality and liquidity 2023 2024 2025 2026E 2027E

Fee & commission (%) (6.4) (2.7) (0.1) 7.0 3.0 Gross NPL (Bt m) 96,832 97,610 96,165 95,203 97,107

Preprovision profit (%) 17.5 0.1 2.6 (9.4) 3.4 NPL ratio (%) 3.4 3.4 3.3 3.2 3.2 

Net profit (%) 15.9 1.0 8.1 (9.2) 4.3 Loan loss coverage ratio (%) 159.9 158.0 160.8 153.9 152.6 

EPS (%) 15.9 1.0 8.1 (9.2) 4.3 Loan loss reserve/loans (%) 6.1 6.2 6.3 6.0 5.9 

Gross loans (%) 2.0 (0.9) (2.1) 3.0 2.0 Credit costs (bps) 181.6 115.1 174.3 150.0 150.0 

Assets (%) (0.5) 1.4 4.7 2.2 2.0 Loan/deposit ratio (%) 99.3 97.2 91.8 91.0 91.0 

Customer deposits (%) (4.4) 1.3 3.6 3.9 2.0 Capital Adequacy 2023 2024 2025 2026E 2027E

Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E Tier 1 capital (%) 17.6 17.8 17.8 17.2 17.2 

Yield on loans 5.9 6.2 5.8 5.2 5.2 Total capital ratio (%) 18.8 18.9 18.9 18.2 18.2 

Cost of funds (1.3) (1.4) (1.3) (1.1) (1.2) Total assets/equity (x) 7.1 7.0 7.3 7.4 7.4 

Net interest margin 3.8 4.0 3.6 3.2 3.2 Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cost/Income ratio 42.0 42.3 40.5 42.0 41.5 PER (x) 8.2 9.0 9.9 11.5 11.0 

ROAA 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 PBV (x) 0.7 0.8 0.9 1.0 1.0 

ROAE 9.3 9.1 9.7 8.7 9.0 Dividend yield (%) 9.8 8.9 8.1 7.0 7.3 
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Environment (Bloomberg Score: 3.8)   

• กลยุทธ์ Net Zero และธุรกิจด้ำน Climate Tech SCBX ต้ังเป้ำลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภำยในปี 2050 

พร้อมพัฒนำธุรกิจเทคโนโลยีด้ำนสภำพภูมิอำกำศควบคู่กับธุรกิจกำรเงิน สะท้อนกำรมอง ESG เป็นโอกำสสร้ำงกำรเติบโตใหม่

ในระยะยำว 

• กำรปล่อยสินเชื่อเพ่ือควำมย่ังยืน (Sustainable Finance) กำรสนับสนุนสินเชื่อด้ำนควำมย่ังยืนอย่ำงต่อเน่ือง โดยมีมูลค่ำระดับ

หลำยหม่ืนล้ำนบำทต่อปี และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองในช่วงหลำยปีท่ีผ่ำนมำ ท ำใหช้่วยสร้ำงรำยได้ใหม่และลดควำมเส่ียงจำก

ธุรกิจท่ีไม่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม  

• กำรใช้เทคโนโลยีลดผลกระทบส่ิงแวดล้อม กำรน ำ AI และ Digital platform มำใช้ในกระบวนกำรท ำงำนช่วยลดกำรใช้กระดำษ

และพลังงำน รวมถึงเพ่ิมประสิทธภิำพกำรด ำเนินงำน เป็น ESG ท่ีเชื่อมโยงกับ Digital transformation อย่ำงชดัเจน 

• Climate Risk SCBX มีลูกค้ำหลักเป็นรำยย่อยและ SME ซึ่งมีควำมอ่อนไหวต่อสภำพอำกำศ รวมถึงควำมเส่ียงจำกกำรเปลี่ยน

ผ่ำนไปสู่เศรษฐกิจคำร์บอนต่ำ อย่ำงไรก็ตำม ธนำคำรน ำเทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) และข้อมูลใน

กำรคัดกรองควำมเส่ียง และยังสำมำรถสร้ำงโอกำสใหม่จำกธุรกิจสีเขียว และ Climate Tech 

Social (Bloomberg Score: 6.15)   

• กำรขยำยกำรเข้ำถึงบริกำรทำงกำรเงนิ (Financial Inclusion) SCBX ใชแ้พลตฟอร์มดิจทัิลและสินเชื่อรำยย่อย (Gen 2) เข้ำถึง

ลูกค้ำกลุ่มกว้ำง ชว่ยใหลู้กค้ำสำมำรถเข้ำถึงแหล่งเงนิทุนได้งำ่ยขึ้นเป็นปัจจยัส ำคัญในกำรเติบโตของธุรกิจในระยะยำว 

• กำรสร้ำงระบบนิเวศ (Ecosystem) ทำงกำรเงินแบบครบวงจร กำรพัฒนำระบบนิเวศครอบคลุมท้ังธนำคำร สินเชื่อ และ

แพลตฟอร์มดิจทัิล ชว่ยใหลู้กค้ำใชบ้ริกำรได้ครบวงจรในท่ีเดียว เพ่ิมควำมผูกพันกับลูกค้ำ และสร้ำงรำยได้ระยะยำว 

• กำรพัฒนำองค์กรสู่ AI-first กำรลงทุนใน AI และกำรพัฒนำทักษะพนักงำนอย่ำงต่อเน่ืองมุ่งสู่กำรเป็นองค์กรท่ีขับเคลื่อนด้วย

ข้อมูลและเทคโนโลยี ชว่ยเพ่ิมประสิทธภิำพ และสร้ำงควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน 

Governance (Bloomberg Score: 5.17)   

• โครงสร้ำงองค์กรแบบ Holding Company มีกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรเพ่ือเพ่ิมควำมคล่องตัวในกำรลงทุนและบริหำรธุรกิจ 

แยกธุรกิจออกเป็นหลำยกลุ่ม เช่น ธนำคำร สินเชื่อ และเทคโนโลยี ช่วยใหบ้ริหำรควำมเส่ียงและจัดสรรเงินทุนได้มีประสิทธิภำพ

มำกขึ้น 

• กำรก ำกับดูแลและบริหำรควำมเส่ียงท่ีเข้มแข็ง กำรต้ังคณะกรรมกำรด้ำนควำมย่ังยืน และระบบควบคุมควำมเส่ียงหลำยระดับ 

เชน่ หน่วยงำนก ำกับดูแล ตรวจสอบ และบริหำรควำมเส่ียง ชว่ยใหก้ำรด ำเนินงำนมีควำมโปร่งใส และลดควำมเส่ียงในระยะยำว 

• ควำมปลอดภัยทำงไซเบอร์และกำรดูแลข้อมูล จัดต้ังศูนย์ SCBX Tech Nerve Center เพื่อดูแลระบบเทคโนโลยี รองรับควำม

เส่ียงด้ำนไซเบอร์และกำรร่ัวไหลของข้อมูล เป็นปัจจยัส ำคัญในกำรสร้ำงควำมเชื่อม่ันในยุคดิจิทัล  

ควำมเหน็  

SCBX เป็นธนำคำรท่ีมีควำมโดดเด่นด้ำน ESG โดยเฉพำะกำรผสำนท่ีลงตัวระหว่ำงด้ำนเทคโนโลยี และกำรเงิน เข้ำด้วยกันอย่ำง

ชัดเจน ด้ำน Environment มีโอกำสเติบโตจำกธุรกิจ Climate Tech และสินเชื่อสีเขียว ขณะท่ีด้ำน Social แข็งแกร่งจำกกำรเข้ำถึง

ลูกค้ำผ่ำนแพลตฟอร์มดิจิทัลจ ำนวนมำก ส่วนด้ำน Governance อยู่ในระดับสูงจำกโครงสร้ำงองค์กรใหม่และกำรบริหำรควำมเส่ียง

ท่ีเข้มแข็ง อย่ำงไรก็ตำม ควำมเส่ียงยังอยู่ท่ีคุณภำพสินเชื่อรำยย่อยท่ีมีควำมเปำะบำง และมีควำมผันผวนต่อสภำวะทำงเศรษฐกิจ 

มำกกว่ำกลุ่มสินเชื่อบริษัทขนำดใหญ่  

 

 

 

 

ESG    : SET ESG Rating – “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “5.2” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน   อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ    นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง   แก้ไข   เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด   รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100


