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2. การบริหารจัดการความเสีย่ง 

บริษัทตระหนักดีว่ำกำรบริหำรควำมเ ส่ียงเ ป็นส่วนส ำคัญในกำรสนับสนุนให้บริษัทด ำ เนินธุ รกิจได้ตำม  
กลยุทธท์ี่ก ำหนดไวแ้ละเป็นพืน้ฐำนส ำคญัที่ช่วยใหบ้ริษัทสำมำรถบรรลวุตัถปุระสงคอ์ย่ำงยั่งยืน เนื่องจำกบริษัทจะตอ้งเผชิญกบั
ควำมเส่ียงต่ำง ๆ จำกกำรเปล่ียนแปลงสภำพเศรษฐกิจ สงัคม กำรเมือง กำรเงิน กำรเปล่ียนแปลงทำงนวตักรรมและเทคโนโลยี   

กำรบริหำรควำมเส่ียงที่มีประสิทธิผล จะตอ้งไดร้บักำรสนบัสนุนจำกคณะกรรมกำร  ผูบ้ริหำรและพนกังำนทุกระดับจน
เกิดเป็นวฒันธรรมองคก์ร โดยคณะกรรมกำรบรษิัทไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงขึน้ เพื่อก ำกบัดแูลกำรบรหิำรจดักำร
ควำมเส่ียงและสนบัสนนุใหก้ระบวนกำรบรหิำรควำมเส่ียงของบรษิัทอยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม มีประสิทธิภำพและประสิทธิผล มีกำร
ระบุควำมเส่ียง ประเมินปัจจัยควำมเส่ียงภำยในและภำยนอก ทั้งที่เป็นควำมเส่ียงทั่วไปและควำมเส่ียงเฉพำะกิจกำร ก ำหนด
มำตรกำรตอบสนองกับควำมเส่ียง และติดตำมอย่ำงเหมำะสม ซึ่งกำรด ำเนินกำรดงักล่ำวเป็นไปตำมหลกักำรบริหำรควำมเส่ียง
แบบองคร์วม (Enterprise Risk Management) ครอบคลมุควำมเส่ียงในทกุมิติและประเด็นส ำคญัขององคก์รไดอ้ย่ำงครบถว้น  

 
2.1 นโยบายและแผนการบริหารความเสี่ยง 

2.1.1 นโยบายบริหารความเสี่ยง 

บริษัทมุ่งหวงัจะใหผู้บ้ริหำรและพนกังำนทกุคนตระหนกัว่ำกำรบรหิำรควำมเส่ียงเป็นส่วนหน่ึงของวฒันธรรมองคก์ร ควรที่
จะไดร้บัควำมใส่ใจตลอดเวลำ ไม่เลือกปฏิบตัิเป็นครัง้ครำว เพื่อที่จะบรรลวุตัถุประสงคด์งักล่ำว จึงไดจ้ดัท ำคู่มือบริหำรควำมเส่ียง
เพื่อใหผู้บ้รหิำรและเจำ้หนำ้ที่ทกุคนเขำ้ใจควำมเส่ียงที่ส  ำคญั กำรจดักำรควำมเส่ียง และกลไกในกำรตรวจตรำควำมเส่ียงนัน้ ๆ 

กำรบรหิำรควำมเส่ียงที่ไดผ้ล จะตอ้งไดร้บักำรสนบัสนนุจำกกรรมกำรและผูบ้รหิำร เพื่อใหม้ีกำรน ำกำรบรหิำรควำมเส่ียง
เข้ำใช้งำนทั่วทั้งองค์กร มีกำรน ำกำรบริหำรควำมเส่ียงเข้ำใช้งำนในทุกขั้นตอนของกำรด ำเนินงำน รวมทั้งเตรียมรับกำร
เปล่ียนแปลงที่อำจเกิดขึน้และมีกำรส่ือสำรขอ้มลูทัง้หมดใหผู้บ้รหิำรและเจำ้หนำ้ที่ไดร้บัทรำบ เพื่อจะไดป้ฏิบตัิไดอ้ย่ำงถกูตอ้ง 

ทั้งนี ้บริษัทมีจุดมุ่งหมำยใหผู้บ้ริหำรและพนักงำนในองคก์รทุกคนมีพัฒนำกำรดำ้นกำรบริหำรควำมเส่ียงและเนน้กำร
สรำ้งควำมตระหนกัปลกูฝังใหก้ำรบริหำรควำมเส่ียงเป็นส่วนหน่ึงของวฒันธรรมขององคก์รตลอดจนเป็นกำรสรำ้งมลูค่ำเพิ่มใหแ้ก่
บรษิัทดว้ย 

2.1.2 กระบวนการบริหารความเสี่ยง 
กำรบริหำรควำมเส่ียงจะถูกเชื่อมโยงเขำ้กับกำรจัดท ำแผนธุรกิจประจ ำปีของบริษัท โดยกลยุทธ์และกำรด ำเนินต่ำง ๆ 

จะตอ้งผ่ำนกระบวนกำรบริหำรควำมเส่ียง เพื่อใหม้ั่นใจว่ำควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึน้และผลกระทบกบับริษัทนัน้ไดถ้กูบริหำรจดักำร
ตำมกระบวนท่ีก ำหนด โดยกระบวนกำรบรหิำรควำมเส่ียงของบรษิัท มีดงันี ้

1. กำรก ำหนดเป้ำหมำยและวตัถปุระสงค ์
2. กำรระบคุวำมเส่ียงและปัจจยัเส่ียง 
3. กำรประเมินควำมเส่ียง 
4. กำรจดักำรควำมเส่ียง 
5. กำรติดตำมผลและกำรรำยงำน 
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2.2 ปัจจัยความเสี่ยงต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัท 

บริษัทด ำเนินธุรกิจใหบ้ริกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นไอทีแบบครบวงจร ที่มีควำมน่ำเชื่อถือ รวมถึงใหค้  ำปรกึษำ ออกแบบ 
ติดตัง้ระบบโครงข่ำย เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรทำงธุรกจิของลกูคำ้ทกุระดบัและสรำ้งควำมพึงพอใจอย่ำงตอ่เนื่อง ส ำหรบัลกูคำ้
ที่ตอ้งกำรบรกิำรท่ีมีเสถียรภำพไดม้ำตรฐำน มีควำมยืดหยุ่นในรำคำเหมำะสม ซึ่งมีควำมเส่ียงต่ำง ๆ ที่อำจส่งผลกระทบทำงลบต่อ
ธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบรษิัท 

ทั้งนีค้วำมเส่ียงส ำคญัในปัจจุบันของบริษัทไดแ้สดงรำยละเอียดตำมที่ปรำกฏดำ้นล่ำง แต่นอกเหนือจำกควำมเส่ียงที่
ปรำกฏในรำยงำนฉบับนีแ้ลว้ อำจมีควำมเส่ียงอื่น ๆ ซึ่งบริษัทไม่อำจทรำบไดใ้นขณะนี ้หรือเป็นควำมเส่ียงที่บริษัทพิจำรณำใน
ขณะนีว้่ำไม่เป็นสำระส ำคญั แต่อำจเป็นควำมเส่ียงที่มีควำมส ำคญัในอนำคตได ้

 
ความเสี่ยงต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทหรือกลุ่มบริษัท 

2.2.1 ความเสี่ยงด้านกลยุทธ ์(Strategic Risk) 

เดิมบริษัทท ำธุรกิจใหบ้ริกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นหลกั แต่เนื่องจำกพฤติกรรมของลกูคำ้มีกำร
เปล่ียนแปลงไปจำกเดิม ลูกคำ้มีควำมสนใจบริกำรท่ีพรอ้มใชง้ำนมำกขึน้ บริษัทจึงปรบัแผนกลยุทธเ์นน้กำรพัฒนำบริกำรรูปแบบ 
Platform พรอ้มใช ้โดยกำรลงทุนในนวตักรรมผ่ำนบริษัทร่วมทุน และร่วมมือกับพนัธมิตรซอฟตแ์วรไ์ทย เพื่อสรำ้งควำมเติบโตและ
เสริมสรำ้งขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันใหก้ับบริษัท จำกแนวโนม้ของเทคโนโลยีที่มีกำรพัฒนำอย่ำงต่อเนื่อง ท ำใหบ้ริษัทเห็น
โอกำสในกำรลงทุนเทคโนโลยีใหม่ ๆ  เพื่อพฒันำกำรใหบ้ริกำร Platform เพิ่มมำกขึน้ เช่น บริกำรใบก ำกบัภำษีอิเล็กทรอนิกส ์บริกำร
ระบบบริหำรจดักำรเอกสำรดิจิทัล เป็นตน้ โดยบริษัทคำดหวงัผลตอบแทนท่ีเหมำะสมและกำรเสริมควำมแข็งแกร่งของธุรกิจ เพื่อ
รองรับกำรเปล่ียนแปลงต่ำง ๆ ไม่ว่ำจะเป็นพฤติกรรมของลูกค้ำ เทคโนโลยี สภำวะเศรษฐกิจ โรคระบำด รวมไปจนถึงกำร
เปล่ียนแปลงทำงกฎหมำย อำจจะท ำใหบ้รษิัทมีควำมเส่ียงในเรื่องของรำยได ้หรือก ำไรไม่เป็นไปตำมเป้ำหมำย   

อย่ำงไรก็ตำม กำรตดัสินใจในกำรลงทุนเพื่อสรำ้งนวตักรรมผ่ำนบริษัทร่วมทุน ตอ้งผ่ำนขัน้ตอนกำรกลั่นกรองดำ้นต่ำง ๆ 
อย่ำงรอบคอบ เช่น พิจำรณำตลำด รูปแบบของบริกำรใหม่ ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั รวมถึงควำมคุม้ค่ำในกำรลงทุน ซึ่งจะตอ้ง
ผ่ำนกำรอนุมตัิตำมอ ำนำจด ำเนินกำรของบริษัทท่ีก ำหนดไว ้นอกจำกนีบ้ริษัทไดป้รบัโครงสรำ้งกำรบริหำรงำนใหส้อดคลอ้งกับกำร
ด ำเนินธุรกิจอยู่ตลอดเวลำ มีกำรพัฒนำบุคลำกรโดยกำรสรำ้งทกัษะขึน้มำใหม่ที่จ  ำเป็นต่อกำรท ำงำน (Reskill) และกำรพฒันำเพื่อ
ยกระดับทักษะ (Upskill) อย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงกำรน ำเอำระบบอัตโนมัติเขำ้มำช่วยทดแทนงำนดำ้นเอกสำร เพื่อรองรบักำรขยำย
ธุรกิจใหส้อดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรที่เปล่ียนแปลงไป 

2.2 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

บริษัทอยู่ในช่วงกำรขยำยธุรกิจ และสรำ้งควำมได้เปรียบทำงกำรแข่งขัน รวมถึงหำโอกำสทำงธุรกิจใหม่ บริษัทจึง

จ ำเป็นตอ้งจดัหำแหล่งเงินทุนบำงส่วนมำจำกกำรกูย้ืมสถำบนักำรเงิน ทัง้ระยะสัน้และระยะยำว รวมถึงกำรระดมทุนจำกตลำดทุน 

ทัง้ในรูปแบบตรำสำรหนีแ้ละตรำสำรทุน ซึ่งอำจมีควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้ ตำมสภำวะตลำดตรำสำรหนีแ้ละตลำดตรำสำรทุน 

ผนวกกับกำรขยำยตวัของธุรกิจเพื่อพรอ้มตอบรบัควำมตอ้งกำรดำ้นบริกำรต่ำง ๆ  อย่ำงรวดเร็ว กำรบริหำรสภำพคล่อง จึงเป็นเรื่อง

ส ำคญัที่บรษิัทตระหนกัและใหค้วำมส ำคญั แมใ้นช่วงวิกฤติ COVID-19 บรษิัทจะไดร้บัผลกระทบทำงออ้มจำกผูใ้ชบ้รกิำรของบริษัท 

ท ำใหร้ะยะเวลำในกำรเก็บหนีแ้ละรำยไดท้ี่ประมำณกำรมีควำมคลำดเคลื่อนจำกแผนที่บรษิัทตัง้ไว ้โดยบรษิัทมีกำรบริหำรจดักำรใน
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เรื่องดังกล่ำวอย่ำงเข้มงวดและเป็นระบบ ส่งผลให้ในปีที่ผ่ำนมำบริษัทมีระยะเวลำเฉล่ียในกำรเก็บหนี ้ได้ดีขึน้ โดยบริษัทจะ

ด ำเนินกำรบรหิำรจดักำรสภำพคล่องอย่ำงเขม้งวดและต่อเนื่อง ไม่ว่ำจะเป็นกำรลดตน้ทุนอย่ำงเป็นระบบ หรือกำรเจรจำต่อรองกับคู่

คำ้ ดงันัน้หำกมีสญัญำณควำมผนัผวนของกระแสเงินสด หรือมีโอกำสสรำ้งมลูค่ำเพิ่ม ลดค่ำใชจ้่ำย อย่ำงมีนยัส ำคญั บริษัทมีแผน

รองรบัและเครื่องมือทำงกำรเงินในกำรบรหิำรจดักำรไดอ้ย่ำงทนัท่วงที 

2.3 ความเสี่ยงด้านการด าเนินงาน (Operations Risk) 

บริษัทเป็นผู้ให้บริกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนด้ำนเทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นหลัก  กำรเพิ่มควำมมั่นใจให้ลูกค้ำในกำรน ำ

ระบบงำนท่ีส ำคญัมำท ำงำนบนบริกำรของบริษัทไดอ้ย่ำงปลอดภยันัน้ เป็นส่ิงที่จ  ำเป็นอย่ำงยิ่ง บริษัทไดด้  ำเนินกำรออกแบบระบบ

โครงข่ำยโทรคมนำคมใหม้ีโครงข่ำยหลัก และโครงข่ำยส ำรองในจุดหลักของโครงข่ำยที่ส  ำคัญ มีระบบ Network Monitoring ที่มี

ประสิทธิภำพในกำรบรหิำรจดักำรและกำรแจง้เตือนหำกเกิดเหตกุำรณส์ดุวิสยั โดยบรษิัทไดว้ำงระบบเครือข่ำย ดว้ยวิธีกำรวำงระบบ

ทัง้ในเสน้ทำงหลกัและเสน้ทำงส ำรอง เพื่อเตรียมรองรบัควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึน้ รวมถึงพฒันำบุคลำกรใหม้ีทกัษะควำมช ำนำญต่อ

ระบบเทคโนโลยี Software-Defined Network (SDN) เพื่อลดควำมเส่ียงจำกควำมผิดพลำด หรือควำมซ ำ้ซอ้นในกำรปฏิบัติงำน 

รวมถึงพฒันำเครื่องมือต่ำง ๆ ใหเ้ป็นระบบอตัโนมตัิมำกขึน้  

นอกจำกนี ้บริษัทไดด้  ำเนินกำรเตรียมควำมพรอ้มเพื่อรองรบักำรใหบ้ริกำรในช่วงสถำนกำรณต์่ำง ๆ ที่อำจจะเกิดขึน้และ

ส่งผลกระทบต่อกำรใหบ้ริกำร โดยบริษัทไดจ้ดัตัง้ Security Operation Center (SOC) เพื่อเฝ้ำระวงักำรโจมตีทำงเครือข่ำยส ำหรบั

ระบบของบริษัทและระบบของลูกคำ้อย่ำงใกลช้ิดตลอด 24 ชั่วโมง เพื่อกำรตรวจสอบสภำพของระบบและแก้ไขปัญหำที่อำจจะ

เกิดขึน้ไดอ้ย่ำงทนัท่วงที สำมำรถใหบ้ริกำรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ถึงแมจ้ะเกิดสถำนกำรณฉ์ุกเฉิน ตลอดจนกำรเตรียมพรอ้มสู่มำตรฐำน

ใหม่ดำ้นเทคโนโลยี เพื่อตอบรบักำรขยำยตวัของธุรกิจและควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต 

2.4 ความเสี่ยงด้านกฎหมายและเกณฑท์างการ 

เนื่องจำกกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทมีควำมเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจโทรคมนำคม ซึ่งในปัจจบุนักำรประกอบกิจกำรโทรคมนำคม

อยู่ภำยใตก้ำรก ำกับดูแลขององคก์รอิสระท่ีท ำหนำ้ที่ก ำกับดูแลกิจกำรโทรคมนำคม คือ คณะกรรมกำรกิจกำรกระจำยเสียง กิจกำร

โทรทศัน ์และกิจกำรโทรคมนำคมแห่งชำติ (“กสทช.”) ที่เป็นองคก์รอิสระที่ท  ำหนำ้ที่ก ำกบัดแูลกิจกำรโทรคมนำคมภำยในประเทศ ซึ่ง

หำกมีกำรประกำศนโยบำยหรือมีกำรเปล่ียนแปลงกฎระเบียบต่ำง ๆ โดย กสทช. อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัท 

นอกจำกนี ้จำกพฤติกรรมของลกูคำ้ที่มีควำมสนใจบริกำรที่พรอ้มใชง้ำนมำกขึน้ ท ำใหปั้จจุบนัมีผูใ้หบ้ริกำรแพลตฟอรม์

ดิจิทลัที่เป็นส่ือกลำงทำงออนไลนจ์ ำนวนมำก ครอบคลมุลกัษณะและประเภทธุรกิจที่หลำกหลำย ส่งผลใหม้ีกำรประกำศ พระรำช

กฤษฎีกำ (พรฎ.) กำรประกอบธุรกิจบริกำรแพลตฟอรม์ดิจิทัล ที่ตอ้งแจง้ใหท้รำบ พ.ศ. 2565 ในกำรก ำกับดูแลกำรประกอบธุรกิจ

บริกำรดังกล่ำว เพื่อรักษำควำมมั่นคงทำงกำรเงินและกำรพำณิชย์ เสริมสร้ำงควำมน่ำเชื่อถือและยอมรับในระบบข้อมูล

อิเล็กทรอนิกส ์รวมถึงกำรป้องกนัควำมเสียหำยที่อำจเกิดขึน้ต่อสำธำรณชน ส่งผลใหก้ลุ่มบริษัทตอ้งเตรียมควำมพรอ้มเพื่อสำมำรถ

ปฏิบตัิตำมกฎระเบียบดงักล่ำวใหท้นัตำมก ำหนด ดงันัน้ บริษัทจึงถือว่ำกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยหรือกฎระเบียบต่ำง ๆ ที่เก่ียวกับ

กำรใหบ้รกิำรแพลตฟอรม์ดิจิทลั เป็นควำมเส่ียงใหม่ที่เกิดขึน้ที่บรษิัทตอ้งติดตำมอย่ำงใกลช้ิด เนื่องจำกหำกในอนำคตมีกำรประกำศ

นโยบำยหรือมีกำรเปล่ียนแปลงกฎระเบียบดงักล่ำว อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทไดท้ัง้ทำงตรงและทำงออ้ม 
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ส่วนท่ี 2.2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียง - หนำ้ที่ 4 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทไดใ้หค้วำมส ำคญักบักำรศกึษำขอ้กฎหมำยต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งอย่ำงละเอียดก่อนกำรตดัสินใจด ำเนินกำร

ใด ๆ รวมถึงกำรติดตำมสถำนกำรณค์วำมเคล่ือนไหวในประเด็นต่ำง ๆ  เหล่ำนีอ้ย่ำงใกลช้ิดตลอดเวลำ เพื่อใหส้ำมำรถก ำหนดแผนใน

กำรปฏิบตัิตำมกฎหมำยไดอ้ย่ำงเหมำะสมและทนัตำมก ำหนดหำกมีกำรเปล่ียนแปลงในขอ้กฎหมำยหรือนโยบำยของรฐั 

2.5 ความเสี่ยงด้านชื่อเสียง (Reputation Risk) 

แมค้วำมเส่ียงดำ้นชื่อเสียง ไม่อำจระบุหรือประเมินเป็นปรมิำณควำมเสียหำยทำงกำรเงินไดอ้ย่ำงชดัเจน แต่เป็นส่ิงที่กระทบ

ควำมน่ำเชื่อถือต่อสำธำรณชน โดยอำจเกิดจำกกำรละเลยต่อกำรปฏิบตัิตำมกฎหมำย ต่อจรรยำบรรณ หรือควำมคำดหวงัของสงัคม 

หรือควำมบกพร่องในกำรใหบ้ริกำรท่ีไม่เป็นไปตำมมำตรฐำนท่ีไดต้กลงไวก้ับคู่คำ้หรือลูกคำ้ บริษัทไดใ้หค้วำมส ำคัญกับกำรรกัษำ

ภำพลักษณแ์ละชื่อเสียง โดยด ำเนินธุรกิจตำมแนวทำงกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี ค  ำนึงถึงผูม้ีส่วนไดส่้วนเสียทุกภำคส่วน และเร่ง

ด ำเนินกำรหำแนวทำงจดักำรต่อภำพลักษณ ์ชื่อเสียงดำ้นลบทันที (ถ้ำมี) นอกจำกนี ้ทุกหน่วยงำนมีหนำ้ที่ดูแลรบัผิดชอบ ติดตำม

ประเด็นผลกระทบต่อชื่อเสียงและรำยงำนต่อฝ่ำยบรหิำรรบัทรำบ 

2.6 ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

เนื่องจำกเทคโนโลยีไดม้ีควำมเปล่ียนแปลงอย่ำงรวดเร็ว ส่งผลต่อกำรท ำธุรกิจของบริษัทที่เป็นผู้ให้บริกำร โครงสรำ้ง

พืน้ฐำนดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศ กำรเปล่ียนแปลงนีอ้ำจส่งผลกระทบต่อทิศทำงของบริษัท ซึ่งบริษัทตอ้งด ำรงควำมเป็นผูน้  ำดำ้น

เทคโนโลยี เพื่อหลีกเล่ียงกำรสญูเสียโอกำสทำงธุรกิจและควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของตลำดที่เก่ียวกับแนวโนม้ทำงเทคโนโลยี  

บริษัทจึงตอ้งก ำหนดวิสยัทศัน ์พนัธกิจใหส้อดคลอ้งกับสภำวกำรณใ์นปัจจุบนัและในอนำคต รวมถึงก ำหนดเป้ำหมำยด ำเนินธุรกิจ 

เตรียมควำมพรอ้มโดยเฉพำะดำ้นบคุลำกรใหม้ีควำมพรอ้มที่จะรบักับกำรเปล่ียนแปลงใหส้ำมำรถปฏิบตัิงำนไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ

และบรรลเุป้ำหมำยทำงธุรกิจ 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไดล้งทุนในนวตักรรมผ่ำนบริษัทร่วมทุน เพื่อใหบ้ริษัทสำมำรถด ำรงควำมเป็นผูน้  ำดำ้นเทคโนโลยีอยู่

ตลอดเวลำ และจดัใหม้ีกำรพฒันำพนกังำนอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อรองรบักำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำว รวมถึงใหส้ำมำรถตอบสนองควำม

ตอ้งกำรของลกูคำ้ไดอ้ย่ำงทนัท่วงที ทั้งนี ้บริษัทไดจ้ดัท ำหลกัสตูรกำรพฒันำควำมรูพ้นกังำนทัง้ Reskill และ Upskill มีกำรติดตำม

ผลและวิเครำะหผ์ลกำรพฒันำควำมรู ้เพื่อน ำมำปรบัปรุง พฒันำหลกัสตูร ใหส้อดคลอ้งกบักำรเปล่ียนทำงเทคโนโลยีจนสำมำรถเพิ่ม

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและต่อยอดธุรกิจได ้

2.7 ความเสี่ยงจากภัยคุกคามทางไซเบอรแ์ละข้อมูลส่วนบุคคล 

ดว้ยควำมซับซอ้นและควำมเชื่อมโยงของโครงสรำ้งพืน้ฐำนหลักของบริษัท บริษัทจึงใหค้วำมส ำคัญอย่ำงยิ่งต่อระบบ

เทคโนโลยีสำรสนเทศและภยัคุกคำมทำงไซเบอรเ์พื่อเสถียรภำพและควำมปลอดภยัของระบบและกำรด ำเนินงำน รวมถึงขอ้มลูของ

ลกูคำ้จ ำนวนมหำศำลไดถ้กูสรำ้ง จดัเก็บ และแบ่งปันอย่ำงรวดเรว็ ทัง้ในรูปแบบที่มีโครงสรำ้งชดัเจนและไม่มีโครงสรำ้ง ส่งผลใหเ้กิด

ควำมเส่ียงในกำรแพรก่ระจำยของขอ้มลูและตอ้งเผชิญกบัภยัคกุคำมทำงไซเบอรท์ี่เพิ่มมำกขึน้  

บริษัทไดแ้ต่งตัง้คณะท ำงำนเพื่อด ำเนินกำรโครงกำรคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลและกำรรกัษำควำมมั่นคงปลอดภยั โดยมี

ก ำหนดนโยบำย กำรติดตำม กำรตรวจสอบ กำรทบทวนกระบวนกำรต่ำง ๆ ใหเ้ท่ำทันต่อกำรเปล่ียนแปลงที่เกิดขึน้ และบริษัทยงั
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ส่วนท่ี 2.2.2 กำรบรหิำรจดักำรควำมเส่ียง - หนำ้ที่ 5 

มุ่งมั่นปรบัปรุงเสถียรภำพของเทคโนโลยีเพื่อให้สำมำรถรับมือกับภัยคุกคำมต่ำง ๆ และใหบ้ริกำรลูกคำ้ไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง โดยได้

ก ำหนดมำตรฐำนขัน้ต ่ำในกำรเตรียมตวัและกำรปรบัตวัต่อกำรเปล่ียนแปลงทำงดำ้นไอที (IT Resilience Minimum Standard) ขึน้ 

เพื่อใหม้ั่นใจว่ำระบบไอทีของบรษิัทจะไม่หยดุชะงกั  

นอกจำกนี ้บรษิัทไดพ้ฒันำโครงสรำ้งกำรก ำกบัดแูลขอ้มลูอย่ำงเหมำะสมภำยใตพ้ืน้ฐำนหลกักำรก ำกบัดแูล ซึ่งควบคมุโดย

โครงสรำ้งองคก์รที่มีกำรจัดสรรหนำ้ที่และควำมรบัผิดชอบที่ชดัเจน และอยู่ภำยใตก้ำรดูแลของผูบ้ริหำรระดบัสูงของบริษัทอย่ำง

สม ่ำเสมอ กำรก ำกับดูแลข้อมูลยังเป็นองคป์ระกอบส ำคัญในกำรสรำ้งควำมปลอดภัยควบคู่กับกำรสรำ้งมำตรกำรรักษำควำม

ปลอดภยัเพื่อตรวจจับ สืบสวน บริหำร และยบัยัง้ภยัคุกคำมควำมปลอดภยัที่อำจจะเกิดขึน้หรือกิจกรรมที่น่ำสงสัย โดยมำตรกำร

เหล่ำนีส้รำ้งควำมเชื่อมั่นไดว้่ำบรษิัทมีควำมพรอ้มส ำหรบักำรรบัมือกบัเรื่องดงักล่ำว  

2.8 ความเสี่ยงจากผู้ถือหุน้รายใหญ่ทีมี่ความขัดแย้งทางผลประโยชนใ์นการด าเนินธุรกิจทีแ่ขง่ขันกันเอง 

บริษัทมีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ คือ บริษัท โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกัด (มหำชน) ที่ประกอบธุรกิจโทรคมนำคมเช่นเดียวกันกับ

บริษัท ถือหุน้บริษัทในสัดส่วนรอ้ยละ 20.19 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช ำระแลว้ โดยทำงบริษัท โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกัด 

(มหำชน) ไดส่้งตวัแทนมำเป็นกรรมกำรและเป็นกรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงนำมผูกผนับริษัท อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไดด้  ำเนินกำรป้องกนั

โดยก ำหนดแนวทำงกำรก ำกบัดูแลที่ดี (Code of Conduct) เก่ียวกับกำรรกัษำควำมลบัและขอ้มลูภำยในบริษัท และกำรก ำหนดให้

กรรมกำรผูม้ีส่วนไดเ้สียไม่มีสิทธิออกเสียงลงมติในเรื่องที่มีส่วนไดเ้สียดงักล่ำวไวใ้นระเบียบของบรษิัท โดยคณะกรรมกำรบรษิัทไดล้ง

นำมรบัทรำบขอ้ก ำหนดตำมระเบียบดงักล่ำวแลว้ ซึ่งกรรมกำรทุกท่ำนไดร้บักำรแต่งตั้งจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้และไดช้ีแ้จงใหผู้ถื้อหุน้

ทรำบถึงควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนก์่อนเขำ้รบัต ำแหน่งตำมพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั 

นอกจำกนี ้บรษิัทและบรษิัท โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกดั (มหำชน) ไดม้ีควำมรว่มมือทำงธุรกิจในลกัษณะพนัธมิตรในกำร

ใหบ้รกิำรลกูคำ้รว่มกนั เพื่อเป็นมำตรกำรป้องกนัควำมเส่ียงในส่วนนีอ้ีกทำงหนึ่ง 

2.9 ความเสี่ยงเกี่ยวกับใบอนุญาตทีบ่ริษทัใช้ในการประกอบธุรกิจ 

 ปัจจุบันบริษัทประกอบธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริกำรโทรคมนำคมแก่บุคคลทั่วไปโดยเสรี โดยใหบ้ริกำรผ่ำนโครงข่ำยของผูร้บั

ใบอนุญำตที่มีโครงข่ำยเป็นของตนเอง โดยบริษัทได้รับใบอนุญำตประกอบกิจกำรโทรคมนำคมแบบที่  1 จำกส ำนักงำน

คณะกรรมกำรกิจกำรกระจำยเสียง กิจกำรโทรทศันแ์ละกิจกำรโทรคมนำคมแห่งชำติ (ส ำนกังำน กสทช.) จึงท ำใหก้ำรด ำเนินธุรกิจ

ของบริษัทนัน้อยู่ภำยใตก้ำรก ำกับดูแลของส ำนกังำน กสทช. ซึ่งเป็นหน่วยงำนอิสระของรฐัที่มีบทบำทหนำ้ที่ในกำรก ำกบัดแูลกำร

ประกอบกิจกำรโทรคมนำคม โดยอ ำนำจหนำ้ที่ของส ำนกังำน กสทช. นัน้ ยงัรวมไปถึงกำรก ำหนดค่ำธรรมเนียมและค่ำบริกำรใน

อตัรำเดียวกนัส ำหรบับรกิำรลกัษณะหรือประเภทเดียวกนั ตลอดจน ตอ้งปฏิบตัิต่อผูใ้ชบ้รกิำร ผูร้บัใบอนญุำตหรือผูป้ระกอบกิจกำร

โทรคมนำคมรำยอื่น ๆ บนพืน้ฐำนของควำมเป็นธรรม กำรไม่เลือกปฏิบตัิ แบ่งแยก ขดัขวำง หรือกีดกนักำรแข่งขนัอย่ำงเสรี ดงันัน้ 

กำรที่ส  ำนกังำน กสทช. ประกำศ และ/หรือ เปล่ียนแปลง นโยบำยหรือกฎระเบียบต่ำง ๆ ซึ่งเก่ียวขอ้งกับธุรกิจใหบ้ริกำรโครงข่ำย

โทรคมนำคม ก็อำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทได ้

อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกบริษัทเป็นผูไ้ดร้บัอนุญำตประกอบกิจกำรโทรคมนำคมจำกส ำนักงำน กสทช. อย่ำงถูกตอ้งตำม

กฎหมำย ดงันัน้ ก่อนที่จะมีกำรประกำศ และ/หรือ เปล่ียนแปลงนโยบำย หรือกฎระเบียบใด (ในทำงปฏิบตัิแลว้ ส ำนกังำน กสทช. 
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จะมีกำรแจง้ใหผู้ป้ระกอบกำรทรำบล่วงหนำ้ รวมทัง้ มีกำรรบัฟังควำมคิดเห็น และประชมุหำรือรว่มกบัผูป้ระกอบกำรถึงนโยบำยที่

เหมำะสม ท ำใหบ้รษิัทฯ มีระยะเวลำในกำรเตรียมควำมพรอ้ม และมีสิทธิคดัคำ้นไดก้่อนกำรบงัคบัใชก้ฎระเบียบใหม่ 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทไดจ้ดัใหม้ีทีมงำนคอยติดตำมดแูล เพื่อใหม้ั่นใจว่ำกำรประกอบธุรกิจของบรษิัทเป็นไปตำมกฎหมำย 

และสำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขของใบอนุญำต หรือปฏิบัติตำมขอ้ก ำหนด หรือค ำสั่งต่ำงๆ ของหน่วยงำนรำชกำรที่เก่ียวขอ้งได้

ครบถว้น รวมทัง้ มีระบบกำรบริหำรควำมเส่ียง และระบบกำรควบคมุภำยในที่มีหนำ้ที่ตรวจสอบกำรปฏิบตัิงำนของทุกหน่วยงำน

ใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนด กฎระเบียบ และกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง นอกจำกนีแ้ลว้ บริษัทอำจพิจำรณำว่ำจำ้งที่ปรกึษำทำงกฎหมำย

ภำยนอก หำกพบว่ำมีประเด็นทำงกฎหมำยที่ซบัซอ้นเก่ียวขอ้ง 

ความเสี่ยงต่ออการลงทุนของผู้ถือหลักทรัพย ์

 2.10 ความเสี่ยงทีมี่ผลกระทบต่อสิทธิหรือการลงทุนของผู้ถือหลักทรัพย ์

บริษัทมีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ 2 รำย คือ ส ำนักงำนพัฒนำวิทยำศำสตรแ์ละเทคโนโลยีแห่งชำติ  (“สวทช.”) และ บริษัท 

โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกัด (มหำชน) (“NT”) จึงอำจท ำใหผู้ถื้อหุน้รำยใหญ่ดงักล่ำวสำมำรถใชสิ้ทธิคดัคำ้นหรือไม่อนุมตัิกำรลงมติ

ในกำรประชุมผูถื้อหุน้ในเรื่องต่ำง ๆ ที่ขอ้บงัคบับริษัทหรือกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งก ำหนดใหต้อ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 

ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้ดงันัน้หำกมีวำระใดที่ตอ้งรบัอนมุตัิจำกที่ประชมุผู้

ถือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงดงักล่ำว บริษัทอำจไม่สำมำรถควบคมุสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ ใหเ้ป็นไปในทิศทำงเดียวกบับรษิัท

ได ้

อย่ำงไรก็ตำม หำกเป็นกำรอนมุตัิรำยกำรที่ก่อใหเ้กิดประโยชนใ์นกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิัทนัน้ ๆ บรษิัทเชื่อมั่นว่ำจะไดร้บั

คะแนนเสียงสนับสนุนจำกกรรมกำรหรือผูถื้อหุน้รำยอื่น  ๆ  ในกำรอนุมตัิวำระดงักล่ำวในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ นอกจำกนี ้บริษัทมีกำร

ก ำหนดแนวทำงกำรด ำเนินงำนของบรษิัท เช่น กำรติดตำมผลกำรด ำเนินงำน พิจำรณำทบทวนและปรบัปรุงนโยบำยและแผนงำนที่

ส ำคญัต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจ รวมทัง้มีกำรเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกับผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินท่ีมีควำม

ถกูตอ้งและครบถว้น 

ความเสี่ยงด้านการเงนิ 

2.11 ความเสี่ยงจากการทีบ่ริษัทไม่สามารถปฏิบัติตามเงือ่นไขอัตราส่วนทางการเงนิให้เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิฯ 

ของหุ้นกู้ของบริษัท  

บรษิัทมีหนำ้ที่ตำมขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ที่ของผูอ้อกหุน้กูส้  ำหรบั “หุน้กูร้ะยะยำวของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศ

ไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 1/2567 ชุดที่ 1 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่

ถอน” (“INET257A”) “หุน้กูร้ะยะยำวของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ที่ 3/2566 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 

2569 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” (“INET261A”) “หุน้กูร้ะยะยำวของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย 

จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 1/2567 ชุดที่ 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” 

(“INET267A”) “หุน้กูร้ะยะยำวของบริษัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 2/2567 ชุดที่ 1 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี 

พ.ศ. 2569 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” (“INET267B”) “หุน้กูร้ะยะยำวของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศ
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ไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 2/2567 ชุดที่ 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่

ถอน” (“INET272A”) “หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบริษัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 1/2568 ชุดที่ 1 ครบก ำหนดไถ่ถอน

ปี พ.ศ. 2570 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” (INET277A”) และ “หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบริษัท อินเทอรเ์น็ต

ประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 1/2568 ชุดที่ 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบ

ก ำหนดไถ่ถอน” (INET282A”) ที่บริษัทเคยออกและเสนอขำยไวม้ลูค่ำรวมทั้งสิน้ 4,631.30 ลำ้นบำท โดยจะตอ้งด ำรงอตัรำส่วน

หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไวด้งัต่อไปนี ้

หุ้นกู ้

อัตราส่วน “หนีส้ินทีมี่ภาระ

ดอกเบีย้” ต่อ “ส่วนของผู้ถือหุน้” 

ตามข้อก าหนดสทิธฯิ หุน้กู ้

อัตราส่วน “หนีส้ินทีมี่ภาระ

ดอกเบีย้” ต่อ “ส่วนของผู้ถือหุน้” 

ตามข้อก าหนดสทิธฯิ หุน้กู ้

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

INET257A INET261A INET267A 

INET267B INET272A INET277A และ 

INET282A 

ไม่เกิน 2.5 : 1 เทำ่ ณ วนัสิน้งวดบญัชี

ของแต่ละปี ตลอดอำยหุุน้กู ้
1.72 

ซึ่งตำมรำยละเอียดที่ปรำกฏในเอกสำรแนบ 1 (ร่ำง) ขอ้ก ำหนดว่ำดว้ยสิทธิและหนำ้ที่ของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กู ้ของ

แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยตรำสำรหนีแ้ละหนงัสือชีช้วนส ำหรบักำรออกและเสนอขำยหุน้กูค้รัง้นี ้บริษัทจะตอ้งด ำรง

อตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไวไ้ม่เกิน 2.5 : 1 เท่ำ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลำบญัชีของแต่ละปีตลอดอำยขุอง

หุน้กูเ้ช่นกนั โดยในครัง้นี ้บรษิัทจะออกและเสนอขำยหุน้กูร้ะยะยำวเพิ่มเติม เพื่อใชส้ ำหรบัช ำระคืนหนีจ้ำกกำรออกตรำสำรหนีข้อง

บริษัท เพื่อซือ้ทรพัยสิ์น ลงทุน หรือเป็นเงินค่ำใชจ้่ำยในกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจในปัจจุบัน  และเพื่อใชเ้ป็นเงินทุน

หมนุเวียนระยะสัน้ ซึ่ง ณ สิน้ปี 2566 และ ณ สิน้ปี 2567 บรษิัทมีอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตำมเงื่อนไข

ในขอ้ก ำหนดสิทธิอยู่ที่ 2.27 เท่ำ และ 1.72 เท่ำ ตำมล ำดบั 

ทั้งนี ้ในกรณีที่บริษัทไดร้ับเงินจำกกำรออกและเสนอขำย “หุ้นกู้ เส่ียงสูงของบริษัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกัด 

(มหำชน) ครัง้ที่ 1/2568 ชุดที่ 1 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” และ 

“หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ที่ 1/2568 ชดุที่ 2 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571 ซึ่งผูอ้อก

หุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” 1,553 ลำ้นบำท และไดร้บัเงินจำกกำรออกและเสนอขำย “หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบรษิัท 

อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) ครัง้ที่ 2/2568 ชุดที่ 1 ครบก ำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กู้

ก่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” และ “หุน้กูเ้ส่ียงสงูของบรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) ครัง้ที่ 2/2568 ชดุที่ 2 ครบก ำหนด

ไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570 ซึ่งผูอ้อกหุน้กูม้ีสิทธิไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดไถ่ถอน” เต็มจ ำนวน และบรษิัทน ำเงินท่ีไดไ้ปช ำระคืนหนีหุ้น้

กูต้ำมวตัถุประสงคก์ำรใชเ้งินของหุน้ครัง้นัน้ๆ แลว้ หำกบริษัทไม่มีกำรก่อหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้อื่นเพิ่มเติมและส่วนของผูถื้อหุน้

ไม่ไดล้ดลง จะส่งผลให้อัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วันที่ 23 กรกฎำคม 2568 อยู่ที่ประมำณ 1.92 

เท่ำ* (ค ำนวณโดยใชห้นีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2567 จ ำนวน 5,950.27 ลา้นบาท (ไม่รวมหนีสิ้นทางการเงิน

ภายใตส้ญัญาทรสัต)์ บวกหุน้กูท้ี่ออกและเสนอขายในวนัท่ี 10 มกรำคม 2568 จ ำนวน 1,553 ลำ้นบำท และที่ออกและเสนอขำยใน
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ครัง้นี ้ลบออกดว้ย หุน้กูร้ะยะยำวของบรษิัทท่ีครบก ำหนดไถ่ถอนในวนัท่ี 19 มกราคม 2568 จ านวน 1,500 ลา้นบาท หุน้กูร้ะยะสัน้

ที่ครบก าหนดไถ่ถอนวนัท่ี 28 มีนำคม พ.ศ. 2568 จ ำนวน 200 ลำ้นบำท หุน้กูร้ะยะสัน้ที่ครบก ำหนดไถ่ถอนวนัที่ 11 เมษำยน พ.ศ. 

2568 จ ำนวน 300 ลำ้นบำท และหุน้กูร้ะยะยำวที่ครบก ำหนดไถ่ถอนในวันที่ 23 กรกฎำคม 2568 จ ำนวน 419.80 ลำ้นบำท และ

หำรด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่  31 ธันวำคม 2567 จ ำนวน 3,417.73 ลำ้นบำท) ซึ่งจะยังไม่เกิน 2.5 เท่ำ ตำมที่ระบุไว้ใน

ขอ้ก ำหนดสิทธิฯ ของหุน้กู้ อีกทั้ง ในอนำคตบริษัทมีแผนจะขำยทรพัยสิ์นใหแ้ก่กองทรสัต ์และน ำบริษัทร่วมทุนเขำ้ระดมทุนใน

ตลำดทนุ ซึ่งจะน ำเงินท่ีไดร้บัจำกธุรกรรมดงักล่ำวมำช ำระคืนหนีสิ้น และลงทนุในโครงกำรต่ำงๆ ที่จะสรำ้งรำยไดใ้นอนำคต บรษิัท

จึงคำดว่ำอตัรำส่วนจะดีขึน้กว่ำปัจจบุนั 

*หมำยเหต:ุ ตวัเลขขำ้งตน้เป็นเพียงกำรแสดงใหเ้ห็นถึงตวัอย่ำงของผลกระทบของธุรกรรมที่จะเกิดขึน้เท่ำนัน้ โดยอำ้งอิงฐำนะทำงกำรเงินของบริษัท ณ 

วนัที่ 31 ธันวำคม 2567 เพียงเท่ำนัน้ ไม่ไดเ้ป็นกำรแสดงถึงภำระหนำ้ที่หรือค ำรบัรองของบริษัทในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงินตำมอตัรำขำ้งตน้ หรือ 

เป็นกำรรบัรองผลกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทในอนำคต ผลกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทที่จะเกิดขึน้จึงอำจ

แตกต่ำงไปจำกตวัเลขขำ้งตน้ได ้

2.12 ความเสี่ยงในการด ารงอัตราส่วนทางการเงนิตามสัญญากู้ยืมกับสถาบันการเงนิ 

ปัจจุบนับริษัทมีกำรด ำรงอตัรำส่วนตำมขอ้ตกลงทำงกำรเงินที่ก ำหนดไวเ้ป็นรำยปีในสญัญำเงินกูก้ับทำงสถำบนักำรเงิน

จ ำนวน 1 แห่ง รำยละเอียดดงันี ้

สถาบันการเงนิ เงือ่นไข 

สถำบนักำรเงินแห่งที่ 1 

 

• บริษัทตอ้งด ำรงสดัส่วนอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม ( Interest Bearing 

Debt to Equity : IBD/E ratio) ณ วนัสิน้รอบระยะเวลำบญัชีของแต่ละปี ในอตัรำส่วนไม่เกิน 2.50 เท่ำ  

โดย ณ สิน้ปี 2567 จำกกำรใชข้อ้มูลงบกำรเงินประจ ำปี 2567 ค ำนวณ IBD/E ratio ตำมสูตรกำรค ำนวณของสถำบนั

กำรเงินดงักล่ำว พบว่ำบรษิัทสำมำรถด ำรงอตัรำส่วนตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดไวไ้ด ้โดยบรษิัทมีอตัรำส่วน IBD/E อยู่ที่ 1.72 เท่ำ ซึ่งจะ

ยงัไม่เกิน 2.5 เท่ำ ตำมที่ระบไุวใ้นขอ้ตกลงทำงกำรเงินตำมสญัญำกูย้ืมกบัสถำบนักำรเงิน 

 2.13 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องกระแสเงนิสดของบริษัท 

ณ สิน้ปี 2565 - 2567 บรษิัทมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) อยู่ที่ 0.32 เท่ำ 0.25 เท่ำ และ 0.29 เท่ำ ตำมล ำดบั 

ซึ่งอตัรำส่วนสภำพคล่องของบริษัทที่ต  ่ำกว่ำ 1.00 เท่ำ แสดงใหเ้ห็นว่ำบริษัทมีสภำพคล่องของกิจกำรไม่เพียงพอที่จะช ำระหนีสิ้น

ระยะสัน้ โดยหนีสิ้นหมนุเวียนส่วนใหญ่ของบรษิัทเป็นเงินเบิกเกินบญัชี และส่วนของหุน้กูท้ี่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี อย่ำงไรก็

ดี บรษิัทยงัคงใหค้วำมส ำคญัในบรหิำรสภำพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัท่ีบรษิัทควบคมุได ้รวมทัง้ยงัมีแผนกำรระดมทนุผ่ำน INETREIT, 

กำรเพิ่มทุน และกำรน ำบริษัทในเครือเขำ้ระดมทุนในตลำดทุนนอกจำกนี ้ณ สิน้ปี 2565 – 2566 บริษัทมีวงจรเงินสดเฉล่ีย (Cash 

Cycle) อยู่ที่ 26.54 วัน และ -8.31 วัน ตำมล ำดบั แสดงใหเ้ห็นว่ำในปี 2565 บริษัทมีวงจรเงินสดที่ค่อนขำ้งสูง เนื่องจำกบริษัทมี

สินคำ้คงเหลือเพิ่มขึน้จำกกำรลงทนุพฒันำในส่วนของ Healthcare Platform โดยกำรซือ้อปุกรณ ์IoT ส ำหรบัใหบ้รกิำรลกูคำ้เพื่อใช้

เชื่อมต่อกบัระบบ ก่อนจะลดลงอย่ำงมำกในปี 2566 จำกสินคำ้คงเหลือที่ลดลง และส ำหรบัปี 2567 บรษิัทไม่มีสินคำ้คงเหลือ จึงไม่

มีผลต่อกำรค ำนวณวงจรเงินสด 
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ทัง้นี ้หำกพิจำรณำถึงธุรกิจหลกัของบรษิัท (Core Business) บรษิัทมีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร Cloud Services เป็นหลกั

เมื่อเทียบกับรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรในกลุ่มอื่นๆ ซึ่งบริษัทจ ำแนกรำยไดจ้ำกกำรบริกำรและกำรขำยของบริษัท ตำมประเภทของ

กลุ่มธุรกิจไดเ้ป็น 6 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1.) กำรใหบ้รกิำร Cloud Service 2.) กำรใหบ้รกิำร Co – Location 3.) กำรใหบ้รกิำร Internet 

Access 4.) กำรใหบ้รกิำร Platform Service 5.) กำรใหบ้รกิำร EDC Network Pool และ 6.) กำรใหบ้รกิำรดำ้นอื่นๆ สินคำ้คงเหลือ

ที่แสดงในงบกำรเงินเป็นสินคำ้คงเหลือในส่วนของ Services ใหม่ๆ ที่ท  ำรำยไดใ้หบ้ริษัทในสัดส่วนรำยไดท้ี่ไม่ไดม้ีนยัส ำคญัเมื่อ

เทียบกับรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร Cloud Services ดงันัน้ หำกค ำนวณวงจรเงินสดเฉล่ีย (Cash Cycle) บนพืน้ฐำนที่ไม่น ำสินคำ้

คงเหลือมำค ำนวณ จะส่งผลใหว้งจรเงินสดเฉล่ีย ณ สิน้ปี 2565 – 2567 ของบริษัท มีค่ำเป็น 26.54 วนั -8.13 วนั และ 10.48 วนั 

ตำมล ำดบั แสดงใหเ้ห็นว่ำบรษิัทมีกำรบรหิำรจดักำรสภำพคล่องไดด้ีขึน้ โดยมีรำยละเอียดเก่ียวกบัอตัรำส่วนสภำพคล่องดงัตำรำง

ต่อไปนี ้

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 

สินทรพัยห์มนุเวียน 667.73  904.87  1,035.24 

หนีสิ้นหมนุเวียน 2,101.65  3,688.22  3,526.11 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง (Current Ratio) (เท่า)1 0.32 0.25 0.29 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 108.06 57.30  62.61 

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย (วนั) 0.11 0.00  N/A 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 81.62 67.28 52.13 

วงจรเงนิสด (วนั)2 26.54 -8.31 N/A 

วงจรเงนิสด (วนั)3 (กรณีไม่น าสินค้าคงเหลือมาค านวณ) 26.43 -8.31 10.48 
 
หมำยเหต:ุ   
1/ อตัรำส่วนสภำพคล่อง ค ำนวณจำก สินทรพัยห์มนุเวียน / หนีส้ินหมนุเวียน  
2/ วงจรเงินสด ค ำนวณจำก ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย + ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย – ระยะเวลำช ำระหนี ้
3/ วงจรเงินสด (กรณีไม่น ำสินคำ้คงเหลือมำค ำนวณ) ค ำนวณจำก ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย – ระยะเวลำช ำระหนี ้

ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระหนี ้

2.14 ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระหนี ้

ปี 2567 บริษัทมีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 12,555.73 ลำ้นบำท ซึ่งมีองคป์ระกอบเป็นหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้เท่ำกับ 5,893.19  

ลำ้นบำท และหนีสิ้นทำงกำรเงินภำยใตส้ญัญำกับทรสัตอ์ีก 6,029.27 ลำ้นบำท โดยบริษัทมีอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อ

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย  (Interest Bearing debt to EBITDA ratio) เท่ำกับ 7.49 เท่ำ 

โดยค ำนวณรวมหนีสิ้นทำงกำรเงินภำยใตส้ญัญำทรสัต ์ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่ำบริษัทมีหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้อยู่ในระดบัสงูเมื่อเทียบ

กับก ำไรก่อนหกั ดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) ทัง้นี ้หำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทไม่เป็นไปตำม

แผนที่คำดกำรณไ์วก้็อำจจะส่งผลใหบ้ริษัทมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีสิ้นลดลง โดยในปี  2565 – 2567 บริษัทมีอัตรำส่วน

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ดงัแสดงในตำรำงต่อไปนี ้
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อัตราส่วน ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 
ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (Debt service coverage ratio : 
DSCR)1 (เทำ่) 

0.66 0.38 0.53 

หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (Interest Bearing debt to EBITDA ratio) 2 

7.84 8.51 7.49 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (Interest Coverage ratio : ICR)3 (เท่ำ) 1.71 1.66 1.62 
หมำยเหต:ุ 
1/ อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพนั (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) ค ำนวณจำก ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำย / (หนีส้ินระยะสัน้ที่มีภำระดอกเบีย้ + หนีส้ินระยะยำวที่มีภำระดอกเบีย้ที่ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี)  
2/ หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำก หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้/ ก ำไรก่อนหกั
ดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
3/ ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ (Interest Coverage ratio: ICR) ค ำนวณจำก ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย / 
ดอกเบีย้จ่ำย 

(1) อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) 

ณ สิน้ปี 2565 – 2567 บริษัทมีอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ เท่ำกับ 0.66 เท่ำ 0.38 เท่ำ และ 0.53 เท่ำ 

ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 2567 บรษิัทมีหนีสิ้นระยะสัน้ท่ีมีภำระดอกเบีย้และหนีสิ้นระยะยำวที่มีภำระดอกเบีย้ที่ครบก ำหนดภำยใน 

1 ปี รวมทั้งสิน้ 2,986.47 ลำ้นบำท สูงกว่ำก ำไรก่อนหัก ดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย (EBITDA) ซึ่งเท่ำกับ 

1,591.24 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ดี บริษัทสำมำรถบริหำรจดักำรรกัษำอตัรำส่วนดงักล่ำวไดอ้ย่ำงคงที่ในช่วงที่ผ่ำนมำ รวมถึงบรษิัทยงั

มีแผนในกำรลดตน้ทนุอย่ำงเป็นระบบ เพื่อใหส้ภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีบรษิัทควบคมุได ้

(2) หนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ( Interest Bearing debt 

to EBITDA ratio) 

ณ สิน้ปี 2565 – 2567 บรษิัทมีอตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำและ

ค่ำตัดจ ำหน่ำย (Interest Bearing debt to EBITDA ratio) อยู่ที่ 7.84 เท่ำ 8.51 เท่ำ และ 7.49 เท่ำ ตำมล ำดบั กำรปรบัตัวลดลง

ของหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ที่ท  ำใหอ้ตัรำส่วนดงักล่ำวลดลง เป็นผลมำจำกกำรท่ีบรษิัทมีกำรทยอยช ำระคืนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ 

ทั้งนี ้บริษัทมีก ำไรก่อนหัก ดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย (EBITDA) ที่เท่ำกับ 1,591.24 ลำ้นบำท ซึ่งปรบัตวั

สูงขึน้จำกในอดีต เนื่องจำกรำยไดป้รบัตัวสูงขึน้และบริษัทสำมำรบริหำรจดักำรตน้ทุนที่ดีขึน้ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทยังคงมีควำม

เส่ียงดำ้นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้หำกในอนำคตผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทไม่เป็นไปตำมแผนท่ีคำดกำรณไ์ว ้

(3) อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (ICR)  

ณ สิน้ปี 2565 – 2567 บรษิัทมีอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้อยู่ที่ 1.71 เท่ำ 1.66 เท่ำ และ 1.62 เท่ำ ตำมล ำดบั 

ซึ่งอัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (Interest Coverage ratio) ปรับตัวลดลงอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกบริษัทมีตน้ทุนทำง

กำรเงินที่สูงขึน้ โดยบริษัทมีตน้ทุนทำงกำรเงินเท่ำกับ  592.30 ลำ้นบำท  691.03 ลำ้นบำท และ 985.07 ลำ้นบำท ซึ่งตน้ทุน

ทำงกำรเงินดงักล่ำวจะรวมดอกเบีย้ที่เกิดจำกหนีสิ้นภำยใตส้ญัญำทรสัตด์ว้ย โดยกำรเพิ่มขึน้ของตน้ทนุทำงกำรเงินเป็นผลมำจำก

กำรลงทนุเพื่อพฒันำธุรกิจดว้ยกำรสรำ้ง Platform และจดัหำอปุกรณท์ี่มีประสิทธิภำพและไดม้ำตรฐำนควำมปลอดภยัระดบัสำกล
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ใหแ้ก่ผูใ้ชบ้ริกำร ท ำใหม้ีเงินกูร้ะยะยำวและสญัญำเช่ำทำงกำรเงินที่สงูขึน้  อย่ำงไรก็ตำมจำกกำรลงทุนเพื่อพฒันำธุรกิจที่ผ่ำนมำ

ท ำใหบ้รษิัทสำมำรถมีประสิทธิภำพในกำรใหบ้รกิำรท่ีสงูขึน้ซึ่งและบรษิัทสำมำรถช ำระดอกเบีย้ไดต้ำมก ำหนด  

ความเสี่ยงของตราสาร 

2.15 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 

ควำมเส่ียงดำ้นเครดิตหมำยถึง ควำมเส่ียงที่ผูอ้อกหุน้กูอ้ำจจะไม่สำมำรถจ่ำยดอกเบีย้หรือไม่สำมำรถคืนเงินตน้หรือเงิน

ลงทนุไม่ว่ำดว้ยเหตใุด ๆ และเมื่อผูอ้อกหุน้กูห้ยดุจ่ำยดอกเบีย้หรือเงนิตน้ก็เป็นกำรผิดนดัช ำระหนีหุ้น้กู ้ (Default)  ซึ่งหำกผูอ้อกหุน้

กูต้กเป็นบุคคลลม้ละลำยหรือผิดนดัช ำระหนีหุ้น้กู ้ ผูถื้อหุน้กูแ้ละเจำ้หนีอ้ื่นของบริษัทผูอ้อกหุน้กูจ้ะมีบุริมสิทธิเหนือผูถื้อหุ้ นของ

บรษิัทผูอ้อกหุน้กู ้

บริษัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกัด (มหำชน) ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดร้บักำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ  ผูล้งทุนควรศึกษำ

ขอ้มูลผลกำรด ำเนินกำรของบริษัทผูอ้อกหุน้กู ้  และควรติดตำมขอ้มูลข่ำวสำรของบริษัทผูอ้อกหุน้กูอ้ย่ำงต่อเนื่อง ทั้งนีผู้ล้งทุน

สำมำรถติดตำมขอ้มูลไดจ้ำกเว็ปไซตส์ ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัย ์(ส ำนักงำน ก.ล.ต.) หรือ

สมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย 

2.16 ความเสี่ยงด้านราคา (Price Risk) 

เมื่อผูถื้อหุน้กูต้อ้งกำรขำยหุน้กูก้่อนวนัครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้หุน้กูอ้ำจขำยไดต้  ่ำกว่ำมลูค่ำที่ตรำไวห้รือรำคำที่ซือ้มำ ซึ่ง

เป็นผลมำจำกกำรเปล่ียนแปลงของอตัรำดอกเบีย้ในตลำด กล่ำวคือ หำกอตัรำดอกเบีย้ของตลำดสงูขึน้ รำคำหุน้กูจ้ะลดลง ทัง้นี ้ 

โดยทั่วไปรำคำของหุน้กูท้ี่มีอำยคุงเหลือยำวกว่ำจะไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปล่ียนแปลงอตัรำดอกเบีย้ในตลำดมำกกว่ำ 

2.17 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

เมื่อผูถื้อหุน้กูป้ระสงคจ์ะขำยหุน้กูใ้นตลำดรองก่อนครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้  ผูถื้อหุน้กูอ้ำจไม่สำมำรถขำยหุน้กูไ้ดท้นัทีใน

รำคำที่ตนเองตอ้งกำร  เนื่องจำกกำรซือ้ขำยเปล่ียนมือของตรำสำรในตลำดรองอำจมีไม่มำก ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้กูส้ำมำรถซือ้ขำยหุน้กูใ้น

ตลำดรองไดก้บัผูค้ำ้ตรำสำรหนี ้หรือนิติบุคคลอื่นใด ที่มีใบอนุญำตคำ้หลกัทรพัยอ์นัเป็นตรำสำรแห่งหนี ้นอกจำกนี ้ผูถื้อหุน้กูอ้ำจ

ไม่สำมำรถขำยหุน้กูใ้นตลำดรองก่อนครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กูไ้ด ้เนื่องจำกผูอ้อกหุน้กูไ้ดจ้ดขอ้จ ำกดักำรโอนไวก้บัส ำนกังำน ก.ล.ต. 

ใหจ้ ำกัดกำรโอนหุน้กูเ้ฉพำะภำยในกลุ่มนกัลงทุนสถำบนั และ/หรือ ผูล้งทุนรำยใหญ่ ตำมควำมหมำยในประกำศคณะกรรมกำร

ก ำกับหลักทรัพยแ์ละตลำดหลักทรัพยว์่ำดว้ยกำรก ำหนดบทนิยำมในประกำศเก่ียวกับกำรออกและเสนอขำยตรำสำรหนีทุ้ก

ประเภท 

2.18 ความเสี่ยงตราสารหนี้ที่มีเงื่อนไขให้ผู้ออกตราสารสามารถไถ่ถอนตราสารก่อนครบก าหนดได้ (Reinvestment 

Risk) 

ผูถื้อหุน้กูม้ีควำมเส่ียงที่จะเสียโอกำสในกำรไดร้บัผลตอบแทนที่สงูจำกกำรลงทุนในตรำสำรที่เสนอขำย หำกผูอ้อกตรำ

สำรใชสิ้ทธิไถ่ถอนในช่วงที่อตัรำดอกเบีย้ในตลำดลดต ่ำลงกว่ำอตัรำดอกเบีย้ของตรำสำร กำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดดงักล่ำว

อำจท ำใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัผลตอบแทนตำมที่ผูล้งทุนคำดไว ้และผูล้งทุนยงัไดร้บัควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนต่อ อนัเนื่องมำจำกกำร
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เปล่ียนแปลงของอตัรำดอกเบีย้ในตลำดเงิน ซึ่งจะส่งผลใหผู้ล้งทนุไม่สำมำรถน ำเงินตน้และดอกเบีย้ที่ไดร้บัจำกกำรไถ่ถอนตรำสำร

หนีด้งักล่ำวไปลงทุนต่อภำยในอตัรำผลตอบแทนที่คำดหวงัในระดบัเดิมที่เคยไดร้บัและยงัส่งผลต่อผลตอบแทนที่เปล่ียนแปลงไป

ตำมอตัรำดอกเบีย้นัน้ 

2.19 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการด้อยสิทธิเชิงโครงสร้างของหุ้นกู้ 

ในกำรเสนอขำยหุน้กูใ้นครัง้นี ้ผูอ้อกหุน้กูไ้ดท้  ำกำรเสนอขำยหุน้กูท้ี่ไม่มีหลกัประกนั โดยผูถื้อหุน้กูท้ี่ไม่มีหลกัประกนัจะถือ

เป็นเจำ้หนีส้ำมญัของผูอ้อกหุน้กู ้ 

ในกรณีผู้ออกหุ้นกู้ถูกพิทักษ์ทรัพย์ ถูกศำลพิพำกษำให้ล้มละลำย หรือมีกำรช ำระบัญชีเพื่อกำรเลิกกิจกำร  ท ำให้

จ ำเป็นตอ้งมีกำรช ำระหนีค้ืนเจำ้หนีข้องบรษิัทนัน้ โครงสรำ้งล ำดบัชัน้ในกำรไดร้บัช ำระหนีค้ืนของเจำ้หนีซ้ึ่งจะเป็นส่ิงก ำหนดล ำดบั

เจำ้หนีท้ี่จะไดร้บัช ำระหนีค้ืนก่อนหรือหลงันัน้ จะจดัล ำดบัไปตำมประเภทของเจำ้หนีโ้ดยเจำ้หนีท้ี่มีหลกัประกันจะไดร้บักำรช ำระ

หนีก้่อนเจำ้หนีร้ำยอื่นๆ ที่มีล ำดบัขัน้ท่ีต  ่ำกว่ำ เช่น เจำ้หนีส้ำมญั เป็นตน้  

หำกเกิดเหตุกำรณด์งักล่ำวขึน้แลว้ ย่อมเป็นไปไดว้่ำผูท้ี่ถือหุน้กูท้ี่ไม่มีหลกัประกันอำจจะเผชิญควำมเส่ียงจำกกำรที่จะ

ไดร้บัช ำระหนีสิ้นคืนหลงัจำกที่ผูอ้อกหุน้กูช้  ำระหนีค้ืนจำกกำรขำยทรพัยสิ์นที่เป็นหลกัประกนัใหแ้ก่เจำ้หนีท้ี่มีหลกัประกนัก่อน จึ ง

อำจจะท ำใหเ้กิดควำมเป็นไปไดท้ี่ผูอ้อกหุน้กูจ้ะมีทรพัยสิ์นไม่เพียงพอที่จะช ำระคืนผูท้ี่ถือหุน้กูท้ี่ไม่มีหลักประกัน หรือเจำ้หนีใ้น

ล ำดบัขัน้ถดัลงมำได ้

โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2567 ตำมงบกำรเงินรวม บริษัทมีหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ซึ่งไม่รวมหนีสิ้นทำงกำรเงินภำยใตส้ญัญำกบั 

ทรสัตข์องบริษัทมีจ ำนวนทัง้สิน้ประมำณ 5,893.19 ลำ้นบำท เป็นหนีท้ี่มีล ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคืนก่อนประมำณ 786.49 ลำ้น

บำท ท ำใหอ้ตัรำส่วนหนีท้ี่มีล  ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคืนก่อนต่อหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ของบรษิัทอยู่ที่รอ้ยละ 13.35 ขณะที่บรษิัทมี

สินทรัพยท์ี่ใช้ประกอบธุรกิจอยู่ที่ 12,708.33 ลำ้นบำท เป็นสินทรัพยท์ี่ติดภำระผูกพันประมำณ 4,019.70 ลำ้นบำท และเป็น

สินทรัพย์ที่ ไม่ติดภำระผูกพันประมำณ 8,688.62 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 31.63 และร้อยละ 68.37 ของสินทรัพย์ทั้งหมด

ตำมล ำดับ โดยสินทรพัยท์ี่ไม่ติดภำระผูกพนัของบริษัทประกอบดว้ย ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์จ ำนวน 3,409.36 ลำ้นบำท และ

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  เช่น E-Transaction Service (E-Tax, E-Withholding Tax, CA, E-Payment), Security จ ำนวน 5,279.26 

ลำ้นบำท ส่งผลท ำใหผู้ท้ี่ถือหุน้กูท้ี่ไม่มีหลกัประกนัมีควำมดอ้ยสิทธิกว่ำเจำ้หนีท้ี่มีล ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคืนก่อนอย่ำงมีนยัส ำคญั

เมื่อพิจำรณำจำกล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งในสินทรพัยข์องบรษิัท  

2.20 ความเสี่ยงจากการทีบ่ริษัทอาจน าทรัพยส์ินทีไ่ม่มีภาระผูกพันมาก่อภาระผูกพันภายหลังการเสนอขายตราสาร

หนี ้

ในกำรออกและเสนอขำยหุน้กูค้รัง้นีซ้ึ่งเป็นหุน้กูท้ี่ไม่มีหลกัประกนันัน้ มีขอ้ก ำหนดสิทธิในกำรก ำหนดหนำ้ที่งดเวน้กระท ำ

กำรในกำรน ำสินทรพัยท์ี่ไม่มีภำระผูกพนัมำก่อภำระผูกพนัภำยหลงักำรเสนอขำยตรำสำรหนี้ เวน้แต่จะเกิดขึน้เนื่องจำกเหตอุย่ำง

ใดอย่ำงหน่ึงดงัต่อไปนี ้ 

(1) สิทธิของบุคคลภำยนอกเหนือทรพัยสิ์นของผูอ้อกหุน้กูท้ี่เกิดขึน้ดว้ยอ ำนำจแห่งกฎหมำย เช่น สิทธิยึดหน่วง สิทธิ
ในทำงจ ำเป็น เป็นตน้ 



บรษิัท อินเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ำกดั (มหำชน) 
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(2) กำรตกลงยอมรบัภำระผูกพนัใดๆ ซึ่งก่อขึน้บนทรพัยสิ์นใดที่ผูอ้อกหุน้กูจ้  ำเป็นตอ้งจดัหำมำ เพื่อใชใ้นกำรด ำเนิน
กิจกำรหลักของตนอันเป็นทำงธุรกิจตำมปกติทั่วไป เช่น กำรซือ้วัตถุดิบโดยตกลงใหม้ีกำรยึดหน่วงกรรมสิทธ์ิ
จนกว่ำจะช ำระรำคำเสรจ็สิน้ (Retention of title) เป็นตน้  

(3) กำรก่อหลักประกันหรือภำระผูกพันใดๆ ตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดขึน้ประกอบกำรขอหรือกำรได้รับ สัมปทำน 
ใบอนุญำต กำรอนุญำต กำรยินยอม หรือสิทธิพิเศษที่คลำ้ยคลึงกันท่ีผูอ้อกหุน้กูเ้ขำ้ท ำกบัหรือออกโดยหน่วยงำน
ของรฐั  

(4) กำรก่อภำระหลกัประกันที่ก่อขึน้หรืออนุญำตใหก้่อขึน้ดว้ยควำมยินยอมล่วงหนำ้จำกที่ประชมุผูถื้อหุน้กู ้หรือผูอ้อกหุน้กู้
จะได้มีกำรจัดให้ผู้ถือหุ้นกู้มีสิทธิในหลักประกันเดียวกันนั้นในล ำดับเท่ำเทียมกัน และมีสิทธิได้รับช ำระหนี ้จำก
หลกัประกนันัน้ในสดัส่วนเสมอกนั กบับคุคลผูร้บัหลกัประกนัรำยอื่น 

(5) กำรก่อภำระหลกัประกนัหรือภำระผกูพนัใดๆ อนัเป็นทำงธุรกิจตำมปกติทั่วไปเพื่อเป็นประกนัหนีท้กุประเภทของผู้
ออกหุน้กู ้

(6) กำรก่อหลกัประกนัหรือภำระผกูพนัใดๆ ดงักล่ำวไม่มีผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้
ตำมหุน้กูข้องผูอ้อกหุน้กู ้

ดงันัน้ ผูอ้อกหุน้กูจ้ึงสำมำรถน ำทรพัยสิ์นหลกัที่ใชใ้นกำรประกอบธุรกิจที่ไม่มีภำระผูกพนัมำก่อภำระผูกพนัภำยหลงักำร

เสนอขำยหุน้กูไ้ดเ้ฉพำะภำยใตเ้งื่อนไขที่ระบุไวใ้นขอ้ก ำหนดสิทธิเท่ำนัน้ ซึ่งในกรณีดงักล่ำวผูล้งทุนในหุน้กูอ้ำจมีสิทธิที่ดอ้ยกว่ ำ

เจำ้หนีท้ี่มีบรุมิสิทธิเหนือทรพัยสิ์นดงักล่ำวได ้

 


