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รายละเอยีดส าคญัอืน่ 

แบบสรุปขอ้มลูส ำคัญของตรำสำร 

ลกัษณะตราสาร 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอื 

Factsheet 
บรษิทั อนิเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)  

ลักษณะกำรประกอบธรุกจิ: ประกอบธุรกจิเป็นผูใ้หบ้รกิำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นไอซทีแีบบครบวงจร 
สถำนะกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :   เป็น  ไมเ่ป็น 

เสนอขำยหุน้กูร้ะยะยำว ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบ
ก ำหนดไถถ่อน 

"หุน้กูเ้สีย่งสงูของบรษิทั อนิเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) คร ัง้ที ่2/2568 ชุดที ่1  
ครบก าหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2569 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก าหนดไถถ่อน" 

ระหวำ่งวันที ่1 - 3 เมษำยน พ.ศ. 2568 
 

พจิำรณำจำกอำยตุรำสำรและอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอื 

 

ผูอ้อกตรำสำรสำมำรถขอไถถ่อนกอ่นครบก ำหนด 
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ต ่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สงู 

1. ควำมเสี่ยงดำ้นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ณ 31 ธ.ค. 2567 

บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ EBITDA เท่ำกับ 

7.49 เท่ำ ซึง่หำกผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทไม่เป็นไปตำมแผน

ทีค่ำดกำรณ์ไวอ้ำจส่งผลใหบ้รษัิทมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้

ลดลง อยำ่งไรก็ตำม เนื่องจำกบรษัิทด ำเนนิธรุกจิบนพืน้ฐำนทนุจด

ทะเบียนที่นอ้ย บริษัทจึงมีแผนที่จะเพิ่มทุนในอนำคต อีกทั ้ง 

บรษัิทเชือ่มั่นวำ่ธรุกจิ Cloud Service ยังคงมแีนวโนม้เตบิโตอยำ่ง

ตอ่เนื่อง ซึง่จะสง่ผลตอ่ EBITDA ของบรษัิททีจ่ะเตบิโตในอนำคต 

2. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องกระแสเงนิสดของบรษัิท ณ 31 ธ.ค. 

2567 อัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 0.29 เท่ำ แสดงใหเ้ห็นว่ำบรษัิท

อำจจะมสีภำพคล่องของกจิกำรไม่เพียงพอทีจ่ะช ำระหนี้สนิระยะสัน้ 

โดยบริษัทมีหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยที่ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี 

2,986.47 ลำ้นบำท เนื่องจำกบรษัิทอยู่ในช่วงลงทุนเพื่อขยำยธุรกจิ 

อย่ำงไรก็ดบีรษัิทยังคงใหค้วำมส ำคัญในบรหิำรสภำพคล่องใหอ้ยู่ใน

ระดับทีบ่รษัิทควบคมุได ้รวมทัง้ยังมแีผนกำรระดมทนุผำ่น INETREIT, 

กำรเพิม่ทนุ และกำรน ำบรษัิทในเครอืเขำ้ระดมทนุในตลำดทนุ 

3. ควำมเสีย่งในกำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงนิตำมสัญญำกูย้มืกับ

สถำบันกำรเงนิ ณ สิน้ปี 2566 และ ณ สิน้ปี 2567 บรษัิทสำมำรถ

ด ำรงอัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมตำม

สัญญำกูย้ืมกับสถำบันกำรเงนิไวไ้ดท้ี่ 2.27 เท่ำ และ 1.72 เท่ำ

ตำมล ำดับ โดยก ำหนดไวท้ีไ่มเ่กนิ 2.50 เทำ่ ซึง่บรษัิทมกีำรบรหิำร

กำรใชเ้งนิและช ำระคนืหนี้อย่ำงใกลช้ดิ แต่หำกบรษัิทไม่สำมำรถ

ด ำรงอัตรำส่วนนี้ได ้อำจส่งผลใหบ้รษัิทจะตอ้งน ำเงนิไปช ำระให ้

เงนิกูย้มืสว่นทีค่งเหลอืกับสถำบันกำรเงนิกอ่นก ำหนด   

4. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง บรษัิทอยู่ในช่วงกำรขยำยธุรกจิ และ

สรำ้งควำมไดเ้ปรียบทำงกำรแข่งขัน รวมถงึหำโอกำสทำงธุรกจิ

ใหม่ บรษัิทจงึจ ำเป็นตอ้งจัดหำแหล่งเงนิทุนบำงส่วนมำจำกกำร

กูย้มืสถำบันกำรเงนิ ทัง้ระยะสัน้และระยะยำว รวมถงึกำรระดมทุน

จำกตลำดทุน ทัง้ในรูปแบบตรำสำรหนี้และตรำสำรทุน ซึง่อำจมี

ควำมผันผวนของอัตรำดอกเบีย้ ตำมสภำวะตลำดตรำสำรหนี้และ

ตลำดตรำสำรทุน กำรบริหำรสภำพคล่อง จึงเป็นเรื่องส ำคัญที่

บรษัิทตระหนักและใหค้วำมส ำคัญ 

5. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรดอ้ยสิทธิเชงิโครงสรำ้งของหุน้กู ้ตำมงบ

กำรเงนิรวม ณ 31 ธ.ค. 2567 บรษัิทมหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ซ ึง่ไม่

รวมหนี้สนิทำงกำรเงนิภำยใตส้ัญญำกับทรัสตจ์ ำนวน 5,893.19 ลำ้น

บำท เป็นหนี้ที่มีล ำดับในกำรไดร้ับช ำระคืนก่อน 786.49 ลำ้นบำท

บรษัิทมสีนิทรัพยร์วมทัง้หมด 15,973.46 ลำ้นบำท ขณะทีม่สีนิทรัพย์

ทีใ่ชป้ระกอบธุรกจิรวม 12,708.33 ลำ้นบำท เป็นสนิทรัพยท์ี่ไม่ตดิ

ภำระผูกพัน 8,688.62 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย ที่ดิน อำคำรและ

อุปกรณ์จ ำนวน 3,409.36 ลำ้นบำท และสนิทรัพยไ์ม่มตัีวตนจ ำนวน 

5,279.26 ลำ้นบำท สง่ผลท ำใหผู้ท้ีถ่อืหุน้กูท้ีไ่มม่หีลักประกันมคีวำม

ดอ้ยสิทธิกว่ำเจำ้หนี้ที่มีล ำดับในกำรไดร้ับช ำระคืนก่อนอย่ำงมี

นัยส ำคัญ 

(รายละเอยีดเพิม่เตมิปรากฏตามแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอ

ขายหุน้กู ้สว่นที ่2.2 ขอ้ 2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง) 
 

 

วันทีอ่อกตรำสำร: 4 เมษำยน พ.ศ. 2568 
วันทีค่รบก ำหนดอำย:ุ 4 ตลุำคม พ.ศ. 2569 
ประเภทกำรเสนอขำย: ผูล้งทนุสถำบัน และ/หรอื ผูล้งทนุรำยใหญ ่ 
ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำย:   
   บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกดั 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เมอรช์ัน่ พำรท์เนอร ์จ ำกัด (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์บลเูบลล ์จ ำกดั 
บรษัิทหลกัทรัพย ์พำย จ ำกดั (มหำชน) 

นำยทะเบยีนหุน้กู:้       ธนำคำรกสกิรไทย จ ำกดั (มหำชน) 

ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

 

 
"unrated" 
ไมม่กีำรจัดอันดบัควำมน่ำเชือ่ถอื 

ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้

ผูอ้อกหุน้กูจ้ะด ำรงไวซ้ ึง่อัตรำสว่นของหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อ
สว่นของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing Debt to Equity Ratio) ณ วัน
สิน้งวดบัญชขีองผูอ้อกหุน้กู ้ตลอดอำยุของหุน้กู ้ตำมงบกำรเงนิ
ของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็นอัตรำส่วนไม่เกนิ 2.5 : 1  ณ วันสิน้งวดบัญช ี
ตลอดอำยขุองหุน้กู ้

โดย ณ วันที ่31 ธันวำคม พ.ศ. 2567 อัตรำสว่นดังกล่ำวอยู่ที ่1.72 
เทำ่ 

ทัง้น้ี โปรดพจิำรณำค ำจ ำกัดควำมของ "หน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้" 
"ส่วนของผูถ้อืหุน้" และ "งบกำรเงนิ" รวมถงึรำยละเอยีดเพิม่เตมิ
ใน (ร่ำง) ขอ้ก ำหนดสทิธสิ ำหรับโครงกำรหุน้กูแ้นบทำ้ยแบบแสดง
รำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยตรำสำรหน้ี (แบบ 69-PP-รำยครัง้) และ
ร่ำงหนังสอืชีช้วนส ำหรับหุน้กู ้

ระดบัความเสีย่ง  
 อำย:ุ  1 ปี 6 เดอืน 

อัตรำดอกเบีย้:  รอ้ยละ [5.20-5.35] ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้: จ่ำยดอกเบีย้ทกุๆ 3 เดอืน  
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด: ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธใินกำรไถถ่อนหุน้กูก้อ่น

วันครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้เริ่มจำกวัน
ครบก ำหนด 1 (หนึ่ ง) ปี  นั บจำก 
วันออกหุน้กู ้

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม: ไม่เกนิ [•] ลำ้นบำท เมือ่รวมกับหุน้กู ้
ชดุที ่2 มมีลูคำ่เสนอขำยรวมไมเ่กนิ [•] ลำ้นบำท 
หลักประกัน:   ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั  
วัตถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ: 1. ช ำระคนืหน้ีจำกกำรออกตรำสำรหน้ี (roll-
over) ภำยในเดอืนเมษำยน พ.ศ. 2568 2. ซือ้ทรัพยส์นิ ลงทุน หรอื
เป็นเงินค่ำใชจ่้ำยในกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจใน
ปัจจุบันภำยในปี 2568 3. ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนระยะสัน้ภำยใน
เดอืนตลุำคม พ.ศ. 2568 และ 4. ช ำระคนืหน้ีจำกกำรออกตรำสำรหน้ี 
(roll-over) ภำยในเดอืนกรกฎำคม พ.ศ. 2568 (บำงสว่น) 
 
 

 หนงัสอืชีช้วน 

 (filing) 

SCAN HERE 
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สรปุฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และต ัง้แตไ่ตรมาส 1 ถงึไตรมาส

ลา่สดุหรอืเทา่ทีม่ผีลการด าเนนิงานจรงิ 

 

 

 

 

 

    
 

 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
คำ่เฉลีย่ 

อตุสำหกรรม (ล่ำสดุ)3 
ปี 2567 ปี 2566 ปี 2565 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง1 (current ratio) (เทำ่) 0.74 0.29 0.25 0.32 

วงจรเงนิสด (cash cycle) (วัน) N/A N/A
*
 (8.31) 26.54 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (average inventory period) (วัน) N/A N/A
*
 0.00 0.11 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่ (average collection period) (วัน) N/A 62.61 57.30  108.06 

ระยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่ (average payment period) (วัน) N/A 52.13 65.61 81.62 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้1(interest coverage ratio : ICR) (เทำ่) 3.41 1.62 1.66 1.71 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงนิได ้คำ่เสือ่มรำคำ 
และค่ำตัดจ ำหน่ำย (interest bearing debt to EBITDA ratio) (เทำ่) 

5.74 7.49 8.51 7.84 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพัน1  (debt service coverage ratio : DSCR) (เทำ่) 0.59 0.53 0.38 0.66 

หนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 (debt to equity : D/E ratio) (เท่ำ) 2.83 3.67 4.01 3.64 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 

(interest bearing debt to equity : IBD/E ratio) (เทำ่) 
1.59 3.49 3.74 3.38 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ทีค่รบก ำหนดภำยใน 1 ปีตอ่หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  
(interest bearing debt 1 year (IBD 1Y) / interest bearing debt (IBD)) (รอ้ยละ) 

44.63 25.05 31.02 19.36 

เงนิกูย้มืจำกสถำบันกำรเงนิตอ่หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ (Loan/IBD) (รอ้ยละ) 31.82 3.19 4.00 1.44 

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (EBIT margin) (รอ้ยละ) N/A 47.34 39.68 33.65 

อัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย ์(return on asset : ROA) (รอ้ยละ) N/A 9.00 7.22 7.08 

อัตรำสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (return on equity : ROE) (รอ้ยละ) N/A 43.37 34.93 32.72 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (quick ratio) (เทำ่) N/A 0.29 0.24 0.29 
1 ยิง่สูงแสดงถงึควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหน้ีทีส่งู 2 ยิง่สูงแสดงถงึหนี้ทีสู่ง 3 ค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมเทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำรปี 2566 ซึง่จัดท ำโดยสมำคม
ตลำดตรำสำรหนี้ไทย โดย n/a หมำยถงึ ไมม่ขีอ้มลู *ไมส่ำมำรถค ำนวณได ้เน่ืองจำก ณ สิน้ปี 2566 และ ณ สิน้ปี 2567 บรษัิทมสีนิคำ้คงเหลอืเทำ่กับศนูย ์ดังนัน้สนิคำ้คงเหลอื
สทุธ ิ(เฉลีย่) จะเทำ่กับศนูย ์จงึไมส่ำมำรถค ำนวณหำอัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอืได ้

 

 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

-ไมม่ขีอ้มลู- 

 อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

การ 

สนิทรัพยร์วม ลกูหนีก้ารคา้ สนิคา้คงคลัง หนีส้นิรวม เจา้หนีก้ารคา้ สว่นของผูถ้อืหุน้

ปี 2565 10,892.44 340.80 0.01 8,545.61 207.96 2,346.83

ปี 2566 13,128.05 315.22 0.00 10,508.16 154.72 2,619.89

ปี 2567 15,973.46 553.09 0.00 12,555.73 170.49 3,417.73
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ทัง้น้ี รำยไดร้วม หมำยถงึ รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรและรำยไดจ้ำกกำรขำย,รำยไดอ้ืน่,รำยไดท้ำงกำรเงนิ โดยบวก/ลบกับก ำไร(ขำดทุน)จำกเงนิลงทุน,ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ,สว่น

แบง่ก ำไร(ขำดทุน)จำกเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมและบรษัิทร่วมคำ้ 

คำ่ใชจ่้ำยรวม หมำยถงึ คำ่ใชจ่้ำยรวมตำมงบกำรเงนิ โดยไม่นับรวมดอกเบีย้จ่ำยหรอืตน้ทุนทำงกำรเงนิอืน่ๆ จำกกจิกรรมจัดหำเงนิทุนและภำษีเงนิได  ้

เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรม
ด าเนนิงาน

เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรมลงทนุ

เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรมระดมทนุ

ปี 2565 404.94 (1,936.43) 1,537.71

ปี 2566 348.51 (1,591.55) 1,513.27

ปี 2567 125.34 (2,367.60) 2,155.81
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งบฐานะการเงนิ 

งบก าไรขาดทนุ / งบกระแสเงนิสด 

รายไดร้วม คา่ใชจ้า่ยรวม
ก าไรกอ่นหัก

ดอกเบีย้และ
ภาษี

ก าไรสทุธิ

ปี 2565 2,190.87 1,453.64 737.24 201.76

ปี 2566 2,186.04 1,318.56 867.48 234.24

ปี 2567 2,765.52 1,456.31 1,309.22 384.96
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สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้   

3.19% 42.40% 54.41%

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ตราสารหนี้ อืน่

379.82 ลบ. 5,055.12 ลบ. 6,487.51 ลบ. 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสาร  

ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

ค าเตอืน 

-  กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มำยควำมว่ำแนะน ำใหล้งทุน ประกันกำรช ำระหน้ี ผลตอบแทน เงินตน้ หรือรับรอง 
ควำมถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่งของ
หลักทรัพย์และบรษัิททีอ่อกและเสนอขำยหลักทรัพย์ ดังนั้น ผูล้งทุนตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มูลจำกหนังสอืชีช้วน 
(Filing) 

- ณ วันที ่31 มกรำคม พ.ศ. 2568 ผูอ้อกหุน้กูไ้มม่กีำรผดินัดช ำระหน้ีดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ของตรำสำรหน้ี หรอืผดินัดช ำระหน้ีเงนิ
กูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบันกำรเงนิทีม่กีฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้ โดยดปูระวัติ
ยอ้นหลัง 3 ปีจำกผูอ้อกตรำสำร ขอ้มลูเครดติแหง่ชำต ิและงบกำรเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญำต 

- ณ วันที ่31 มกรำคม พ.ศ. 2568 ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูไ้ดแ้ก ่บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด ไม่มสีถำนะเป็น
เจำ้หน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้ 

- ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กูม้ีควำมเกี่ยวขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะที่อำจก่อใหเ้กดิ conflict of interest คือ บริษัท
หลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด บรษัิทหลักทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) บรษัิทหลักทรัพย ์
พำย จ ำกัด (มหำชน) และบรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกัด ซึง่รวมถงึ บรษัิท เอเซยี พลัส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน) 
ซึง่เป็นบรษัิทแมข่องบรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกัด อำจมกีำรท ำกำรซือ้ขำยหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กูห้รอืซือ้ขำยหรอื
ออกหลักทรัพยท์ีม่กีำรอำ้งองิถงึรำคำของหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กู ้ซึง่เป็นไปตำมธรุกจิปกตขิองธนำคำรพำณชิยแ์ละบรษัิท
หลักทรัพย ์(แลว้แตก่รณี) ฉะนัน้ ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กูด้ังกลำ่ว อำจมสีถำนะเป็นเจำ้หน้ี และ/หรอื ผูถ้อืหุน้ของผูอ้อก
หุน้กูด้ว้ย  

- บรษัิทเสนอขำยหุน้กูท้ัง้หมด 2 ชดุ และหุน้กูแ้ตล่ะชดุอำจมอีำยขุองหุน้กู ้และ/หรอื ควำมเสีย่งของหุน้กูแ้ตกตำ่งกัน โดยหุน้กู ้
ทีม่อีำยมุำกกวำ่จะมคีวำมเสีย่งทีส่งูกวำ่  

  

ณ วันที ่31 ธันวำคม พ.ศ. 2567 

ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้

หมำยเหตุ : หนี้สนิอืน่ๆ ไดแ้ก ่หนี้สนิตำมสัญญำเชำ่ หนี้สนิทำงกำรเงนิ 

และหนี้สนิทำงกำรเงนิภำยใตส้ัญญำกับทรัสต ์

ความเสีย่งส าคญัของตราสาร 

-  เน่ืองจำกเป็นหุน้กูท้ีม่ีเงื่อนไขใหผู้อ้อกตรำสำรสำมำรถไถ่ถอนตรำสำรก่อนก ำหนดได ้(callable) ผูถ้ือหุน้กูม้ีควำมเสีย่งทีผู่อ้อก 
จะไถถ่อนกอ่นครบก ำหนด ท ำใหไ้มไ่ดรั้บผลตอบแทนตำมทีค่ำดและอำจตอ้งลงทนุในตรำสำรทีผ่ลตอบแทนต ่ำลง (reinvestment risk) 

-  กำรลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ำรฝำกเงนิ  
-  ผูล้งทุนอำจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก ำหนด เน่ืองจำกกำรขำยกอ่นครบก ำหนดอำจท ำไดย้ำกหรอืขำยไดต้ ่ำกวำ่มูลคำ่ทีต่รำ
ไวห้รอืซือ้มำ 

-  ตลำดตรำสำรหน้ีในประเทศไทยมสีภำพคลอ่งต ่ำ กำรขำยตรำสำรกอ่นครบก ำหนดไถถ่อนในตลำดรองนัน้อำจไดรั้บมลูคำ่ขำยตรำสำร
ลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภำวะและควำมตอ้งกำรของตลำดในขณะนัน้ 

-  ผูถ้อืหุน้กูอ้ำจไมส่ำมำรถขำยหุน้กูใ้นตลำดรองกอ่นครบก ำหนดไถถ่อนหุน้กูไ้ดท้ันทใีนรำคำทีต่อ้งกำร เน่ืองจำกกำรซือ้ขำยเปลีย่นมอื
ของหุน้กูใ้นตลำดรองอำจมไีมม่ำก ทัง้น้ี ผูอ้อกหุน้กูไ้มไ่ดน้ ำหุน้กูไ้ปจดทะเบยีนซือ้ขำยในตลำดรองใดๆ 

-  ตรำสำรอำจมีผลตอบแทนสูง แต่ก็มีควำมเสีย่งสูงดว้ยเช่นเดียวกัน ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจเกีย่วกับลักษณะตรำสำร รวมถงึ
วเิครำะหค์วำมเสีย่งและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของผูอ้อกหุน้กูก้อ่นตัดสนิใจลงทนุ 

-  เน่ืองจำกหุน้กูไ้มม่กีำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอื ผูล้งทนุควรพจิำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีอยำ่งรอบคอบ 
-  ผูถ้อืหุน้กูจ้ะไม่สำมำรถขำยหรือโอนหุน้กูใ้หแ้ก่บุคคลใด ๆ  โดยทั่วไปได ้แต่จะถูกจ ำกัดใหข้ำยหรือโอนหุน้กูไ้ดเ้ฉพำะภำยในกลุ่ม 
ผูล้งทนุสถำบัน และ/หรอื ผูล้งทนุรำยใหญเ่ทำ่นัน้ เวน้แตเ่ป็นกำรโอนทำงมรดก 

-  ณ 31 ธันวำคม 2567 บรษัิทมสีนิทรัพยห์ลักทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิทีไ่ม่มภีำระผูกพันตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรจ ำนวน 
8,571.35 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 79.60 ของสนิทรัพยร์วมตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษัิท 

-  ขอ้ก ำหนดสทิธขิองหุน้กูไ้ดก้ ำหนดเงือ่นไขกำรกอ่ภำระผูกพันในทรัพยส์นิเพิม่เตมิ ดังนัน้ ผูอ้อกหุน้กูจ้งึสำมำรถน ำทรัพยส์นิ
หลักทีใ่ชใ้นกำรประกอบธรุกจิทีไ่มม่ภีำระผกูพันมำกอ่ภำระผกูพันภำยหลังกำรเสนอขำยหุน้กูไ้ดเ้ฉพำะภำยใตเ้งือ่นไขทีร่ะบไุวใ้น
ขอ้ก ำหนดสทิธเิทำ่นัน้ ซึง่ในกรณีดังกลำ่วผูล้งทนุในหุน้กูอ้ำจมสีทิธทิีด่อ้ยกวำ่เจำ้หน้ีทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกลำ่วได ้

(รำยละเอยีดเพิม่เตมิปรำกฏตำมแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยหุน้กู ้สว่นที ่2.2 ขอ้ 2 กำรบรหิำรจัดกำรควำมเสีย่ง) 
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รายละเอยีดส าคญัอืน่ 

แบบสรุปขอ้มลูส ำคัญของตรำสำร 

ลกัษณะตราสาร 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอื 

Factsheet 
บรษิทั อนิเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน)  

ลักษณะกำรประกอบธรุกจิ: ประกอบธุรกจิเป็นผูใ้หบ้รกิำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นไอซทีแีบบครบวงจร 
สถำนะกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :   เป็น  ไมเ่ป็น 

เสนอขำยหุน้กูร้ะยะยำว ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบ
ก ำหนดไถถ่อน 

"หุน้กูเ้สีย่งสงูของบรษิทั อนิเทอรเ์น็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) คร ัง้ที ่2/2568 ชุดที ่2  
ครบก าหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นครบก าหนดไถถ่อน" 

ระหวำ่งวันที ่1 - 3 เมษำยน พ.ศ. 2568 
 

พจิำรณำจำกอำยตุรำสำรและอนัดับควำมน่ำเชือ่ถอื 

 
  

ผูอ้อกตรำสำรสำมำรถขอไถถ่อนกอ่นครบก ำหนด 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ต ่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สงู 

1. ควำมเสี่ยงดำ้นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ณ 31 ธ.ค. 2567 

บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ EBITDA เท่ำกับ 

7.49 เท่ำ ซึง่หำกผลกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทไม่เป็นไปตำมแผน

ทีค่ำดกำรณ์ไวอ้ำจส่งผลใหบ้รษัิทมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้

ลดลง อยำ่งไรก็ตำม เนื่องจำกบรษัิทด ำเนนิธรุกจิบนพืน้ฐำนทนุจด

ทะเบียนที่นอ้ย บริษัทจึงมีแผนที่จะเพิ่มทุนในอนำคต อีกทั ้ง 

บรษัิทเชือ่มั่นวำ่ธรุกจิ Cloud Service ยังคงมแีนวโนม้เตบิโตอย่ำง

ตอ่เนื่อง ซึง่จะสง่ผลตอ่ EBITDA ของบรษัิททีจ่ะเตบิโตในอนำคต 

2. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องกระแสเงนิสดของบรษัิท ณ 31 ธ.ค. 

2567 อัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 0.29 เท่ำ แสดงใหเ้ห็นว่ำ

บรษัิทอำจจะมสีภำพคล่องของกจิกำรไม่เพยีงพอทีจ่ะช ำระหนี้สนิ

ระยะสัน้ โดยบรษัิทมหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ทีค่รบก ำหนดภำยใน 

1 ปี 2,986.47 ลำ้นบำท เนื่องจำกบรษัิทอยูใ่นชว่งลงทนุเพือ่ขยำย

ธุรกจิ อย่ำงไรก็ดบีรษัิทยังคงใหค้วำมส ำคัญในบรหิำรสภำพคลอ่ง

ใหอ้ยูใ่นระดับทีบ่รษัิทควบคมุได ้รวมทัง้ยังมแีผนกำรระดมทนุผำ่น 

INETREIT, เพิ่มทุน และกำรน ำบริษัทในเครือเขำ้ระดมทุนใน

ตลำดทนุ 

3. ควำมเสีย่งในกำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงนิตำมสัญญำกูย้มืกับ

สถำบันกำรเงนิ ณ สิน้ปี 2566 และ ณ สิน้ปี 2567 บรษัิทสำมำรถ

ด ำรงอัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวมตำม

สัญญำกูย้ืมกับสถำบันกำรเงนิไวไ้ดท้ี่ 2.27 เท่ำ และ 1.72 เท่ำ

ตำมล ำดับ โดยก ำหนดไวท้ีไ่มเ่กนิ 2.50 เทำ่ ซึง่บรษัิทมกีำรบรหิำร

กำรใชเ้งนิและช ำระคนืหนี้อย่ำงใกลช้ดิ แต่หำกบรษัิทไม่สำมำรถ

ด ำรงอัตรำส่วนนี้ได ้อำจส่งผลใหบ้รษัิทจะตอ้งน ำเงนิไปช ำระให ้

เงนิกูย้มืสว่นทีค่งเหลอืกับสถำบันกำรเงนิกอ่นก ำหนด   

4. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง บรษัิทอยู่ในช่วงกำรขยำยธุรกจิ และ

สรำ้งควำมไดเ้ปรียบทำงกำรแข่งขัน รวมถงึหำโอกำสทำงธุรกจิ

ใหม่ บรษัิทจงึจ ำเป็นตอ้งจัดหำแหล่งเงนิทุนบำงส่วนมำจำกกำร

กูย้มืสถำบันกำรเงนิ ทัง้ระยะสัน้และระยะยำว รวมถงึกำรระดมทุน

จำกตลำดทุน ทัง้ในรูปแบบตรำสำรหนี้และตรำสำรทุน ซึง่อำจมี

ควำมผันผวนของอัตรำดอกเบีย้ ตำมสภำวะตลำดตรำสำรหนี้และ

ตลำดตรำสำรทุน กำรบริหำรสภำพคล่อง จึงเป็นเรื่องส ำคัญที่

บรษัิทตระหนักและใหค้วำมส ำคัญ 

5. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรดอ้ยสิทธิเชงิโครงสรำ้งของหุน้กู ้ตำมงบ

กำรเงนิรวม ณ 31 ธ.ค. 2567 บรษัิทมหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ซ ึง่ไม่

รวมหนี้สนิทำงกำรเงนิภำยใตส้ัญญำกับทรัสตจ์ ำนวน 5,893.19 ลำ้น

บำท เป็นหนี้ที่มีล ำดับในกำรไดร้ับช ำระคืนก่อน 786.49 ลำ้นบำท 

บรษัิทมสีนิทรัพยร์วมทัง้หมด 15,973.46 ลำ้นบำท ขณะทีม่สีนิทรัพย์

ที่ใชป้ระกอบธุรกจิรวม 12,708.33 ลำ้นบำท เป็นสนิทรัพยท์ีไ่ม่ตดิ

ภำระผกูพัน 8,688.62 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์

จ ำนวน 3,409.36 ลำ้นบำท และสนิทรัพยไ์มม่ตัีวตนจ ำนวน 5,279.26 

ลำ้นบำท ส่งผลท ำใหผู้ท้ีถ่อืหุน้กูท้ีไ่ม่มหีลักประกันมคีวำมดอ้ยสทิธิ

กวำ่เจำ้หนี้ทีม่ลี ำดับในกำรไดร้ับช ำระคนืกอ่นอยำ่งมนัียส ำคัญ 

(รายละเอียดเพิม่เตมิปรากฏตามแบบแสดงรายการขอ้มูลการ

เสนอขายหุน้กู ้สว่นที ่2.2 ขอ้ 2 การบรหิารจดัการความเสีย่ง) 
 

 

วันทีอ่อกตรำสำร: 4 เมษำยน พ.ศ. 2568 
วันทีค่รบก ำหนดอำย:ุ 4 กรกฎำคม พ.ศ. 2570 
ประเภทกำรเสนอขำย: ผูล้งทนุสถำบัน และ/หรอื ผูล้งทนุรำยใหญ ่ 
ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำย:   
   บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกดั 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์เมอรช์ัน่ พำรท์เนอร ์จ ำกัด (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
บรษัิทหลกัทรัพย ์บลเูบลล ์จ ำกดั 
บรษัิทหลกัทรัพย ์พำย จ ำกดั (มหำชน) 

นำยทะเบยีนหุน้กู:้       ธนำคำรกสกิรไทย จ ำกดั (มหำชน) 

ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

 

 
"unrated" 
ไมม่กีำรจัดอันดบัควำมน่ำเชือ่ถอื 

ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กู ้

ผูอ้อกหุน้กูจ้ะด ำรงไวซ้ ึง่อัตรำสว่นของหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อ
สว่นของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing Debt to Equity Ratio) ณ วัน
สิน้งวดบัญชขีองผูอ้อกหุน้กู ้ตลอดอำยุของหุน้กู ้ตำมงบกำรเงนิ
ของผูอ้อกหุน้กูเ้ป็นอัตรำส่วนไม่เกนิ 2.5 : 1  ณ วันสิน้งวดบัญช ี
ตลอดอำยขุองหุน้กู ้

โดย ณ วันที ่31 ธันวำคม พ.ศ. 2567 อัตรำสว่นดังกล่ำวอยู่ที ่1.72 
เทำ่ 

ทัง้น้ี โปรดพจิำรณำค ำจ ำกัดควำมของ "หน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้" 
"ส่วนของผูถ้อืหุน้" และ "งบกำรเงนิ" รวมถงึรำยละเอยีดเพิม่เตมิ
ใน (ร่ำง) ขอ้ก ำหนดสทิธสิ ำหรับโครงกำรหุน้กูแ้นบทำ้ยแบบแสดง
รำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยตรำสำรหน้ี (แบบ 69-PP-รำยครัง้) และ
ร่ำงหนังสอืชีช้วนส ำหรับหุน้กู ้

ระดบัความเสีย่ง  
 

อำย:ุ  2 ปี 3 เดอืน 
อัตรำดอกเบีย้:  รอ้ยละ [5.55-5.75] ตอ่ปี 
งวดกำรช ำระดอกเบีย้: จ่ำยดอกเบีย้ทกุๆ 3 เดอืน  
กำรไถถ่อนกอ่นก ำหนด: ผูอ้อกหุน้กูม้ีส ิทธิในกำรไถ่ถอนหุน้กู ้

กอ่นวันครบก ำหนดไถ่ถอนหุน้กู ้เริม่จำก
วันครบก ำหนด 1 (หนึ่ง) ปี  นับจำก 
วันออกหุน้กู ้

มลูคำ่กำรเสนอขำยรวม: ไม่เกนิ [•] ลำ้นบำทเมือ่รวมกับหุน้กู ้
ชดุที ่1 มมีลูคำ่เสนอขำยรวมไมเ่กนิ [•] ลำ้นบำท 
หลักประกัน:   ไมม่ ี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู:้ บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั  
วัตถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิ: 1. ช ำระคนืหน้ีจำกกำรออกตรำสำรหน้ี (roll-
over) ภำยในเดอืนเมษำยน พ.ศ. 2568 2. ซือ้ทรัพยส์นิ ลงทนุ หรอื
เป็นเงินค่ำใชจ่้ำยในกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจใน
ปัจจุบันภำยในปี 2568 3. ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนระยะสัน้ภำยใน
เดอืนตุลำคม พ.ศ. 2568 และ 4. ช ำระคนืหน้ีจำกกำรออกตรำสำร
หน้ี (roll-over) ภำยในเดอืนกรกฎำคม พ.ศ. 2568 (บำงสว่น)  
 
 

 หนงัสอืชีช้วน 

 (filing) 

SCAN HERE 
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สรปุฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และต ัง้แตไ่ตรมาส 1 ถงึไตรมาส

ลา่สดุหรอืเทา่ทีม่ผีลการด าเนนิงานจรงิ 

 

 

 

 

 

    
 

 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
คำ่เฉลีย่ 

อตุสำหกรรม (ล่ำสดุ)3 
ปี 2567 ปี 2566 ปี 2565 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง1 (current ratio) (เทำ่) 0.74 0.29 0.25 0.32 

วงจรเงนิสด (cash cycle) (วัน) N/A N/A
*
 (8.31) 26.54 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (average inventory period) (วัน) N/A N/A
*
 0.00 0.11 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่ (average collection period) (วัน) N/A 62.61 57.30  108.06 

ระยะเวลำช ำระหนี้เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่ (average payment period) (วัน) N/A 52.13 65.61 81.62 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้1(interest coverage ratio : ICR) (เทำ่) 3.41 1.62 1.66 1.71 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงนิได ้คำ่เสือ่มรำคำ 
และค่ำตัดจ ำหน่ำย (interest bearing debt to EBITDA ratio) (เทำ่) 

5.74 7.49 8.51 7.84 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพัน1  (debt service coverage ratio : DSCR) (เทำ่) 0.59 0.53 0.38 0.66 

หนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 (debt to equity : D/E ratio) (เท่ำ) 2.83 3.67 4.01 3.64 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม2 

(interest bearing debt to equity : IBD/E ratio) (เทำ่) 
1.59 3.49 3.74 3.38 

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ทีค่รบก ำหนดภำยใน 1 ปีตอ่หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  
(interest bearing debt 1 year (IBD 1Y) / interest bearing debt (IBD)) (รอ้ยละ) 

44.63 25.05 31.02 19.36 

เงนิกูย้มืจำกสถำบันกำรเงนิตอ่หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ (Loan/IBD) (รอ้ยละ) 31.82 3.19 4.00 1.44 

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (EBIT margin) (รอ้ยละ) N/A 47.34 39.68 33.65 

อัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย ์(return on asset : ROA) (รอ้ยละ) N/A 9.00 7.22 7.08 

อัตรำสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (return on equity : ROE) (รอ้ยละ) N/A 43.37 34.93 32.72 

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (quick ratio) (เทำ่) N/A 0.29 0.24 0.29 
1 ยิง่สูงแสดงถงึควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหน้ีทีสู่ง 2 ยิง่สูงแสดงถงึหนี้ทีส่งู 3 คำ่เฉลีย่ของอุตสำหกรรมเทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำรปี 2566 ซึง่จัดท ำโดยสมำคม
ตลำดตรำสำรหนี้ไทย โดย n/a หมำยถงึ ไมม่ขีอ้มลู *ไมส่ำมำรถค ำนวณได ้เน่ืองจำก ณ สิน้ปี 2566 และ ณ สิน้ปี 2567 บรษัิทมสีนิคำ้คงเหลอืเทำ่กับศนูย ์ดังนัน้สนิคำ้คงเหลอื
สทุธ ิ(เฉลีย่) จะเทำ่กับศนูย ์จงึไมส่ำมำรถค ำนวณหำอัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอืได ้

 

 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

-ไมม่ขีอ้มลู- 

 อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัของผูอ้อกหุน้กู ้

การ 

สนิทรัพยร์วม ลกูหนีก้ารคา้ สนิคา้คงคลัง หนีส้นิรวม เจา้หนีก้ารคา้ สว่นของผูถ้อืหุน้

ปี 2565 10,892.44 340.80 0.01 8,545.61 207.96 2,346.83

ปี 2566 13,128.05 315.22 0.00 10,508.16 154.72 2,619.89

ปี 2567 15,973.46 553.09 0.00 12,555.73 170.49 3,417.73
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งบฐานะการเงนิ 

งบก าไรขาดทนุ / งบกระแสเงนิสด 

รายไดร้วม คา่ใชจ้า่ยรวม
ก าไรกอ่นหัก

ดอกเบีย้และ
ภาษี

ก าไรสทุธิ

ปี 2565 2,190.87 1,453.64 737.24 201.76

ปี 2566 2,186.04 1,318.56 867.48 234.24

ปี 2567 2,765.52 1,456.31 1,309.22 384.96
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เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรม
ด าเนนิงาน

เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรมลงทนุ

เงนิสดสทุธจิาก

กจิกรรมระดมทนุ

ปี 2565 404.94 (1,936.43) 1,537.71

ปี 2566 348.51 (1,591.55) 1,513.27

ปี 2567 125.34 (2,367.60) 2,155.81
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ทัง้น้ี รำยไดร้วม หมำยถงึ รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรและรำยไดจ้ำกกำรขำย,รำยไดอ้ืน่,รำยไดท้ำงกำรเงนิ โดยบวก/ลบกับก ำไร(ขำดทุน)จำกเงนิลงทุน,ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรจ ำหน่ำยทรัพยส์นิ,สว่น

แบง่ก ำไร(ขำดทุน)จำกเงนิลงทุนในบรษัิทร่วมและบรษัิทร่วมคำ้ 

คำ่ใชจ่้ำยรวม หมำยถงึ คำ่ใชจ่้ำยรวมตำมงบกำรเงนิ โดยไม่นับรวมดอกเบีย้จ่ำยหรอืตน้ทุนทำงกำรเงนิอืน่ๆ จำกกจิกรรมจัดหำเงนิทุนและภำษีเงนิได ้



 

3 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อกหุน้กู ้   

3.19% 42.40% 54.41%

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ตราสารหนี้ อืน่

379.82 ลบ. 5,055.12 ลบ. 6,487.51 ลบ. 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสาร  

ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

ค าเตอืน 

-  กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มำยควำมว่ำแนะน ำใหล้งทุน ประกันกำรช ำระหน้ี ผลตอบแทน เงินตน้ หรือรับรอง 
ควำมถกูตอ้งของขอ้มลู 

- ขอ้มูลสรุปน้ีเป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่งของ
หลักทรัพย์และบรษัิททีอ่อกและเสนอขำยหลักทรัพย์ ดังนั้น ผูล้งทุนตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มูลจำกหนังสอืชีช้วน 
(Filing) 

- ณ วันที ่31 มกรำคม พ.ศ. 2568 ผูอ้อกหุน้กูไ้มม่กีำรผดินัดช ำระหน้ีดอกเบีย้หรอืเงนิตน้ของตรำสำรหน้ี หรอืผดินัดช ำระหน้ีเงนิ
กูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบันกำรเงนิทีม่กีฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้ โดยดปูระวัติ
ยอ้นหลัง 3 ปีจำกผูอ้อกตรำสำร ขอ้มลูเครดติแหง่ชำต ิและงบกำรเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญำต 

- ณ วันที ่31 มกรำคม พ.ศ. 2568 ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูไ้ดแ้ก ่บรษัิทหลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด ไม่มสีถำนะเป็น
เจำ้หน้ีของผูอ้อกหุน้กู ้ 

- ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กูม้ีควำมเกี่ยวขอ้งกับผูอ้อกหุน้กูใ้นลักษณะที่อำจก่อใหเ้กดิ conflict of interest คือ บริษัท
หลักทรัพย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกัด บรษัิทหลักทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)  บรษัิทหลักทรัพย ์
พำย จ ำกัด (มหำชน) และบรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกัด ซึง่รวมถงึ บรษัิท เอเซยี พลัส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน) 
ซึง่เป็นบรษัิทแมข่องบรษัิทหลักทรัพย ์เอเซยี พลัส จ ำกัด อำจมกีำรท ำกำรซือ้ขำยหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กูห้รอืซือ้ขำยหรอื
ออกหลักทรัพยท์ีม่กีำรอำ้งองิถงึรำคำของหลักทรัพยข์องผูอ้อกหุน้กู ้ซึง่เป็นไปตำมธรุกจิปกตขิองธนำคำรพำณชิยแ์ละบรษัิท
หลักทรัพย ์(แลว้แตก่รณี) ฉะนัน้ ผูจ้ัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยหุน้กูด้ังกลำ่ว อำจมสีถำนะเป็นเจำ้หน้ี และ/หรอื ผูถ้อืหุน้ของผูอ้อก
หุน้กูด้ว้ย  

- บรษัิทเสนอขำยหุน้กูท้ัง้หมด 2 ชดุ และหุน้กูแ้ตล่ะชดุอำจมอีำยขุองหุน้กู ้และ/หรอื ควำมเสีย่งของหุน้กูแ้ตกตำ่งกัน โดยหุน้กู ้
ทีม่อีำยมุำกกวำ่จะมคีวำมเสีย่งทีส่งูกวำ่  

  

ณ วันที ่31 ธันวำคม พ.ศ. 2567 

ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้

หมำยเหตุ : หนี้สนิอืน่ๆ ไดแ้ก ่หนี้สนิตำมสัญญำเชำ่ หนี้สนิทำงกำรเงนิ 

และหนี้สนิทำงกำรเงนิภำยใตส้ัญญำกับทรัสต ์

ความเสีย่งส าคญัของตราสาร 

-  เน่ืองจำกเป็นหุน้กูท้ีม่ีเงื่อนไขใหผู้อ้อกตรำสำรสำมำรถไถ่ถอนตรำสำรก่อนก ำหนดได ้(callable) ผูถ้ือหุน้กูม้ีควำมเสีย่งทีผู่อ้อก 
จะไถถ่อนกอ่นครบก ำหนด ท ำใหไ้มไ่ดรั้บผลตอบแทนตำมทีค่ำดและอำจตอ้งลงทนุในตรำสำรทีผ่ลตอบแทนต ่ำลง (reinvestment risk) 

-  กำรลงทนุในหุน้กูไ้มใ่ชก่ำรฝำกเงนิ  
-  ผูล้งทุนอำจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก ำหนด เน่ืองจำกกำรขำยกอ่นครบก ำหนดอำจท ำไดย้ำกหรอืขำยไดต้ ่ำกวำ่มูลคำ่ทีต่รำ
ไวห้รอืซือ้มำ 

-  ตลำดตรำสำรหน้ีในประเทศไทยมสีภำพคลอ่งต ่ำ กำรขำยตรำสำรกอ่นครบก ำหนดไถถ่อนในตลำดรองนัน้อำจไดรั้บมลูคำ่ขำยตรำสำร
ลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยูก่ับสภำวะและควำมตอ้งกำรของตลำดในขณะนัน้ 

-  ผูถ้อืหุน้กูอ้ำจไมส่ำมำรถขำยหุน้กูใ้นตลำดรองกอ่นครบก ำหนดไถถ่อนหุน้กูไ้ดท้ันทใีนรำคำทีต่อ้งกำร เน่ืองจำกกำรซือ้ขำยเปลีย่นมอื
ของหุน้กูใ้นตลำดรองอำจมไีมม่ำก ทัง้น้ี ผูอ้อกหุน้กูไ้มไ่ดน้ ำหุน้กูไ้ปจดทะเบยีนซือ้ขำยในตลำดรองใดๆ 

-  ตรำสำรอำจมีผลตอบแทนสูง แต่ก็มีควำมเสีย่งสูงดว้ยเช่นเดียวกัน ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจเกีย่วกับลักษณะตรำสำร รวมถงึ
วเิครำะหค์วำมเสีย่งและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของผูอ้อกหุน้กูก้อ่นตัดสนิใจลงทนุ 

-  เน่ืองจำกหุน้กูไ้มม่กีำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอื ผูล้งทนุควรพจิำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีอยำ่งรอบคอบ 
-  ผูถ้อืหุน้กูจ้ะไม่สำมำรถขำยหรือโอนหุน้กูใ้หแ้ก่บุคคลใด ๆ  โดยทั่วไปได ้แต่จะถูกจ ำกัดใหข้ำยหรือโอนหุน้กูไ้ดเ้ฉพำะภำยในกลุ่ม 
ผูล้งทนุสถำบัน และ/หรอื ผูล้งทนุรำยใหญเ่ทำ่นัน้ เวน้แตเ่ป็นกำรโอนทำงมรดก 

-  ณ 31 ธันวำคม 2567 บรษัิทมสีนิทรัพยห์ลักทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิทีไ่ม่มภีำระผูกพันตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรจ ำนวน 
8,571.35 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 79.60 ของสนิทรัพยร์วมตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษัิท 

-  ขอ้ก ำหนดสทิธขิองหุน้กูไ้ดก้ ำหนดเงื่อนไขกำรกอ่ภำระผูกพันในทรัพยส์นิเพิม่เตมิ ดังนัน้ ผูอ้อกหุน้กูจ้งึสำมำรถน ำทรัพยส์นิ
หลักทีใ่ชใ้นกำรประกอบธรุกจิทีไ่มม่ภีำระผกูพันมำกอ่ภำระผกูพันภำยหลังกำรเสนอขำยหุน้กูไ้ดเ้ฉพำะภำยใตเ้งือ่นไขทีร่ะบไุวใ้น
ขอ้ก ำหนดสทิธเิทำ่นัน้ ซึง่ในกรณีดังกลำ่วผูล้งทนุในหุน้กูอ้ำจมสีทิธทิีด่อ้ยกวำ่เจำ้หน้ีทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกลำ่วได ้

(รำยละเอยีดเพิม่เตมิปรำกฏตำมแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูกำรเสนอขำยหุน้กู ้สว่นที ่2.2 ขอ้ 2 กำรบรหิำรจัดกำรควำมเสีย่ง) 
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