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การเติบโตไมเ่ด่น แต่เงนิปันผลสูง  HOLD 

คงค ำแนะน ำ "ถือ" ปรับมูลค่ำพื้นฐำนเป็น 3.20 บำท จำกกำรปรับใช้

มูลค่ำพื้นฐำนปี 2027 ค ำนวณด้วยวิธี GGM (ROE 8.5%, TG 2%) อิง

จำก 1.35x PBV’26E ด้ำนผลกำรด ำเนินงำนใน 3Q26 คำดก ำไรสุทธิท่ี 

5.4 พันล้ำนบำท (+3% YoY,-1% QoQ) และคำดก ำไรสุทธปิี 2026 ปรับ

เพ่ิมขึ้นรำว 4% YoY แต่ผลจำกกำรกลับมำจ่ำยภำษีในรำว 2Q-3Q27 

ท ำใหค้่ำใชจ้ำ่ยภำษีจะปรับเพ่ิมขึ้น เรำคำดว่ำก ำไรสุทธใินปี 2027 จะปรับ

ลดลงรำว 7% YoY ฉุดให้ ROE ปรับลดลง แม้ TTB ออกโครงกำรซื้อ

หุน้คืนในปี 2025-26 ก็ตำม ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนใน 1H26 เติบโต และ

เงินกองทุนสูงท ำให้มีศักยภำพกำรจ่ำยเงินปันผลสูงขึ้น เรำปรับอัตรำ

กำรจ่ำยเงินปันผลเพ่ิมเป็น 70% กอปรกับ TTB ยังมีวงเงินในโครงซื้อ

หุ้นคืนเหลือ 14 พันล้ำนบำท ท ำให้แม้ในปี 2027 มีควำมท้ำทำยจำก

ควำมสำมำรถท ำก ำไรลดลง แต่สภำพคล่องส่วนเกินอำจน ำมำจ่ำยเงิน

ปันผลเพ่ิมได้จะช่วยลดทอนควำมกังวลได้บำงส่วน โดยคำดอัตรำ

ผลตอบแทนเงนิปันผลปี 2027 ท่ี 4.7%  

 คำดก ำไรสุทธิใน 3Q26 เพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ 

• คำดก ำไรสุทธิใน 3Q26 ท่ี 5.4 พันล้ำนบำท (+3% YoY, -1% QoQ 

ก ำไรสุทธิเพ่ิมขึ้น YoY เน่ืองจำก 1) รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิเพ่ิมขึ้นจำก 

NIM และรำยได้ค่ำธรรมเนียมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพำะรำยได้ค่ำธรรมเนียม

เกี่ยวกับธุรกิจตลำดทุน ขณะท่ีคำดก ำไรปรับลดลง QoQ เน่ืองจำก

รำยได้จำกเงนิปันผลลดลง  

• สินเชื่อรวม คำดลดลง 0.5% QoQ ส่งผลใหสิ้นเชื่อใน 9M26 ลดลง 

2.3% YTD จำกกำรลดลงของสินเชื่อบริษัทขนำดใหญ่ สินเชื่อท่ีอยู่

อำศัย และสินเชื่อเชำ่ซื้อรถยนต์ 

• NIM แนวโน้มทรงตัว QoQ ท่ี 3.1% (+5 bps YoY) เน่ืองจำกกำร

บริหำรต้นทุนกำรเงนิท่ีมีประสิทธิภำพ 

• คุณภำพสินเชื่อทรงตัว คำด NPL ratio ท่ี 3% ขณะท่ี Coverage 

ratio ทรงตัวท่ี 157% จำกกำรต้ังส ำรองหน้ีฯ เพ่ิมขึ้น โดยคำด

Credit cost ทรงตัว QoQ ท่ี 138 bps  

คำดก ำไรสุทธิในปี 2027 ลดลงจำกกำรกลับมำจำ่ยภำษี  

• TTB ประกำศควำมร่วมมือด้ำน Wealth Management กับ DBS 

โดยกำรย้ำยพอร์ตกำรลงทุนสกุลเงินบำทของลูกค้ำ DBS Vickers 

Securities Thailand มำยัง TTB Wealth จะแล้วเสร็จปี 2027 เรำ

คำดว่ำท ำใหผ้ลบวกของรำยได้ยังค่อนข้ำงจ ำกัด  

• เรำปรับเพ่ิมประมำณกำรก ำไรสุทธิ 1%/3% ในปี 2026-27 จำกกำร

ควบคุมต้นทุนกำรเงินท่ีดีกว่ำคำด กอปรรำยได้ค่ำธรรมเนียมเติบโต

จำกธุรกิจบริหำรควำมม่ังคั่ง (Wealth management) ท่ีได้รับอำนิ

สงค์จำกตลำดทุนท่ีแข็งแกร่ง โดยคำดว่ำก ำไรในปี 2026 จะเพ่ิมขึ้น 

4% YoY อย่ำงไรก็ดี TTB มีสิทธิประโยชน์ทำงภำษีคงเหลือ 3.4 พัน

ลบ. ส้ิน 2Q26 เรำคำด TTB จะกลับมำเสียภำษีรำว 2Q-3Q27 แม้มี

แผนในกำรเพ่ิมรำยได้จำกธุรกิจด้ำน Wealth Management เพื่อ

ชดเชยผลกระทบจำกภำษีจ่ำยท่ีสูงขึ้นอำจยังไม่เพียงพอ โดยคำด

ก ำไรสุทธใินปี 2027 ปรับลดลงรำว 7% YoY  

• ปรับเพ่ิมอัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล (Payout Ratio) เป็น 70% (เดิม 

60%) หลังจำกจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลสูงกว่ำคำด และมองว่ำ

เงนิกองทุนยังแข็งแกร่งเพียงพอในกำรจำ่ยปันผลสูงขึ้นได ้

Fair price: Bt3.20 

Upside (Downside): 1.4% 

Analyst: Tanadech Rungsrithananon 

Registration No.017926 

Email: Tanadech.ru@pi.financial 

 

Key Statistics

Bloomberg Ticker TTB TB

Market Cap. (Bt m) 306,374

Current price (Bt) 3.14

Shares issued (mn) 97,571

Par value (Bt) 0.95

52 Week high/low (Bt) 3.18/1.80

Foreign limit/ actual (%) 49.00/28.98

NVDR Shareholders (%) 5.4

Free float (%) 29.8

Number of retail holders 113,222

Dividend policy (%)

Industry Financials

Sector Banking

First Trade Date 30 Apr 1975

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Major Shareholders 5 March 2025

Thanatchart Capital 24.4

ING Bank N.V. 22.8

Ministry of Finance 11.7

Vayupak Fund One by Krungthai Asset Management PCL 6.9

Thai NVDR Company Limited 5.4

Year End Dec 2024A 2025A 2026E 2027E

PPOP (Bt m) 39,828 36,144 36,788 37,146

Net Profit (Bt m) 21,031 20,639 21,425 19,852

NP Growth (%) 13.9 (1.9) 3.8 (7.3)

EPS (Bt) 0.22 0.22 0.23 0.21

PER (x) 8.6 9.3 13.9 15.0

BPS (Bt) 2.44 2.50 2.38 2.37

PBV (x) 0.8 0.8 1.3 1.3

DPS (Bt) 0.13 0.13 0.16 0.15

Div. Yield (%) 7.0 6.6 5.0 4.7

ROA (%) 1.2 1.2 1.3 1.2

ROE (%) 9.0 8.6 9.0 8.6

Dividend payments to the shareholders based 

on its separate financial statements
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Source: Pi research, company data 

Quarterly Earnings  

(Bt m) 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26E QoQ YoY

Interest income 17,718 17,194 16,570 16,493 16,610 0.7 (6.3)

Interest expenses (5,313) (4,922) (4,419) (4,228) (4,123) (2.5) (22.4)

Net interest income 12,405 12,271 12,150 12,265 12,487 1.8 0.7

Non-interest income 3,908 4,158 4,582 5,079 4,847 (4.6) 24.0

Total operating income 16,313 16,430 16,732 17,343 17,334 (0.1) 6.3

Non-interest expenses (7,403) (7,762) (7,642) (8,051) (8,066) 0.2 9.0

Preprovision profit 8,910 8,668 9,090 9,292 9,267 (0.3) 4.0

Loan loss prov/impair. (3,980) (3,631) (3,994) (4,040) (4,073) 0.8 2.3

Earnings before taxes 4,930 5,036 5,095 5,252 5,194 (1.1) 5.3

Income tax 369 204 74 255 249 (2.4) (32.4)

Earnings after taxes 5,299 5,240 5,170 5,508 5,444 (1.2) 2.7

Non-controlling interests 0 0 0 (0) 0 N.M. N.M.

Recurring profit 5,299 5,240 5,170 5,508 5,444 (1.2) 2.7

Exceptional items - - - - - N.M. N.M.

Net profit 5,299 5,240 5,170 5,508 5,444 (1.2) 2.7

EPS (Bt) 0.06 0.05 0.06 0.06 0.06 (1.2) 2.8

Key Financial Ratios

Loan growth (% QoQ) (0.7) 0.6 (2.2) 0.5 (0.5) (1.0) 0.2

Loan to deposit ratio (%) 94.3 94.9 93.8 92.9 91.3 (1.6) (3.0)

NIM (%) 3.0 3.0 3.0 3.1 3.1 0.0 0.1

Cost to income ratio (%) 45.4 47.2 45.7 46.4 46.5 0.1 1.2

NPL ratio (%) 2.8 2.9 2.9 2.9 3.0 0.0 0.2

Loan loss coverage ratio (%) 151.0 152.0 154.0 157.0 157.0 0.0 6.0

Tier 1 capital (%) 17.9 17.5 17.7 17.0 17.0 0.0 (0.9)

Capital adequacy ratio (%) 19.9 19.5 19.7 19.0 19.0 0.0 (0.9)

Quarterly earnings Change (%)
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การเติบโตของก าไรสุทธ ิ

 

การเติบโตของสินเชื่อ 

ส่วนต่างดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) 

 

คุณภาพสินเชื่อ 

อัตราผลตอบแทนเงนิปันผล เปรยีบเทียบ P/BV และ ROE  
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 15,487 14,809 12,633 16,935 16,765 Interest income 79,134 82,783 72,097 66,299 66,739

Interbank loans 267,486 288,562 181,399 177,813 176,035 Interest expenses (21,926) (26,331) (21,460) (16,873) (17,060)

Investment securities 179,088 156,350 237,852 237,084 234,713 Net interest income 57,207 56,452 50,637 49,427 49,679

Gross loans 1,327,964 1,240,874 1,204,800 1,193,234 1,181,302 Fee & commission income 14,007 13,086 13,985 16,782 18,460

Fixed assets - net 20,859 15,392 15,186 15,110 14,959 Fee & commission expenses (3,645) (3,712) (3,776) (4,028) (4,338)

Other assets 68,378 83,121 101,321 107,579 108,971 Net fee & commission income 10,362 9,373 10,209 12,754 14,122

Total assets 1,824,434 1,748,523 1,701,966 1,693,456 1,676,521 Non-interest income 13,754 12,948 15,040 19,497 20,965

Deposits 1,386,581 1,328,594 1,269,509 1,276,186 1,256,704 Total operating income 70,961 69,399 65,677 68,924 70,644

Interbank deposits 87,794 90,184 98,179 93,140 92,209 Non-interest expenses (31,280) (29,571) (29,533) (32,136) (33,498)

Debt equivalents 59,531 29,247 15,126 15,747 20,747 Preprovision profit 39,682 39,828 36,144 36,788 37,146

Other liabilitites 61,180 62,685 74,958 76,089 75,542 Loan loss provision (22,199) (19,852) (16,485) (16,187) (14,841)

Total liabilities 1,595,087 1,510,710 1,457,772 1,461,162 1,445,201 Earnings before taxes 17,482 19,976 19,658 20,601 22,305

Paid - up capital 92,246 92,531 92,693 92,693 92,693 Income tax 980 1,055 981 824 (2,454)

Premium on share 43,374 43,371 43,363 43,363 43,363 After-tax profit 18,462 21,031 20,639 21,425 19,852

Others 5,735 4,395 7,457 7,084 7,155 Non-controlling interests (0) (0) 0 0 0

Retained earnings 87,991 97,514 100,681 89,109 88,064 Earnings from cont. operations 18,462 21,031 20,639 21,425 19,852

Non-controlling interests 0 0 0 45 45 Exceptional items - - - - -

Total equity 229,347 237,812 244,194 232,294 231,320 Net income 18,462 21,031 20,639 21,425 19,852

Total liabilities & equity 1,824,434 1,748,523 1,701,966 1,693,456 1,676,521 EPS (Bt) 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Growth (%, YoY) 2023 2024 2025 2026E 2027E DPS (Bt) 0.11 0.13 0.13 0.16 0.15

Net interest income (%) 10.8 (1.3) (10.3) (2.4) 0.5 Asset quality and liquidity 2023 2024 2025 2026E 2027E

Fee & commission (%) (0.1) (6.6) 6.9 20.0 10.0 Gross NPL (Bt m) 41,006 38,975 39,066 39,457 39,851

Preprovision profit (%) 10.5 0.4 (9.3) 1.8 1.0 NPL ratio (%) 2.6 2.6 2.9 2.9 3.0

Net profit (%) 30.1 13.9 (1.9) 3.8 (7.3) Loan loss coverage ratio (%) 154.9 151.4 152.0 158.8 161.8

EPS (%) 30.1 13.9 (1.9) 3.8 (7.3) Loan loss reserve/loans (%) 4.8 4.8 4.9 5.3 5.5

Gross loans (%) (3.5) (6.6) (2.9) (1.0) (1.0) Credit costs (bps) 164.2 154.6 134.8 135.0 0.0

Assets (%) (0.1) (4.2) (2.7) (0.5) (1.0) Loan/deposit ratio (%) 95.8 93.4 94.9 93.5 94.0

Customer deposits (%) (0.9) (4.2) (4.4) 0.5 (1.5) Capital Adequacy 2023 2024 2025 2026E 2027E

Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E Tier 1 capital (%) 17.0 16.8 17.5 20.0 20.2

Yield on loans 5.3 5.6 5.2 4.9 5.0 Total capital ratio (%) 20.7 19.2 19.5 21.9 22.1

Cost of funds (1.4) (1.8) (1.5) (1.2) (1.2) Total assets/equity (x) 8.0 7.4 7.0 7.3 7.2

Net interest margin 3.2 3.3 3.1 3.1 3.1 Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cost/Income ratio 44.1 42.6 45.0 46.6 47.4 PER (x) 8.8 8.6 9.3 13.9 15.0

ROAA 1.0 1.2 1.2 1.3 1.2 PBV (x) 0.7 0.8 0.8 1.3 1.3

ROAE 8.2 9.0 8.6 9.0 8.6 Dividend yield (%) 6.3 7.0 6.6 5.0 4.7
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Environment (Bloomberg Score: 2.1)   

• ต้ังเป้ำ Net Zero และ Climate Strategy ธนำคำรมีเป้ำหมำยลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกเป็นศูนย์ (Net Zero) พร้อมวำงกล

ยุทธ์ด้ำน Climate ครอบคลุมท้ังกำรด ำเนินงำนและพอร์ตสินเชื่อ สะท้อนกำรปรับตัวเชิงรุกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจคำร์บอนต่ำใน

ระยะยำว 

• กำรปล่อยสินเชื่อสีเขียวและ Transition Finance สนับสนุนสินเชื่อเพ่ือควำมย่ังยืน เช่น Green loan และ Sustainability-

linked loan โดยมีกำรปล่อยสินเชื่อด้ำนน้ีแล้วหลำยหม่ืนล้ำนบำท ชว่ยสร้ำงโอกำสกำรเติบโตใหม่ และลดสัดส่วนสินเชื่อต่อธุรกิจ

ท่ีมีควำมเส่ียงด้ำนส่ิงแวดล้อม 

• น ำปัจจยั ESG มำใช้ในกำรพิจำรณำสินเชื่อ เพื่อยกระดับคุณภำพพอร์ต และลดควำมเส่ียงด้ำนคุณภำพสินทรัพย์ในระยะยำว และ

ลดโอกำสเกิดสินทรัพย์ด้อยคุณภำพจำกธุรกิจท่ีปรับตัวไม่ทัน 

• Climate risk ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงสภำพภมิูอำกำศ ผลกระทบภัยธรรมชำติอำจส่งผลกระทบต่อลูกค้ำภำคเกษตรและ 

SME ซึ่งเป็นฐำนลูกค้ำของธนำคำร โดยเฉพำะลูกค้ำธุรกิจในอุตสำหกรรมท่ีปล่อยคำร์บอนสูง เชน่ พลังงำน ปิโตรเคมี และขนส่ง 

ซึ่งอำจเผชญิแรงกดดันจำกกำรลดคำร์บอนในอนำคต รำยได้ของลูกหน้ีอำจได้รับผลกระทบท ำใหคุ้ณภำพสินเชื่ออ่อนแอลง และ

อำจต้องต้ังส ำรองหน้ีฯ เพ่ิมในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม ธนำคำรมีกำรบริหำรควำมเส่ียงผ่ำนกำรคัดกรองสินเชื่อท ำใหส้ำมำรถลด

ควำมเส่ียงเชงิโครงสร้ำง และเปลี่ยนควำมเส่ียงเป็นโอกำสในระยะยำวได้ 

Social (Bloomberg Score: 8.35)   

• กำรแก้ปัญหำหน้ีครัวเรือนอย่ำงเป็นระบบ กำรเน้นกำรให้สินเชื่ออย่ำงรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) และ

ช่วยลูกค้ำปรับโครงสร้ำงหน้ีผ่ำนโครงกำร เช่น กำรรวบหน้ี คลินิกแก้หน้ี และ “คุณสู้ เรำช่วย” ช่วยลดภำระดอกเบี้ย และฟื้ นฟู

สถำนะทำงกำรเงนิของลูกค้ำในระยะยำว 

• กำรยกระดับ Financial Well-being ของคนไทยเช่น ธนำคำรมีเป้ำหมำยเป็น “The Bank of Financial Well-being โดย

ให้บริกำรแบบกำรยึดลูกค้ำเป็นศูนย์กลำง (Customer centric) ครอบคลุมท้ังกำรออม กู้ ลงทุน และประกันช่วยให้ลูกค้ำมี

สุขภำพทำงกำรเงนิท่ีดีขึ้นอย่ำงย่ังยืน 

• กำรใหค้วำมรู้ทำงกำรเงนิและสังคม กำรใหค้วำมรู้ด้ำนกำรเงิน กำรป้องกันภัยไซเบอร์ และกำรวำงแผนกำรเงิน รวมถึงโครงกำร

เพื่อสังคม เชน่ ศูนย์เรียนรู้ “ไฟ-ฟำ้” ชว่ยยกระดับคุณภำพชวิีต และลดควำมเส่ียงเชงิโครงสร้ำงของลูกค้ำ 

Governance (Bloomberg Score: 4.55)   

• มำตรฐำนบรรษัทภิบำลและ ESG Rating สูง ธนำคำรได้รับ CGR ระดับ “ดีเลิศ” ต่อเน่ือง และ ESG Rating ระดับ AAA รวมถึง

ติด S&P Sustainability Yearbook สะท้อนมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลท่ีแข็งแกร่งในระดับสำกล 

• กำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงเป็นธรรม ธนำคำรได้คะแนนสูงสุดด้ำน “กำรเงินท่ีเป็นธรรม” ต่อเน่ืองหลำยปี เน้นควำมโปร่งใส และกำร

ใหบ้ริกำรท่ีเป็นธรรมกับลูกค้ำ 

• ช่วยลดควำมเส่ียงด้ำนกฎหมำย และเสริมควำมเชื่อม่ันระยะยำวให้ควำมส ำคัญกับ Cybersecurity และ Data Privacy รองรับ

กำรเติบโตของ digital banking เป็นปัจจยัส ำคัญในกำรแข่งขัน และชว่ยลดควำมเส่ียงด้ำนปฏิบัติกำร 

ควำมเหน็ 

TTB เป็นธนำคำรท่ีมีกำรบูรณำกำร ESG เข้ำกับธุรกิจหลักได้ชัดเจน โดยเฉพำะด้ำน Social ท่ีสร้ำงควำมแตกต่ำงผ่ำนแนวคิด Financial 

Well-being และช่วยลดควำมเส่ียงเชิงโครงสร้ำงของพอร์ตสินเชื่อ ด้ำน Governance อยู่ในระดับแข็งแกร่งของอุตสำหกรรม ช่วย

หนุนควำมเชื่อม่ันนักลงทุน อย่ำงไรก็ตำม ควำมท้ำทำยส ำคัญอยู่ท่ีคุณภำพสินเชื่อในภำวะท่ีประเทศไทยมีหน้ีครัวเรือนสูง และกำรเติบโตท่ี

พึ่งพำเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก ขณะท่ีด้ำน Climate risk ได้รับผลกระทบทำงอ้อมผ่ำนลูกหน้ีธุรกิจ โดยเฉพำะหำกนโยบำยด้ำน

คำร์บอนเข้มงวดมำกขึ้นในอนำคตอำจสร้ำงแรงกดดันต่อธุรกิจในอุตสำหกรรมท่ีปล่อยคำร์บอนสูง เช่น พลังงำน ปิโตรเคมี และขนส่ง 

ท ำใหร้ำยได้ของลูกหน้ีลดลงจนกระทบต่อคุณภำพสินเชื่ออ่อนแอลงได้ 

 

 

ESG    : SET ESG Rating – “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “5.26” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
 

 

  

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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SET ESG RATING 2025 (As of 12 JUNE 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP
CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC
GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC CH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER
NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PRO PSH PTG PTT PTTEP
PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA
THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG
WHA WHAUP  

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE
XO ZEN  

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH YUASA

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน   อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ    นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง   แก้ไข   เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด   รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100


