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ก ำไรใน 1Q26 แกรง่เติบโต YoY และ QoQ BUY 

คงค ำแนะน ำ "ซื้อ" ปรับเพ่ิมมูลค่ำพื้นฐำนเป็น 212 บำท (เดิม 210 บำท) 

จำกกำรปรับเพ่ิมรำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้น ค ำนวณด้วยวิธี GGM 

(ROE 8.2%, TG 2%) อิงจำก 0.8x PBV’26E ผลกำรด ำเนินงำนใน 

1Q26 ก ำไรสุทธิออกมำแข็งแกร่งท่ี 14.7 พันล้ำนบำท (+6% YoY, 

+43% QoQ) แต่ธนำคำรมีควำมท้ำทำยด้ำนเศรษฐกิจสูงขึ้นเป็นแรง

กดดันต่อคุณภำพสินเชื่อ และภำระส ำรองหน้ีฯ ดังน้ัน เรำคำดว่ำก ำไรจะ

ปรับลดลงรำว 1% YoY ในปี 2026 และกลับมำขยำยตัว 5% ในปี 2027 

ท้ังน้ี ธนำคำรมีเคร่ืองมือในกำรบริหำรเงินกองทุนท่ีมีประสิทธิภำพ 

ธนำคำรสำมำรถจ่ำยเงินปันผลสูงท่ี 12 บำท ในปี 2026-27 เท่ำกับในปี 

2025 (ไม่รวมเงนิปันผลพิเศษ) และยังสำมำรถจำ่ยเงนิปันผลพิเศษหำก

สินเชื่อมีแนวโน้มขยำยตัวจ ำกัด ซึ่งเป็นปัจจยัชว่ยลดควำมผันผวนของ

รำคำหุ้นในภำวะท่ีเศรษฐกิจมีควำมไม่แน่นอนจำกควำมขัดแย้งใน

ตะวันออกกลำงท่ียืดเยื้อ 

คร 

 

 

 

 

 

กำรประชุมนักวิเครำะห์ 

• ธนำคำรปรับลดกำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยเหลือ 1.2% (เดิม 1.5%) 

กดดันจำกควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง และรำคำน้ำมันท่ีปรับสูงขึ้น 

บนสมมุติฐำนกำรปิดช่องแคบฮอร์มุซยำวนำน 3 เดือน และรำคำน้ำมัน

เฉลี่ยท่ี US$90/bbl 

• แม้ปรับลดคำดกำรณ์เศรษฐกิจลง และสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งใน

ตะวันออกกลำง ธนำคำรยืนยัน Credit cost อยู่ในกรอบเป้ำหมำยไม่

เกิน 160 bps ในปี 2026 (vs เป้ำหมำย 140-160 bps) ธนำคำรจะเพ่ิม

ประสิทธิภำพกำรติดตำมหน้ีเพื่อควบคุมคุณภำพสินเชื่อ อย่ำงไรก็ดี มี

ควำมกังวลต่อคุณภำพสินเชื่อของลูกค้ำ SME และสินเชื่อบริษัทขนำด

ใหญ่บำงกลุ่มจำกผลกระทบรำคำน้ำมันท่ีปรับสูงขึ้น 

• รำยได้พิเศษจำกค่ำชดเชยมูลค่ำเงินลงทุนรำว 1.45 พันล้ำนบำท ใน 

1Q26 เกิดจำกกำรลงทุนในอดีต 5-6 ปีท่ีผ่ำนมำ และเป็นรำยกำร

เกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียว 

• ธนำคำรมีนโยบำยกำรบริหำรเงินกองทุนท่ีมีประสิทธิภำพ นโยบำย

จ่ำยเงินปันผลรำว 50-60% ของก ำไร และมีศักยภำพเพียงพอในกำร

จำ่ยเงนิปันผลพิเศษ  

คำดก ำไรปี 2026 ปรับลดลง แม้ก ำไรใน 1Q26 จะแข็งแกร่ง   

• เรำปรับประมำณกำรก ำไรสุทธิในปี 2026-27 เพ่ิมขึ้น 2% จำกรำยได้ท่ี

มิใช่ดอกเบี้ยสูงขึ้นหลังจำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีแข็งแกร่งใน 1Q26 

อย่ำงไรก็ดี ปรับสมมติฐำน Credit cost เพ่ิมขึ้น 10 bps เป็น 155-150 

bps สะท้อนควำมเส่ียงด้ำนเศรษฐกิจท่ีสูงขึ้น ในภำพรวม คำดกำรณ์

ก ำไรสุทธใินปี 2026 จะปรับลดลง 1%  ก่อนท่ีจะกลับมำขยำยตัว 5% ใน

ปี 2027  

• คำดว่ำ KBANK จะจำ่ยเงนิปันผลท่ี 12 บำท ในปี 2026-27 คิดเป็นอัตรำ

ผลตอบแทนท่ี 6.6% ท้ังน้ี มองว่ำ KBANK อำจจ่ำยเงินปันผลพิเศษ

เพ่ิมในปี 2026 เหมือนเช่นในปี 2025 เพรำะระดับเงินกองทุนสูง และ

สินเชื่อแนวโน้มเติบโตต่ำ  
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Key Statistics

Bloomberg Ticker KBANK TB

Market Cap. (Bt m) 434,763

Current price (Bt) 183.50

Shares issued (mn) 2,369

Par value (Bt) 10.00

52 Week high/low (Bt) 208.00/147.00

Foreign limit/ actual (%) 48.98/45.94

NVDR Shareholders (%) 13.9

Free float (%) 82.5

Number of retail holders 72,783

Industry Financials

Sector Banking

First Trade Date 30 Apr 1975

CG Rate

Thai CAC Certified

SET ESG Ratings AAA

Gulf Energy Development PCL.

Major Shareholders 12 March 2026

Thai NVDR Company Limited 13.4

State Street Europe Limited 10.0

Gulf Energy Development PCL. 6.3

South East Asia UK (TYPE C) Nominees Limited 4.5

State Street Bank and Trust Company 3.9

Year End Dec 2024A 2025A 2026E 2027E

PPOP (Bt m) 113,994 109,952 107,921 110,672

Net Profit (Bt m) 49,604 49,565 49,264 51,772

NP Growth (%) 17.0 (0.1) (0.6) 5.1

EPS (Bt) 20.94 20.92 21.22 22.30

PER (x) 7.4 9.3 8.6 8.2

BPS (Bt) 240.04 245.28 258.98 269.28

PBV (x) 0.6 0.8 0.7 0.7

DPS (Bt) 12.00 14.00 12.00 12.00

Div. Yield (%) 7.7 7.2 6.5 6.5

ROA (%) 1.2 1.1 1.1 1.1

ROE (%) 9.0 8.6 8.2 8.3

Dividend policy (%)
Not less than 25% of its 

consolidated net profit
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สรุปผลกำรด ำเนนิงำนใน 1Q26   

• ก ำไรสุทธิออกมำแข็งแกร่งท่ี 14.7 พันล้ำนบำท (+6% YoY, +43% QoQ) สูงกว่ำคำด 20% เน่ืองจำกมีรำยกำรพิเศษรำยได้จำก

ค่ำชดเชยมูลค่ำเงินลงทุนรวม 1.45 พันล้ำนบำท ก ำไรปรับเพ่ิมขึ้นเน่ืองจำก (1) รำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ยสูงขึ้น (2) ค่ำใช้จ่ำยจำกกำร

ด ำเนินงำนลดลง และ (3) ส ำรองหน้ีฯ ลดลง QoQ 

• สินเชื่อรวมลดลง 1.1% QoQ เนื่องจำกสินเชื่อเพื่อกำรค้ำระหว่ำงประเทศ และสินเชื่อรำยย่อยลดลง  

• คุณภำพสินเชื่อ หน้ีเสียลดลง 3% QoQ ท ำให ้NPL ratio ทรงตัวท่ี 3.2% และ coverage ratio เพ่ิมเป็น 171.7% ส่วน Stage 2 ratio 

ทรงตัวที่ 7.4% โดย Credit cost ลดลง QoQ ท่ี 160 bps (ทรงตัว YoY, -8 bps QoQ) 

• NIM ลดลงท่ี 3% (-48 bps YoY, -12 bps QoQ) เนื่องจำกอัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์ลดลง แม้ว่ำต้นทุนกำรเงนิปรับลดลงต่อเน่ือง 

• Cost to income ratio ลดลงท่ี 38.9% จำกกำรขยำยตัวของรำยได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย และกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนท่ีมี

ประสิทธภิำพ 

Earning Review 

(Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 QoQ YoY

Interest income 44,963 43,938 43,059 41,665 40,458 (2.9) (10.0)

Interest expenses (9,537) (9,283) (8,901) (8,752) (8,500) (2.9) (10.9)

Net interest income 35,425 34,655 34,158 32,913 31,958 (2.9) (9.8)

Non-interest income 13,677 13,944 15,087 14,939 17,564 17.6 28.4

Total operating income 49,103 48,600 49,246 47,852 49,522 3.5 0.9

Non-interest expenses (20,052) (20,804) (20,965) (23,028) (19,279) (16.3) (3.9)

Preprovision profit 29,051 27,796 28,280 24,824 30,242 21.8 4.1

Loan loss prov/impair. (9,818) (10,050) (10,179) (10,265) (9,823) (4.3) 0.1

Earnings before taxes 19,233 17,746 18,101 14,560 20,419 40.2 6.2

Income tax (3,977) (3,482) (3,603) (2,809) (3,918) 39.5 (1.5)

Earnings after taxes 13,791 12,488 13,007 10,278 14,667 42.7 6.4

Non-controlling interests (1,465) (1,776) (1,491) (1,473) (1,834) 24.5 25.2

Recurring profit 13,791 12,488 13,007 10,278 14,667 42.7 6.4

Exceptional items - - - - - N.M. N.M.

Net profit 13,791 12,488 13,007 10,278 14,667 42.7 6.4

EPS (Bt) 5.8 5.3 5.5 4.3 6.2 43.6 7.1

Key Financial Ratios

Loan growth (% QoQ) (2.0) 0.0 (0.8) 2.5 (1.1) (3.6) 0.9

Loan to deposit ratio (%) 89.4 89.5 88.0 86.9 84.5 (2.4) (4.9)

NIM (%) 3.5 3.4 3.3 3.1 3.0 (0.12) (0.48)

Cost to income ratio (%) 40.8 42.8 42.6 48.1 38.9 (9.2) (1.9)

NPL ratio (%) 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 (0.0) 0.0

Loan loss coverage ratio (%) 159.5 162.8 166.4 162.8 171.7 9.0 12.2

Tier 1 capital (%) 18.6 18.7 19.6 17.6 17.3 (0.3) (1.3)

Capital adequacy ratio (%) 20.5 20.7 21.6 19.6 20.0 0.3 (0.6)

Quarterly earnings Change (%)
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กำรเติบโตของก ำไรสุทธ ิ

 

กำรเติบโตของสินเชื่อ 

ส่วนต่ำงดอกเบี้ยสุทธ ิ(NIM) 

 

คุณภำพสินเชื่อ 

อัตรำผลตอบแทนเงนิปันผล เปรยีบเทียบ P/BV และ ROE  
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Summary financials 

Balance Sheet (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E Income Statement (Bt m) 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cash & equivalents 48,690 46,021 54,049 55,400 56,231 Interest income 183,608 188,068 173,625 157,872 160,372

Interbank loans 569,008 522,729 559,861 513,984 521,694 Interest expenses (35,164) (40,064) (36,473) (32,544) (29,980)

Investment securities 963,305 1,060,620 1,248,260 1,261,598 1,280,522 Net interest income 148,444 148,004 137,152 125,328 130,392

Gross loans 2,490,398 2,483,695 2,476,647 2,526,180 2,576,704 Fee & commission income 48,620 52,123 56,122 61,734 64,821

Fixed assets - net 59,946 59,431 59,235 60,744 61,655 Fee & commission expenses (17,440) (18,689) (20,733) (22,842) (23,984)

Other assets 271,116 283,504 284,443 386,238 390,295 Net fee & commission income 31,181 33,434 35,389 38,892 40,837

Total assets 4,283,556 4,340,954 4,558,618 4,672,584 4,742,672 Non-interest income 40,895 41,272 43,072 64,226 63,849

Deposits 2,699,562 2,718,675 2,850,387 2,870,659 2,895,173 Total operating income 192,653 198,244 194,800 189,553 194,240

Interbank deposits 179,207 172,144 207,482 233,629 237,134 Non-interest expenses (84,968) (84,250) (84,849) (81,632) (83,569)

Debt equivalents 81,572 67,334 64,478 61,834 56,834 Preprovision profit 107,685 113,994 109,952 107,921 110,672

Other liabilitites 726,380 737,139 762,504 802,999 824,783 Loan loss provision (51,840) (47,251) (40,312) (38,772) (38,272)

Total liabilities 3,686,721 3,695,292 3,884,850 3,969,121 4,013,923 Earnings before taxes 55,845 66,743 69,640 69,149 72,400

Paid - up capital 23,693 23,693 23,693 23,693 23,693 Income tax (10,779) (13,095) (13,871) (13,484) (13,901)

Premium on share 18,103 18,103 18,103 18,103 18,103 After-tax profit 45,066 53,648 55,768 55,665 58,499

Others 33,115 41,597 36,909 47,982 48,461 Non-controlling interests (2,662) (4,045) (6,204) (6,401) (6,727)

Retained earnings 457,373 485,332 502,441 523,842 547,750 Earnings from cont. operations 42,404 49,604 49,565 49,264 51,772

Non-controlling interests 64,551 76,937 92,622 89,843 90,742 Exceptional items - - - - -

Total equity 532,285 568,726 581,146 613,619 638,008 Net income 42,404 49,604 49,565 49,264 51,772

Total liabilities & equity 4,283,556 4,340,954 4,558,618 4,672,584 4,742,672 EPS (Bt) 17.9 20.9 20.9 21.2 22.3

Growth (%, YoY) 2023 2024 2025 2026E 2027E DPS (Bt) 6.5 12.0 14.0 12.0 12.0

Net interest income (%) 11.6 (0.3) (7.3) (8.6) 4.0 Asset quality and liquidity 2023 2024 2025 2026E 2027E

Fee & commission (%) 0.6 7.2 7.7 10.0 5.0 Gross NPL (Bt m) 94,241 93,009 93,533 95,404 97,312

Preprovision profit (%) 9.3 5.9 (3.5) (1.8) 2.5 NPL ratio (%) 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2

Net profit (%) 18.5 17.0 (0.1) (0.6) 5.1 Loan loss coverage ratio (%) 152.2 152.3 162.8 166.4 171.7

EPS (%) 18.5 17.0 (0.1) 1.4 5.1 Loan loss reserve/loans (%) 5.4 5.3 5.8 6.0 6.4

Gross loans (%) (0.2) (0.3) (0.3) 2.0 2.0 Credit costs (bps) 208.0 175.1 162.5 155.0 150.0

Assets (%) 0.9 1.3 5.0 2.5 1.5 Loan/deposit ratio (%) 92.3 91.4 86.9 88.0 89.0

Customer deposits (%) (1.8) 0.7 4.8 0.7 0.9 Capital Adequacy 2023 2024 2025 2026E 2027E

Profitability (%) 2023 2024 2025 2026E 2027E Tier 1 capital (%) 17.4 18.4 17.6 17.3 17.8

Yield on loans 5.9 5.8 5.2 4.6 4.6 Total capital ratio (%) 19.4 20.4 19.6 19.2 19.7

Cost of funds (1.2) (1.4) (1.2) (1.0) (0.9) Total assets/equity (x) 8.0             7.6             7.8             7.6             7.4             

Net interest margin 3.7 3.6 3.2 2.9 3.0 Valuation 2023 2024 2025 2026E 2027E

Cost/Income ratio 44.1 42.5 43.6 43.1 43.0 PER (x) 7.5 7.4 9.3 8.6 8.2

ROAA 1.0 1.2 1.1 1.1 1.1 PBV (x) 0.6 0.6 0.8 0.7 0.7

ROAE 8.2 9.0 8.6 8.2 8.3 Dividend yield (%) 4.8 7.7 7.2 6.5 6.5
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Environment (Bloomberg Score: 4.3)   

• กลยุทธ์ธนำคำรเพ่ือควำมย่ังยืน ธนำคำรวำงตัวเป็น “ธนำคำรแหง่ควำมย่ังยืน” ด้วยกำรน ำ ESG เข้ำไปเป็นส่วนหน่ึงของกลยุทธ์

หลัก เน้นสนับสนุนธุรกิจท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม และลดผลกระทบจำก Climate change ชว่ยใหธ้นำคำรเติบโตสอดคล้องกับ

แนวโน้มโลกด้ำนพลังงำนสะอำดในระยะยำว 

• กำรปล่อยสินเชื่อสีเขียว (Green Finance) ธนำคำรสนับสนุนสินเชื่อใหก้ับธุรกิจพลังงำนสะอำด และโครงกำร ESG ชว่ยใหลู้กค้ำ

ปรับตัวเข้ำสู่เศรษฐกิจคำร์บอนต่ำได้งำ่ยขึ้น สร้ำงโอกำสรำยได้ใหม่ และลดควำมเส่ียงจำกธุรกิจท่ีไม่ย่ังยืน 

• กำรลดกำรใชท้รพัยำกรในองค์กร กำรใชเ้ทคโนโลยีดิจิทัลเพ่ือลดกำรใชก้ระดำษและพลังงำนชว่ยเพ่ิมประสิทธิภำพกำรท ำงำน 

และลดต้นทุนในระยะยำว พร้อมสร้ำงภำพลักษณ์องค์กรท่ีใส่ใจส่ิงแวดล้อม 

• Climate Risk ธนำคำรมี exposure ต่อกลุ่มลูกค้ำ SME และธุรกิจท่ีอ่อนไหวต่อสภำพอำกำศ เชน่ เกษตร อำหำร และท่องเที่ยว 

หำกเกิดภัยธรรมชำติหรือกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศอำจกระทบรำยได้ลูกค้ำ และท ำให ้NPL เพ่ิมขึ้น นอกจำกน้ี กำรเปลี่ยน

ผ่ำนสู่เศรษฐกิจคำร์บอนต่ำ (transition risk) อำจกระทบลูกค้ำในอุตสำหกรรมเดิม  

Social (Bloomberg Score: 6.88)   

• กำรใหบ้รกิำรโดยยึดลูกค้ำเป็นศูนย์กลำง ธนำคำรใหค้วำมส ำคัญกับลูกค้ำทุกกลุ่มต้ังแต่ลูกค้ำรำยย่อย จนถึงธุรกิจขนำดใหญ่ 

ธนำคำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ใหต้อบโจทย์กำรใชช้วิีตและกำรท ำธุรกิจชว่ยสร้ำงควำมสัมพันธ์ระยะยำว และเพ่ิมรำยได้ต่อเน่ือง  

• กำรสนับสนุน SME และเศรษฐกิจไทย ธนำคำรมีบทบำทส ำคัญในกำรชว่ยเหลือผู้ประกอบกำรขนำอเล็กและกลำง (SME) เข้ำถึง

แหล่งเงนิทุน ชว่ยใหธุ้รกิจขนำดเล็กสำมำรถเติบโตและแข่งขันได้ เป็นฐำนส ำคัญของกำรเติบโตสินเชื่อในระยะยำว 

• กำรเข้ำถึงบรกิำรทำงกำรเงนิผ่ำน Digital (K PLUS) แพลตฟอร์ม K PLUS ชว่ยใหลู้กค้ำเข้ำถึงบริกำรได้สะดวกและรวดเร็ว 

ลดต้นทุนกำรใหบ้ริกำร และเพ่ิมจ ำนวนผู้ใชง้ำน สร้ำงควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน และฐำนลูกค้ำขนำดใหญ่ 

Governance (Bloomberg Score: 5.74)   

• กำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีแข็งแกรง่ ธนำคำรมีระบบบริหำรควำมเส่ียงท่ีครอบคลุมทุกด้ำน มีเงนิกองทุนและกำรต้ังส ำรองใน

ระดับสูงรองรับควำมผันผวนของเศรษฐกิจได้ดี 

• กำรก ำกับดูแลท่ีโปรง่ใส ธนำคำรด ำเนินธุรกิจตำมหลักบรรษัทภิบำล และเปิดเผยข้อมูลอย่ำงชดัเจน ชว่ยสร้ำงควำมเชื่อม่ันใหกั้บ

นักลงทุนท้ังในและต่ำงประเทศ ลดควำมเส่ียงด้ำนกฎหมำยและชื่อเสียง 

• กำรใชเ้ทคโนโลยีเพ่ิมประสิทธิภำพองค์กร ธนำคำรลงทุนใน AI และ Data analytics เพื่อพัฒนำบริกำรและกำรบริหำรควำมเส่ียง

ชว่ยลดต้นทุน และเพ่ิมควำมแม่นย ำในกำรด ำเนินงำน เป็นจุดแข็งส ำคัญในกำรแข่งขันกับ fintech 

ควำมเหน็  

KBANK เป็นธนำคำรท่ีโดดเด่นด้ำน ESG โดยเฉพำะกำรใชเ้ทคโนโลยีและกำรพัฒนำ Digital ecosystem ท่ีแข็งแกร่ง ด้ำน

Environment มีกำรปรับตัวสู่สินเชื่อสีเขียวอย่ำงชดัเจน ส่วน Social ได้ประโยชน์จำกฐำนลูกค้ำขนำดใหญ่ผ่ำน K PLUS ขณะท่ีด้ำน 

Governance อยู่ในระดับดีจำกกำรบริหำรควำมเส่ียงที่เข้มแข็ง อย่ำงไรก็ตำม ควำมเส่ียงยังอยู่ท่ีฐำนลูกค้ำกลุ่มผู้ประกอบกำร SME 

ท่ีมีฐำนะกำรเงนิเปำะบำง และภำวะเศรษฐกิจไทยท่ีผันผวน  

 

 

 

 

 

 

ESG    : SET ESG Rating – “AAA” 

 Environment Social Governance : Bloomberg Score “5.82” 
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รำยงำนฉบับนี้ จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอข้อมูลและบทควำมกำรวิเครำะห ์โดยใช้ข้อมูลและข่ำวสำรต่ำงๆ ท่ีได้รับกำรเผยแพร่ต่อสำธำรณะ 

ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทต่ำงๆ  มำประกอบและได้พยำยำมตรวจสอบควำมถูกต้องอย่ำงระมัดระวัง แต่ก็ไม่สำมำรถยืนยันควำม

ถูกต้องได้อย่ำงสมบูรณ์ กำรวิเครำะหใ์นรำยงำนฉบับนี้ได้พยำยำมยึดมำตรฐำนบนหลักกำรวิเครำะหท์ำงด้ำนปัจจยัพื้นฐำนมำเป็นบทสรุปและข้อเสนอแนะ  

โดยมิได้เจตนำท่ีจะน ำไปสู่กำรชี้น ำแต่อย่ำงใด  ซึ่งข้อเสนอแนะเหล่ำน้ี เป็นข้อคิดเห็นของนักวิเครำะห์ ซึ่งบริษัทฯ ไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วยกับข้อคิดเห็น

ดังกล่ำวเสมอไป ท้ังน้ี นักลงทุนและผู้ใชร้ำยงำนฉบับน้ีควรใชวิ้จำรณญำณส่วนตัวประกอบด้วย 

 

 

 

 

CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี 

เป็นผลท่ีได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียน

ในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 

ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้

ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลสำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำร

น ำเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรกำ

กับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้ เป็นกำร

ประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด

ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร

ประเมิน ดังน้ัน ผลสำรวจท่ีแสดงน้ีจงึไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผล

กำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่

ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจงึควรใชวิ้จำรณญำณของ

ตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใชข้้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวกับ

บริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสำรวจน้ีท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ 

พำย จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วน

และถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 

“ซื้อ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต่ำ 10% (ไม่รวมเงนิปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน ต่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขำย” เน่ืองจำกรำคำปัจจุบัน สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจยัพื้นฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเส่ียงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 

IOD Disclaimer 

The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose 

to the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate 

governance of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does 

not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is 

not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors 

should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this 

CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness 

or accuracy of the CGR report or the information used. 

 

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend 
yields. 
     

 

 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.
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SET ESG RATING 2025   (As of 9 January 2026)

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BPP BTG CENTEL
CKP CPALL CPF CPAXT** CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL
GPSC GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL

KKP KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI
NER NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT
PTTEP PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG

SCGP SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH
TFMAMA THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO
VNG WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS
CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG
MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC
RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS
TLI TOG TPAC TPIPP** TSC TU UAC UBE VIH WICE XO
ZEN   

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT
KSL MODERN MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD
PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHA SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE
THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA
WPH

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SEAOIL SO SPRC
SUN TMILL TSTH WP YUASA  

   SET ESG Ratings

  ข้อมูลท่ีปรากกฏในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนเท่านัน้ มิใช่การให้ค าแนะน าด้านการลงทุนหรือความเห็นด้านกฏหมาย
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมิได้ให้การรับรองในความถูกต้องของข้อมูลหรือในเร่ืองของการใช้งานท่ีตอบสนองวัตถุประสงค์เฉพาะอ่ืนใด รวมทัง้ไม่รับผิดชอบ
  ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึน อันเน่ืองมาจากการน าข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมดไปใช้หรืออ้างอิงหรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใดๆ นอกจากน้ีตลาด
  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง แก้ไข เพ่ิมเติมข้อมูลไม่ว่าส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Rating 
  ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด
  หมายเหตุ :  ** ผู้ใช้ SET ESG Ratings ควรตรวจสอบข้อมูลในประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม สังคม หรือบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพ่ิมเติม
  แหล่งท่ีมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย - ศูนย์พัฒนาธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน (Setsustainability.com)

80 - 89

65 - 79
50 - 64

   AAA
   AA

   A
  BBB

90 - 100

Ratings  :  AAA

Ratings  :  AA

Ratings  :  A

Ratings  :  BBB

ระดับคะแนน


