
Charts & Highlights Valuation

Summary

Blended Forward P/E อยูท่ี่ 

79.3x

ต่ำกว่ำค่ำเฉล่ียในอดีต

2ปี ท่ี 92.3x

และต่ำกว่ำค่ำเฉล่ียในอดีต

5ปี ท่ี 153.9

CrowdStrike, Inc. (CRWD) รำยงำนผลประกอบกำรปีงบประมำณ 2026 ซึ่งถือ
เป็นปีท่ีดีท่ีสุดของบรษัิท โดยรำยได้ไตรมำส 4 อยู่ท่ี 1.31 พันล้ำนดอลลำร์ (+23% YoY) และ Non-
GAAP EPS ท่ี 1.12 ดอลลำร์ สูงกว่ำท่ีตลำดคำด ขณะท่ีรำยได้ท้ังปีแตะ 4.81 พันล้ำนดอลลำร์ (+22%
YoY) น ำโดย ARR ท่ี 5.25 พันล้ำนดอลลำร์ (+24% YoY) ท ำให้ CrowdStrike กลำยเป็นบรษัิท
Cybersecurity แบบ Pure-play รำยแรกท่ีมี ARR เกิน 5 พันล้ำนดอลลำร์ และมี Net New ARR ท ำ
สถิติใหมท่ี่ 331 ล้ำนดอลลำร์ (+47% YoY) แรงขบัเคล่ือนหลักมำจำกกำรเติบโตของ AI และ Cloud 
ท่ีท ำใหภ้ัยคุกคำมไซเบอรม์คีวำมซบัซอ้นมำกขึ้น ส่งผลใหค้วำมต้องกำรแพลตฟอรม์ Falcon เพ่ิมขึ้น
ต่อเนื่อง โดยโมเดล Falcon Flex ซึ่งเป็น subscription แบบ flexible ชว่ยใหลู้กค้ำขยำยกำรใชง้ำน
หลำยโมดลูได้งำ่ยขึ้นและสรำ้ง ARR 1.69 พันล้ำนดอลลำร์ (+120% YoY) ขณะเดียวกันบรษัิทได้
ขยำยควำมร่วมมอืกับ Microsoft และ AWS เพ่ือเพ่ิมชอ่งทำงกำรขำยผ่ำน marketplace โดย
ปีงบประมำณ 2027 บรษัิทต้ังเป้ำ ARR ท่ี 6.47–6.52 พันล้ำนดอลลำร์ และมเีป้ำหมำยระยะยำวท่ีจะ
เพ่ิม ARR สู่ 2 หมื่นล้ำนดอลลำรภ์ำยในปีงบประมำณ 2036
 โดยรวมเรำมองว่ำหุน้ CrowdStrike เหมำะกับกำรทยอยสะสมในธมีเทคโนโลยีและ
Cybersecurity ระยะยำว โดยเฉพำะหลังรำคำหุน้มีกำรพักฐำนลงมำบำงส่วน ขณะท่ี momentum 
ของธุรกิจยังแขง็แกรง่ ท้ังจำก pipeline ท่ีเติบโตและกำรขยำยกำรใชง้ำนแพลตฟอรม์ของลกูค้ำ

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)



FY4Q26 Earning Results
ผลประกอบกำรไตรมำส (Quarterly Financial Summary)

• Revenue: $1,305.38M (+23.3% YoY, +5.8% QoQ) (สูงกว่ำคำด 0.57%)
• (สูงกว่ำคำดกำรณ์ของผู้บรหิำรในไตรมำสก่อนที ่Midpoint $1,295 ล้ำน)
• Next-Gen SIEM (LogScale) ARR 585 ล้ำนดอลลำร ์โต 75% YoY ค้นหำเรว็กว่ำเดิม 

80%
• Falcon Flex ARR 1.69 พันล้ำนดอลลำร ์โต 120% YoY เพ่ิมโมดลูได้งำ่ย ลดข้ันตอน

จดัซื้อ
• Cloud Security ARR 800 ล้ำนดอลลำร ์โต 35% YoY เด่นด้ำน Runtime Protection

• Adjusted Diluted EPS: $1.12 (+8.7% YoY, +16.7% QoQ) (สูงกว่ำคำด 1.54%)
• (สูงกว่ำคำดกำรณ์ของผู้บรหิำรในไตรมำสก่อนที ่Midpoint $1.10)
• EPS พ้ืนฐำน: พลิกจำก ขำดทุน $0.37 เป็นก ำไร $0.15 ต่อหุน้ บริษัทเริม่ท ำก ำไร
รำยไตรมำสได้แล้ว แต่ก ำไรทั้งปีแบบ trailing ยังติดลบ

• Non-GAAP ก ำไรขัน้ต้น (Gross Profit): $1,029.95M (+24.8% YoY, +6.4% QoQ) 
(สูงกว่ำคำด 1.14%)

• Gross Margin: 79.0%
(96 bps YoY, 49bps QoQ) (สูงกว่ำคำด 0.69%)

• Non-GAAP ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำนรวม (Total Operating Expenses): 
$704.14M (+15.9% YoY, +0.1% QoQ) (สูงกว่ำคำด 0.3%)

• คิดเป็น 53.9% ของรำยได้รวม (ลดลงทั้ง YoY และ QoQ)

• Sales & Marketing: $384.69M (+14.6% YoY, -4.4% QoQ) (ต่ำกว่ำคำด 2.66%)
• General & Administrative : $73.17M (+1.1% YoY, +7.2% QoQ) (ต่ำกว่ำคำด 

0.85%)
• Research & Development: $246.29M (+23.3% YoY, +6.0% QoQ) (สูงกว่ำคำด 

6.06%)

Gross Margin ขยำยตัวโดดเด่น % ค่ำใชจ้ำ่ยต่อรำยได้รวม ลดลง

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

รำยได้เติบโตต่อเนื่อง ก ำไรต่อหุน้เรง่ตัวต่อเนื่อง

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)
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FY4Q26 Earning Results
• Non-GAAP Operating Income: $325.80M

(+45.0% YoY, +23.1% QoQ) (สูงกว่ำคำด 2.76%) 
• (สูงกว่ำคำดกำรณ์ของผู้บรหิำรในไตรมำสก่อนที ่Midpoint $317.4 ล้ำน)
• Operating Margin: 25.0%

(+443 bps YoY, +352 bps QoQ) (สูงกว่ำคำด 2.0%)

• Non-GAAP ก ำไรสุทธ ิ(Net Income): $289.11M
(+10.8% YoY, +17.8% QoQ) (สูงกว่ำคำด 1.66%)
(สูงกว่ำคำดกำรณ์ของผู้บรหิำรในไตรมำสก่อนที ่Midpoint $284.35 ล้ำน)

• Net Margin: 22.1%
((250) bps YoY, +226 bps QoQ) (สูงกว่ำคำด 1.23%)

• (Adjusted) EBITDA: $395.14M
(+47.8% YoY, +20.2% QoQ) (สูงกว่ำคำด 5.73%)

• EBITDA Margin: 30.3%
(+501 bps YoY, +364 bps QoQ)

• กระแสเงนิสดอิระ (Free Cash Flow): $376.36M (+56.9% YoY, +27.2% QoQ) (สูง
กว่ำคำด 7.3%)

• Cash & Cash Equivalents: $5,230.13M (+21.0% YoY, +8.9% QoQ) (สูงกว่ำคำด 
0.25%)

• หลังจำกวันที่ 31 มกรำคม 2026 ถึงวันที่ 2 มีนำคม 2026 บรษัิทได้ซื้อหุน้คืนจ ำนวน 
143,801 หุน้ ประเภท Class A ในรำคำเฉลี่ยที่ 351.97 ดอลลำรต่์อหุน้ เป็นมูลค่ำรวม 
50.6 ล้ำนดอลลำร ์และยงัคงมวีงเงนิคงเหลือส ำหรบักำรซื้อหุน้คืนในอนำคตอกี
ประมำณ 949.4 ล้ำนดอลลำร์

กระแสเงนิสดอิสระเติบโตโดดเด่น สภำพคล่องบรษัิทเติบโตแขง็แกรง่

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026
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EBITDA เติบโตแขง็แกรง่ เรง่ตัว QoQ Operating Margin ทรงตัวได้ดี

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)
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Key Metrics รำยได้ประจ ำปีเรง่ตัวโดดเด่น รำยได้ ARR ใหมเ่รง่ตัวต่อเนื่อง

• Annual Recurring Revenue (ARR): $5,250.00M

(+23.8% YoY, +6.7% QoQ)

(สูงกว่ำคำด 0.49%)

• ได้รบัแรงหนุนจำก โมเดล Falcon Flex ที่ชว่ยใหล้กูค้ำใชโ้มดลูเพ่ิมขึ้นได้งำ่ยโดย

ไมต้่องเริม่รอบกำรจดัซื้อ โดยม ีARR จำกบญัชทีี่ใช ้Flex สูงถึง 1.69 พันล้ำน

ดอลลำร ์(เติบโตกว่ำ 120% YoY)

• Net New ARR: $330.70M

(+47.6% YoY, +24.7% QoQ)

(สูงกว่ำคำด 9.61%)

• ปัจจยัสนับสนุนจำก ผลิตภณัฑ์ใหม ่Falcon AIDR มยีอดควำมต้องกำรเติบโตขึ้น

กว่ำ 5 เท่ำในเวลำส้ันๆ

• Total Billings: $1,995.56M

(+25.5% YoY, +36.4% QoQ)

(สูงกว่ำคำด 8.49%)

• ได้รบัแรงหนุนจำกยอดขำยผ่ำน Cloud Marketplace เติบโตสูงเชน่ AWS 

Marketplace ที่มยีอดสัญญำรวม (TCV) เกือบ 1.5 พันล้ำนดอลลำร ์(เติบโต 

50%)

• กำรขยำยควำมรว่มมอืกบั Microsoft เปิดโอกำสใหล้กูค้ำใชย้อด Azure 

Consumption (MACC) มำซื้อ Falcon ได้

• Remaining Performance Obligations (RPO): $9,000.00M

(+38.5% YoY, +13.9% QoQ)

(สูงกว่ำคำด 3.22%)

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

RPO แขง็แกรง่ มูลค่ำสัญญำเรยีกเก็บรวมเติบโตต่อเนื่อง

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)
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รำยได้แยกตำมหน่วยธุรกิจ รำยได้หลักแขง็แกรง่ รำยได้ฝ่ัง Services ทรงตัวได้ดี

รำยได้จำกฝ่ัง Subscription: $1,242.27M (+23.2% YoY, +6.3% QoQ)

(สูงกว่ำคำด 0.54%)

(95% ของรำยได้รวม)

• โดยได้รบัแรงขบัเคลื่อนจำกโมเดล Subscription แบบ Flexible ที่ใหล้กูค้ำ

สำมำรถเลือกใชห้ลำยโมดลูจำกแพลตฟอรม์ Falcon ได้งำ่ยขึ้น ท ำใหล้กูค้ำเพ่ิม

กำรใชบ้รกิำรมำกขึ้นโดยสรำ้ง ARR อยูท่ี่ระดับ 1.69 พันล้ำนดอลลำร ์+120% YoY 

รำยได้จำกฝ่ัง Professional Services: $63.11M (+25.7% YoY, -3.7% QoQ)

(ต่ำกว่ำคำด 0.02%)

(5% ของรำยได้รวม)
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Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)

Remarks: 

รำยได้จำก Subscription
 รำยได้จำก Subscription คือรำยได้ที่มำจำกกำรทีล่กูค้ำองค์กรสมคัรใชง้ำน Falcon Platform แบบรำยปีหรอืรำยเดือน ซึ่งรวมถึงโมดลูควำมปลอดภยัต่ำงๆ 
เชน่ Endpoint Security, Identity Protection, Cloud Security และ AI-driven Threat Intelligence ที่ลกูค้ำใชง้ำนต่อเนื่อง ท ำใหเ้ป็นรำยได้ recurring ที่มคีวำมเสถียรสูง

รำยได้จำก Professional Services
 รำยได้จำก Professional Services คือรำยได้จำกงำนบรกิำรเฉพำะทำง เชน่ Incident Response, Threat Hunting, Consulting, Deployment และ 
Managed Services ที่ทีมผู้เชีย่วชำญของ CrowdStrike เขำ้ไปชว่ยลกูค้ำแก้ไขหรอืป้องกันเหตกุำรณ์ด้ำนไซเบอรแ์บบเชงิลึก



รำยได้แบง่ตำมภมูิภำค สัดส่วนรำยได้ตำมภมูิภำค (%)

รำยได้จำกสหรฐัอเมรกิำ (United States): $863.47M

(+160.1% YoY, +32.4% QoQ)

คิดเป็น 66% ของรำยได้

(ต่ำกว่ำคำด 3.6%)

รำยได้จำกยุโรป ตะวันออกกลำง และแอฟรกิำ (EMEA): $219.38M

(+126.9% YoY, -12.4% QoQ)

คิดเป็น 17% ของรำยได้

(สูงกว่ำคำด 19.04%)

รำยได้จำกเอเชยีแปซฟิกิ (APAC): $137.75

(-44.7% YoY, +2.9% QoQ)

คิดเป็น 11% ของรำยได้

(สูงกว่ำคำด 2.1%)

รำยได้จำกประเทศอื่นๆ (Other Countries): $84.78

(-47.6% YoY, +5.4% QoQ)

คิดเป็น 6% ของรำยได้

(สูงกว่ำคำด 14.11%)

Remarks:

รำยได้จำกสหรฐัอเมรกิำ (United States)

รำยได้มีควำมกระจุกตัวอยู่ในโซนของสหรฐัเป็นส่วนมำก คิดเป็น 66% ของรำยได้รวม

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026
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Corporate Updates

• กำรใชง้ำนแพลตฟอร์ม Falcon เพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง
• ลูกค้ำ 50% ใช้งำนต้ังแต่ 6 โมดูลขึ้นไป (ไตรมำสก่อนอยูท่ี่ 49%)
• 34% ใช้งำน 7 โมดูลขึ้นไป (เท่ำกับไตรมำสก่อน)
• และ 24% ใช้งำน 8 โมดูลขึ้นไป (เท่ำกับไตรมำสก่อน)
สะท้อนว่ำลูกค้ำเริ่มใช ้CrowdStrike ในลักษณะ แพลตฟอร์มเดียวครอบคลุมหลำย
ด้ำนของ Security มำกขึ้น

• เปิดตัวโซลูชันด้ำน AI Security ใหม่
• เปดิใหใ้ชง้ำน Falcon AI Detection and Response (AIDR) ซึ่งใช ้AI ชว่ย
ตรวจจบัและตอบสนองภัยคกุคำมแบบอัตโนมัติ

• เปดิตัว FalconID เพ่ิมระบบยนืยนัตัวตนแบบ MFA ท่ีต้ำนทำนกำรฟชิชงิ และ
ท ำงำนอยูภ่ำยในแพลตฟอร์ม Falcon

• เสริมควำมแข็งแกร่งด้ำน Identity Security ผ่ำนกำรเข้ำซื้อกิจกำร
• เข้ำซื้อ SGNL บริษัทท่ีเชีย่วชำญด้ำน Continuous Identity Security
• เข้ำซื้อ Seraphic Security ซึ่งมีเทคโนโลย ีbrowser runtime security ชว่ย
ปอ้งกันภัยคกุคำมจำกกำรใชง้ำนเว็บเบรำว์เซอร์

• ขยำย Ecosystem ผ่ำนพันธมิตรเทคโนโลยรีำยใหญ่
• ขยำยควำมร่วมมือกับ Microsoft ท ำใหลู้กค้ำสำมำรถซื้อ Falcon ผ่ำน 

Microsoft Marketplace และใชเ้ครดิตจำก Azure ได้
• จบัมือกับ VAST Data ผสำนระบบ data governance และ threat detection 
เพ่ือเพ่ิมควำมสำมำรถในกำรปกปอ้งข้อมูลระดับองค์กร

• เดินหน้ำขยำยโครงสร้ำง Cloud Security ท่ัวโลก
• เตรียมเปดิ regional cloud ใหม่ใน Saudi Arabia, India และ UAE
• ลงนำม MoU กับ Aramco เพ่ือพัฒนำโครงสร้ำงพ้ืนฐำนด้ำน Cybersecurity 
ในตะวันออกกลำง

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026
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• ขยำยกำรใชง้ำนไปสู่กลุ่มผู้ใช้ท่ัวไป
• NordVPN เลือกใชเ้ทคโนโลยขีอง CrowdStrike ในฟเีจอร์ Threat Protection 

Pro  ซึ่งน ำ threat intelligence ระดับองค์กรไปใชกั้บผู้ใชห้ลำยล้ำนคนท่ัวโลก

• เพ่ิมควำมสำมำรถในกำรตรวจสอบและปกป้องข้อมูลขององค์กร
• เชื่อมระบบ Falcon Shield กับ Qualtrics XM Platform ท ำใหอ้งค์กรสำมำรถ
มองเหน็กิจกรรมของผู้ใช ้สิทธิก์ำรเข้ำถึง และกำรต้ังค่ำระบบต่ำง ๆ แบบ real-
time พร้อมระบบปอ้งกันอัตโนมัติ

• ได้รับมำตรฐำนและกำรยอมรับในอุตสำหกรรม
• ได้รับกำรรับรองมำตรฐำน ISO/IEC 42001:2023 ซึ่งเปน็มำตรฐำนด้ำนกำร
พัฒนำและใชง้ำน AI อยำ่งมีควำมรับผิดชอบ

• ท ำผลงำน ตรวจจบัภัยคกุคำมได้ 100% และป้องกันได้ 100% โดยไม่มี false 
positive ในกำรทดสอบ MITRE ATT&CK Enterprise Evaluations 2025

• ได้รับรำงวัลและกำรยอมรับจำกอุตสำหกรรม
• ได้รับเลือกเปน็ Customers’ Choice ใน Gartner Peer Insights 2025 หลำย
หมวดด้ำน Cybersecurity

• ได้รับรำงวัล Frost & Sullivan Company of the Year 2026 ส ำหรับ Cloud 
Workload Security

• และ Company of the Year 2025 ส ำหรับ SaaS Security Posture 
Management ต่อเน่ืองเปน็ปท่ีีสอง

• ผลลัพธ์เชงิเศรษฐศำสตร์ส ำหรับลูกค้ำ
• งำนวิจยั Forrester Total Economic Impact (TEI) พบว่ำลูกค้ำท่ีเปล่ียนจำก
ระบบ Endpoint Security แบบเดิมมำใช ้CrowdStrike สำมำรถสร้ำง 
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (ROI) ได้ถึง 273% จำกกำรลดควำมเส่ียงกำรถูก
โจมตีและลดควำมซับซ้อนของระบบรักษำควำมปลอดภัย



ควำมคิดเหน็จำกผู้บรหิำร

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

“CrowdStrike ท ำผลงำนในไตรมำส 4 และตลอดปีงบประมำณ 2026 ได้
สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ และเหนือกว่ำที่บรษัิทใหแ้นวทำงไว้ในทกุตัวชีวั้ดหลัก กำร
ผสมผสำนระหว่ำง กำรเติบโตที่เร่งตัวขึ้น กำรขยำยตัวของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
และกำรสรำ้งกระแสเงนิสดในระดับสูงสุด ท ำให ้CrowdStrike เป็นหน่ึงในบรษัิท
ซอฟต์แวรท์ี่โดดเด่นที่สุดในอุตสำหกรรม ด้วย Momentum ทำงธุรกิจที่แขง็แกรง่ และ 
Pipeline ของไตรมำส 1 ที่ท ำสถิติสูงสุดเมื่อเขำ้สู่ FY27 เรำม ีควำมเชื่อมั่นสูงที่จะปรบั
เพ่ิมประมำณกำร ARR ส ำหรับ FY27 อีกครัง้”

 “กำรปฏิวัติ AI ถือเป็นโอกำสกำรเติบโตครัง้ใหญ่ระดับรุน่ (generational 
growth opportunity) ส ำหรับ CrowdStrike และเรำมัน่ใจในควำมสำมำรถของบรษัิทใน
กำร สร้ำงกำรเติบโตอยำ่งยัง่ยนืควบคู่กับกำรท ำก ำไร ขณะเดินหน้ำสู่ เป้ำหมำย ARR ส้ินปี
ที่ 20 พันล้ำนดอลลำรส์หรฐัภำยในปีงบประมำณ 2036”

Burt Podbere, CFO ของ CrowdStrike กล่ำวเสรมิว่ำ

“ปีงบประมำณ 2026 (FY26) จะถูกจำรกึในประวัติศำสตรข์องเรำในฐำนะปี
ที่ดีที่สุดของ CrowdStrike จนถึงปัจจุบัน”

 “เรำท ำสถิติรำยได้ประจ ำรอรับ (Ending ARR) ที่ 5.25 พันล้ำนดอลลำร์
สหรัฐ ซึ่งท ำให ้CrowdStrike กลำยเป็น บริษัทซอฟต์แวรด์้ำน Cybersecurity แบบ 
Pure-play รำยแรกและรำยเดียวที่ท ำ ARR ถึงระดับนี้ โดยได้แรงหนุนจำก Net New 
ARR ที่ท ำสถิติสูงสุด 1.01 พันล้ำนดอลลำรส์หรฐั ซึ่งถือเป็น ปีแรกที่บรษัิทสรำ้ง Net 
New ARR เกิน 1 พันล้ำนดอลลำรส์หรฐั นอกจำกนี้ เรำยงั ท ำสถิติกระแสเงนิสดจำกกำร
ด ำเนินงำนและกระแสเงนิสดอิสระสูงสุด ทั้งในระดับไตรมำสและตลอดทั้งปี”

 “ผลประกอบกำรท่ีท ำสถิติสูงสุดของเรำ สะท้อนถึงท้ังควำมแขง็แกรง่ของ
กำรเติบโตและควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสด ขณะที่องค์กรทั่วโลกเรง่น ำ AI มำ
ใชง้ำน CrowdStrike ได้กลำยเป็น โครงสรำ้งพ้ืนฐำนด้ำนควำมปลอดภยัที่มคีวำมส ำคัญ
เชงิภำรกิจ (mission-critical infrastructure) โดยดแูลควำมปลอดภยัของ AI ในทกุชัน้ 
ต้ังแต่ GPU ไปจนถึง AI Agent และ Prompt กำรปฏิวัติ AI ก ำลังเปิดโอกำสกำรเติบโต
ครัง้ใหญ่ใหก้ับ CrowdStrike และด้วย เทคโนโลย ีทีมงำน และระบบนิเวศของเรำ เรำอยู่
ในต ำแหน่งที่พรอ้มคว้ำโอกำสดังกล่ำวต่อไป”

George Kurtz, CEO และผู้ก่อต้ังของ CrowdStrike กล่ำวว่ำ

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)
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5. Automation และ AI Agents ก ำลังเปล่ียนรูปแบบกำรท ำงำนของ SOC
 ผู้บรหิำรระบุว่ำหน่ึงใน pain point หลักขององค์กรคือ ขำดคนด้ำน security 
แต่ภยัคุกคำมเพ่ิมเรว็ขึ้น ท ำใหก้ำรท ำงำนแบบ manual ไมท่ันเกม จงึท ำใหร้ะบบที่ม ีautomation 
และ AI-driven workflow กลำยเป็นส่ิงจ ำเป็น
 CrowdStrike เล่ำกำรพัฒนำ agentic SOC ผ่ำน AI agent อย่ำง Charlotte 
และยังม ีagents ด้ำน security อ่ืน ๆ อีกหลำยตัว โดยยกตัวอย่ำงว่ำลูกค้ำบำงรำยสำมำรถลด
เวลำตอบสนองต่อเหตุกำรณ์ได้ เร็วขึ้นถึง 3 เท่ำ ซึ่งเป็นเหตุผลท่ีบรษัิทมองว่ำ AI agent จะเป็น
องค์ประกอบส ำคัญของ SOC ยุคถัดไป

6. Cybersecurity กลำยเป็นงบลงทนุเชงิกลยุทธข์ององค์กร
 แมเ้ศรษฐกิจโลกจะมคีวำมผันผวน แต่ผู้บรหิำรระบุว่ำ งบลงทุนด้ำน 
Cybersecurity ยังคงมีควำมส ำคัญระดับสูง เน่ืองจำกควำมเส่ียงจำกกำรโจมตีทำงไซเบอรม์ี
ผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจ ท ำใหห้ลำยองค์กรยังคงเพ่ิมงบประมำณด้ำนควำมปลอดภยัเพ่ือ
ปกป้องระบบ IT และขอ้มูลส ำคัญ

7. Falcon Flex กลำยเป็นโมเดลกำรขำยหลักของ CrowdStrike
 CrowdStrike ระบุว่ำโมเดล Falcon Flex ซึ่งเปิดใหลู้กค้ำซื้อแพลตฟอรม์แบบ
ยืดหยุ่นและค่อย ๆ เพ่ิมโมดูลภำยหลัง ได้กลำยเป็น โมเดลกำรขำยหลักของบรษัิท
ปัจจุบัน
• ARR จำกลูกค้ำ Flex อยู่ท่ี $1.69B (+120% YoY)
• มลีูกค้ำ Flex มำกกว่ำ 1,600 รำย
• เพ่ิมลูกค้ำใหมก่ว่ำ 350 รำยในไตรมำสเดียว
โมเดลน้ีชว่ยใหลู้กค้ำเริม่ใชง้ำนได้งำ่ย และเมื่อใชง้ำนจรงิก็มกัจะเพ่ิมโมดูลต่อเน่ือง ส่งผลให้
รำยได้ต่อบัญชเีติบโตอย่ำงรวดเรว็

1. AI กลำยเป็นตัวเรง่ควำมต้องกำร Cybersecurity
CrowdStrike เน้นว่ำ AI ไม่ได้เป็นแค่เทรนด์เทคโนโลยี แต่เป็นตัวเร่ง demand 

ด้ำน security โดยตรง เพรำะองค์กรก ำลังเรง่น ำ AI, LLM และ agentic AI เขำ้ไปอยู่ใน 
workflow จรงิ ส่งผลให ้attack surface ขยำยตัวเรว็และซบัซอ้นกว่ำเดิม
ควำมเส่ียงไมใ่ชแ่ค่ endpoint อีกต่อไป แต่ครอบคลุมต้ังแต่ GPU infrastructure, data 
pipeline, AI agents ไปจนถึงระดับ prompt/กำรใช้งำนโมเดล ท ำให ้Cybersecurity 
กลำยเป็น โครงสรำ้งพ้ืนฐำนส ำคัญขององค์กรยุค AI และเป็นเหตุผลท่ี CrowdStrike มองว่ำ 
“AI adoption” จะเป็นแรงขบัเคล่ือนกำรเติบโตของ Falcon platform ต่อเน่ืองในระยะยำว

2. กำรรวมระบบ Security เข้ำสู่แพลตฟอรม์เดียวชว่ยลดควำมซบัซอ้นขององค์กร
 CrowdStrike ชีว่้ำองค์กรจ ำนวนมำกต้องกำรลดกำรใชเ้ครื่องมอื Security 
จำกหลำย vendor ท่ีท ำงำนแยกกัน เพรำะท ำใหก้ำรบรหิำรระบบซบัซอ้นและมต้ีนทนุสูง แนวโน้ม
ใหมคื่อกำรรวม endpoint, cloud, identity และ data security ไว้ในแพลตฟอรม์เดียว ซึ่ง
ชว่ยใหที้ม SOC สำมำรถตรวจจบัและตอบสนองภยัคุกคำมได้รวดเรว็ขึ้น พรอ้มท้ังลดต้นทนุ
กำรบรหิำรระบบในระยะยำว

3. ตลำด Next-Gen SIEM ก ำลังเติบโตเรว็จำกควำมต้องกำรระบบวิเครำะหภ์ัยคุกคำมแบบรวม
ศูนย์
 ผู้บรหิำรมองว่ำระบบ SIEM แบบเดิมมต้ีนทนุสูงและกำรท ำงำนซบัซอ้น ท ำให้
หลำยองค์กรเริม่มองหำ Next-Gen SIEM ท่ีสำมำรถรวบรวมขอ้มูลจำกหลำยแหล่งและ
วิเครำะหภ์ยัคุกคำมได้แบบ real-time CrowdStrike ระบุว่ำ Falcon Next-Gen SIEM ถูก
ออกแบบใหท้ ำงำนรว่มกับ cloud-native environment และสำมำรถเชื่อมต่อกับ AWS 
Security Hub ได้โดยตรง ชว่ยใหลู้กค้ำใชง้ำนได้งำ่ยและลดต้นทนุกำรด ำเนินงำน

4. Cloud Security และ SaaS Security กลำยเป็นพ้ืนท่ีเติบโตส ำคัญของอุตสำหกรรม
 เมื่อองค์กรย้ำยระบบไปสู่ multi-cloud และ SaaS environment มำกขึ้น ควำม
ต้องกำรเครื่องมอืรกัษำควำมปลอดภยัส ำหรบั cloud workload, SaaS application และ 
data access ก็เพ่ิมขึ้นตำมไปด้วย CrowdStrike มองว่ำ segment น้ีจะเป็นหน่ึงใน ตลำดท่ี
เติบโตเรว็ท่ีสุดของ Cybersecurity
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Conference Call

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

11. กำรขำยผ่ำน Cloud Marketplace เติบโตเรว็
CrowdStrike ขยำยชอ่งทำงขำยผ่ำน cloud marketplace ของ hyperscalers
ตัวเลขส ำคัญ
• ยอดขำยผ่ำน AWS Marketplace เกือบ $1.5B (+50%)
• เริม่ขำยผ่ำน Microsoft Azure Marketplace
ลูกค้ำสำมำรถใช ้Azure consumption credits มำซื้อ Falcon ได้ ท ำใหก้ำรขำยในองค์กรขนำด
ใหญ่ท ำได้งำ่ยขึ้น

12. Pipeline ท่ีแข็งแกรง่สนับสนุนกำรเติบโตในปี FY2027
บรษัิทเปิดเผยว่ำ pipeline ส ำหรบัไตรมำสแรกของ FY2027 โต 49% YoY
ผู้บรหิำรจงึมัน่ใจว่ำ
• ARR ปี FY2027 จะเติบโตประมำณ 23-24%
• รำยได้จะเติบโต 22-23%
แรงขบัเคล่ือนหลักยังคงมำจำก
• กำรรวมระบบ Security บนแพลตฟอรม์เดียว
• กำรใชง้ำน AI ท่ีเพ่ิมขึ้น
• และกำรขยำยตัวของ Falcon Flex

8. “Reflex” กลำยเป็นกลไกส ำคัญท่ีชว่ยขยำยรำยได้จำกลูกค้ำเดิม
CrowdStrike อธบิำยว่ำลูกค้ำ Falcon Flex จ ำนวนมำกมกีำร “Reflex” หรอืเพ่ิม 
commitment และขยำยกำรใชง้ำนแพลตฟอรม์หลังจำกเริม่ใชง้ำน
ขอ้มูลส ำคัญ
• ลูกค้ำ Flex กว่ำ 380 บัญชีได้ Reflex แล้ว
• หลัง Reflex ครัง้แรก ARR เพ่ิมเฉล่ีย 26%
• ลูกค้ำท่ี Reflex หลำยครัง้ ARR เพ่ิมเฉล่ียถึง 48%
โมเดลน้ีท ำให ้CrowdStrike สำมำรถเติบโตได้ดีจำก กำรขยำยกำรใชง้ำนของลูกค้ำเดิม (land-
and-expand)

9. ควำมได้เปรยีบส ำคัญของบริษัทคือ “Data Moat”
ผู้บรหิำรเน้นว่ำควำมแขง็แกรง่ของ CrowdStrike มำจำก ฐำนข้อมูลภยัคุกคำมขนำดมหำศำล
ท่ีสะสมจำกลูกค้ำท่ัวโลก
ระบบ Threat Graph ของบรษัิท
• วิเครำะห ์มำกกว่ำ 1 trillion security events ต่อวัน
• เชื่อมโยงขอ้มูลกว่ำ 2 trillion data nodes
• ใชข้อ้มูลมำกกว่ำ 15 petabytes
ขอ้มูลเหล่ำน้ีถูกน ำไปฝึก AI และพัฒนำระบบตรวจจบัภยัคุกคำม ท ำใหแ้พลตฟอรม์ม ีnetwork 
effect ย่ิงมลีูกค้ำมำก ระบบก็ย่ิงแมน่ย ำขึ้น

10. กำรใช้งำน AI ท ำให ้Endpoint กลำยเป็น attack surface ส ำคัญ
CrowdStrike ระบุว่ำ Endpoint ก ำลังกลำยเป็น จุดเส่ียงส ำคัญของกำรโจมตีไซเบอรใ์นยุค AI
ปัจจุบันระบบของบรษัิทตรวจพบ
• AI applications มำกกว่ำ 1,800 แบบ
• รวมกว่ำ 160 ล้ำน instances บนอุปกรณ์ของลูกค้ำ
แนวโน้มน้ีท ำให ้Endpoint Security กลับมำเติบโต เพรำะองค์กรต้องกำร ควบคุมและป้องกัน
กำรใช้งำน AI ภำยในองค์กร

CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. (CRWD)



Guidance & Outlook

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026

แนวโน้ม Q1 2027
• Annual Recurring Revenue (ARR): คำดเติบโตที่ $5,501.8 - $5,503.8 ล้ำน

Midpoint = $5,502.8 ล้ำน (+24.1% YoY เรง่ตัว QoQ จำก 23.8%) (สูงกว่ำตลำด
คำดท่ี $5,483.3 ล้ำน)

• Revenue: คำดเติบโตที่ $1,360.0 - $1,364.0 ล้ำนดอลลำร์
Midpoint = $1,362.0 ล้ำน (+23.4% YoY) (สูงกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $1,359.5 ล้ำน)

• Non-GAAP Operating Income: คำดเติบโตที่ $308.0 - $310.4 ล้ำน
Midpoint = $309.2 ล้ำน (+53.7% YoY เรง่ตัว QoQ จำก 50.0%) (สูงกว่ำท่ีตลำด

คำดท่ี $305.8 ล้ำน)

• Non-GAAP Net income: คำดเติบโตที่ $275.2 - $277.1 ล้ำน
Midpoint = $276.15 ล้ำน (+49.5% YoY เรง่ตัว QoQ จำก 10.8%) (สูงกว่ำท่ีตลำด

คำดท่ี $275.9 ล้ำน)

• Non-GAAP EPS: คำดเติบโตที่ $1.06 - $1.07 ดอลลำร์
Midpoint = $1.065 ดอลลำร ์(+45.9% YoY) (สูงกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $1.06 ดอลลำร)์

• Non-GAAP tax rate: คำดอยูท่ี่ 21.0%

Full Year FY 2027
• Annual Recurring Revenue (ARR): คำดเติบโตที่ $6,465.8 - $6,516.4 ล้ำน

Midpoint = $6,491.1 ล้ำน (ต่ำกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $6,450.3 ล้ำน)

• Revenue: คำดเติบโตที่ $5,867.6 - $5,927.6 ล้ำน
Midpoint = $5,897.6 ล้ำน (สูงกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $5,889.7 ล้ำน)

• Non-GAAP Operating Income: คำดเติบโตที่ $1,422.2 - $1,462.2 ล้ำน
Midpoint = $1,442.2 ล้ำน (สูงกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $1,430 ล้ำน)

• Non-GAAP Net income: คำดเติบโตที่ $1,241.0 - $1,271.1 ล้ำน
Midpoint = $1,256.05 ล้ำน (ต่ำกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $1,262.7 ล้ำน)

• Non-GAAP EPS: คำดเติบโตที่ $4.78 - $4.90 ดอลลำร์
Midpoint = $4.84 ดอลลำร ์(สูงกว่ำท่ีตลำดคำดท่ี $4.83 ดอลลำร)์

• Non-GAAP tax rate: คำดอยูท่ี่ 21.0%

Valuation

Valuation: Blended Forward P/E 79.3x เฉล่ีย 5ปีที่ 153.9X รำคำต่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย

นักวิเครำะหใ์ห ้12M Target Price ที่ 496.73 คิดเป็น Upside +26.9% จำกระดับรำคำ 
$391.42

รำยได้ คำดกำรณ์ 2027 / 2028 / 2029 ที่ +22% +22% +19% ตำมล ำดับ
 • 3 เดือนที่ผ่ำนมำรำยได้ ปี 2027 ถูก Upgrade 0.45%

EPS, Adj. คำดกำรณ์ 2027 / 2028 / 2029 ที่ 29% +27% +31% ตำมล ำดับ
 • 3 เดือนที่ผ่ำนมำ EPS, Adj.ปี 2027 ถูก Upgrade 0.69%
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Investment Thesis
1. ผู้น ำแพลตฟอรม์ Cybersecurity ในยุค AI: CrowdStrike เป็นผู้ใหบ้รกิำร cybersecurity แบบ platform ท่ีเติบโตเรว็ 
โดยมี ARR 5.25 พันล้ำนดอลลำร ์(+24% YoY) และเป็น pure-play cybersecurity software รำยแรกท่ีทะลรุะดับ $5B 
ARR กำรเรง่ใช ้AI, cloud และ SaaS ในองค์กรท ำให ้attack surface เพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง สนับสนุนควำมต้องกำร
แพลตฟอรม์ Falcon ในระยะยำว
2. Platform Strategy หนุนกำรเติบโตแบบ Land-and-Expand: Falcon platform รวม endpoint, cloud, identity และ 
data security ไว้ในระบบเดียว ชว่ยลดควำมซบัซอ้นของระบบ ขณะท่ีโมเดล Falcon Flex ชว่ยใหล้กูค้ำขยำยกำรใชง้ำนได้
งำ่ย โดยมี ARR จำกลกูค้ำ Flex $1.69B (+120% YoY) และชว่ยเพ่ิมรำยได้ต่อองค์กรต่อเนื่อง
3. กำรเติบโตของธุรกิจ Next-Gen Security: ธุรกิจใหม่ของ CrowdStrike เติบโตแข็งแกรง่ เชน่ Next-Gen SIEM 
(+75% YoY), Cloud Security (+35% YoY) และ Identity Security (+34% YoY) สะท้อนโอกำสขยำยตลำดจำก AI 
security และ platform consolidation
4. โมเดลรำยได้ Subscription และกระแสเงนิสดแข็งแกรง่: บรษัิทมีรำยได้ recurring สูงและสรำ้ง Free Cash Flow 
$1.24B (Margin ~26%) พรอ้ม Gross Retention 97% และ pipeline ท่ีแข็งแกรง่ สนับสนุนกำรเติบโตของ ARR ใน FY27 
ประมำณ 23–24%.
5. Outlook และ Momentum ยังแข็งแกรง่: CrowdStrike มี pipeline ส ำหรับ Q1 FY27 เติบโต 49% YoY และคำดว่ำ 
ARR FY27 จะเติบโตประมำณ 23–24% ขณะท่ีกำรใชง้ำน AI และกำรรวมระบบ security บนแพลตฟอรม์เดียวชว่ยหนนุ 
momentum ของธุรกิจในระยะถัดไป.

เรำมีมุมมองเชงิบวกต่อ CrowdStrike โดยผลประกอบกำรล่ำสุด
สะท้อนถึงควำมเป็นผู้น ำในตลำด AI Security อย่ำงชดัเจน บรษัิทมี 
ARR อยู่ท่ี 5.25 พันล้ำนดอลลำร ์(+24% YoY) และท ำ Net New ARR 
มำกกว่ำ 1 พันล้ำนดอลลำรเ์ป็นครัง้แรก แสดงใหเ้หน็ถึงดีมำนด์ด้ำน 
Cybersecurity ท่ียังแข็งแกรง่จำกกำรเรง่ใช ้AI, Cloud และ SaaS ใน
องค์กรท่ัวโลก ซึ่งท ำให ้attack surface เพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเนื่อง

ในด้ำนคุณภำพของธุรกิจ CrowdStrike ยังมีฐำนลกูค้ำท่ีเหนียวแน่น 
โดยมี Gross Retention สูงถึง 97% และโมเดล Falcon Flex เติบโต 
120% YoY สะท้อนว่ำลกูค้ำส่วนใหญ่มกีำรขยำยกำรใชง้ำนแพลตฟอรม์ 
Falcon อย่ำงต่อเนื่อง ขณะเดียวกันบรษัิทสำมำรถสรำ้ง Free Cash 
Flow ได้ 1.24 พันล้ำนดอลลำร์ และมี RPO ประมำณ 9 พันล้ำนดอลลำร์
ซึ่งชว่ยเพ่ิมควำมชดัเจนของรำยได้ในอนำคต นอกจำกนี้กำรขยำยควำม
รว่มมือกับ Microsoft และ AWS รวมถึงกำรรุกธุรกิจ Identity 
Security และ Browser Security จะเป็นแรงผลักดันส ำคัญต่อกำร
เติบโตในระยะยำว โดยบรษัิทต้ังเป้ำเพ่ิม ARR สู่ 2 หมื่นล้ำนดอลลำร์
ภำยใน FY36

โดยรวมเรำมองว่ำหุน้ CrowdStrike เหมำะกับกำร ทยอยสะสมในธมี
เทคโนโลยแีละ Cybersecurity ระยะยำว โดยเฉพำะหลังรำคำหุน้มีกำร
พักฐำนลงมำ ขณะท่ี momentum ของธุรกิจยังแข็งแกรง่ ท้ังจำก 
pipeline ท่ีเติบโตและกำรขยำยกำรใชง้ำนแพลตฟอรม์ของลกูค้ำ

ส ำหรบั Structured Note ท่ีอ้ำงอิง CrowdStrike (CRWD) ถือว่ำ
น่ำสนใจเชน่กัน เนื่องจำกพ้ืนฐำนธุรกิจมีควำมแข็งแกรง่และกระแสเงนิ
สดสม่ำเสมอ แม้รำคำหุน้อำจมีควำมผันผวนในระยะส้ัน

Investment Thesis Recommendation

Downside Risks
1. ผลกระทบต่อเนื่องจำกเหตกุำรณ์ 19 กรกฎำคม: บรษัิทยังเผชญิต้นทนุทำงกฎหมำยและค่ำเยียวยำลกูค้ำจำกเหตรุะบบ

ล่มในปี 2024 โดย FY26 มีค่ำใชจ้ำ่ยสุทธิ 117.7 ล้ำนดอลลำร์ และควำมไม่แน่นอนของคดีควำมในอนำคตอำจกดดันก ำไร
2. ภำระค่ำใชจ้ำ่ยจำกกำรรวมกิจกำร: CrowdStrike มีกำรขยำยตัวอย่ำงรวดเรว็ผ่ำนกำรเข้ำซื้อกิจกำรหลำยแหง่พรอ้ม

กัน บรษัิทยอมรบัว่ำกำรรวมกิจกำรเหล่ำนี้ เพ่ิมภำระต้นทนุรำว 74–80 ล้ำนดอลลำรใ์น FY27 ซึ่งหำกกำรรบัรูร้ำยได้จำก
กิจกำรท่ีซื้อมำต่ำกว่ำคำด อำจกดดันต่ออัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนได้

3. Valuation อยูใ่นระดับสูง: หุน้ CrowdStrike ซื้อขำยท่ี valuation premium เมื่อเทียบกับกลุม่ software อำจมี
downside หำกกำรเติบโตชะลอตัว

4. กำรแข่งขันในอุตสำหกรรมสูง: กำรแข่งขันจำกผู้เล่นรำยใหญ่ เชน่ Palo Alto Networks, Microsoft และ
hyperscalers

5. ควำมเส่ียงจำกกำรพัฒนำเทคโนโลยเีรว็: ตลำด cybersecurity เปลี่ยนแปลงเรว็ บรษัิทต้องลงทนุด้ำน R&D และ M&A 
อย่ำงต่อเนื่อง

Source: Bloomberg & Company Data, Pi Securities as of 4 March 2026
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DISCLAIMER
• เอกสำร ขอ้มูล และเนื้อหำฉบบันี้จดัท ำขึ้นโดยเจำ้หน้ำท่ีฝ่ำย Wealth Product and Investment Strategy ("เจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำ") ภำยใต้

กำรดูแลของ CIO Office บริษัทหลักทรัพย์ พำย จ ำกัด (มหำชน) ("บริษัท") โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใหค้ ำแนะน ำ ใหข้้อมูล และ/หรือ

น ำเสนอมุมมองส่วนบุคคลของเจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำเท่ำนั้น ท้ังนี้ เนื้อหำในเอกสำรนี้จดัท ำขึ้นโดยไม่ได้ผ่ำนกำรตรวจสอบหรืออนุมัติจำก

บุคคลอ่ืนใดนอกเหนือจำกเจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรง

• เอกสำร ข้อมูล หรือเนื้อหำนี้จัดท ำขึ้นเพ่ือเผยแพร่และเป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจส ำหรับผู้ลงทุน โดยเจ้ำหน้ำท่ีผู้จัดท ำมิได้

รับประกันผลตอบแทนหรือกำรเปล่ียนแปลงของรำคำหลักทรัพย์ท่ีระบุไว้ในข้อมูล และไม่ขอรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใด ๆ ท่ีอำจ

เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลไปใช้ในทุกกรณี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดของสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และ

ควำมเส่ียงอย่ำงรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควรพิจำรณำควำมเส่ียงและศึกษำข้อมูลด้วยตนเอง เนื่องจำกผลกำร

ด ำเนินงำนในอดีตไม่ได้รบัรองถึงผลลัพธใ์นอนำคต

• เอกสำร ข้อมูล หรือเนื้อหำนี้จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงจำกแหล่งข้อมูลสำธำรณะท่ีได้รับกำรพิจำรณำว่ำน่ำเชื่อถือในช่วงเวลำท่ีจัดท ำ 

อยำ่งไรก็ตำม ขอ้มูลดังกล่ำวอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ในอนำคต ท้ังนี้ เจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำไม่สำมำรถรบัรองควำมถูกต้อง ครบถ้วน หรือ

ควำมสมบูรณ์ของข้อมูล และไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลำดใด ๆ ท่ีอำจเกิดขึ้น รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเฉพำะข้อมูลท่ีไม่ถูกต้อง ไม่ครบถ้วน 

หรอืขำดสำระส ำคัญ อีกท้ังเจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำไม่มีขอ้ผูกพันในกำรตรวจสอบควำมถูกต้องของข้อมูลก่อนเผยแพร่ และขอสงวนสิทธิใ์น

กำรแก้ไขหรอืปรบัปรุงขอ้มูลท่ีปรำกฏโดยไม่ต้องแจง้ใหท้รำบล่วงหน้ำ

• กรรมกำร ผู้บริหำร และพนักงำนของบริษัทฯ อำจมีกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ตำมข้อมูลหรือค ำแนะน ำท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับนี้ หำกท่ำน

ได้รับเอกสำรหรือข้อมูลนี้โดยควำมผิดพลำดหรือไม่ใชผู้่รับท่ีต้ังใจ โปรดแจง้ใหผู้้ส่งทรำบทันทีและลบอีเมลหรือเอกสำรดังกล่ำว ท้ังนี้

เจำ้หน้ำท่ีผู้จดัท ำขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรำกฏในเอกสำรหรือเนื้อหำนี้ หำ้มน ำข้อมูลไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ้ำ อ้ำงอิง 

ส่งต่อ หรือเผยแพร่ใหบุ้คคลอ่ืนในทุกกรณี ไม่ว่ำจะท้ังหมดหรือบำงส่วน รวมถึงกำรกระท ำใด ๆ ท่ีอำจเข้ำข่ำยละเมิดสิทธิ ์ท้ังนี้ถือเปน็

กำรหำ้มโดยเด็ดขำด
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ผู้จดัท ำหลัก

ชื่อนักวิเครำะห:์ กฤช โคมิน, CFA

เลขทะเบยีนนักวิเครำะห:์ 135824

E-mail: kris.ko@pi.financial

ทีมงำน

ชื่อผู้ชว่ยนักวิเครำะห:์ อภณิัฐ วชรีะโวทำน

E-mail: apinut.va@pi.financial

ชื่อผู้ชว่ยนักวิเครำะห:์ ณัฐธยำน์ เกรยีงไกรวณิช

E-mail: natayar.kr@pi.financial
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